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Uvod

Tématu zavedeni spaleé evropské gy v CR je v poslednich letechémovana
velkd pozornost. Kroghekononii a jejich ¥deckych publikaci je dana problematika
sttedem zajmu politi, novin&d, ale i ostatnich obyvateleska. Tato pozornost je
nepochybg zagicinéna tim, Ze fipadna zrdnaceské koruny na euro postihne vSechny
bez vyjimky. V této souvislosti jsou ve sp&hesti kladenyiizné otazky. Jedni se ptaji:
Kdy uz naSe republikaijpme euro? Jak se bude praktialegit vyména CZK za euro?
ZvySi se ceny zboZi po zavedeni eura? Druzi ch&poo jako nutnost s tim, Ze nad
problematikou dale neuvazuji. DalSi skupina lidi keavSemu, co se vaze k Evropské
unii prirozeny (nebo ndjprozeny?) odpor, aniz by se zajimali o souvisloBtikud se
takovych jediné zeptate na wody jejich zaporného postoje, dwary€ miléi, nebo
opakuji argumenty, které&etli v novinach, nebo &kde zaslechli. Mnoho lidi se vSak

eurem zabyva z profesnichvibdi, ¢i ze zwdavosti.

Jisté je, Zze pro pochopeni gaané situace a vytieni si jakého racionakk
odavodnitelného postojeti zavedeni eura ¢R je uziténé nahlédnout do historie, ze
které dnesSni stav éei vyplyva. Ztohoto dvodu se tato bakalgka prace snazi
o poskytnuti pehledu nejdlezitéjSich udalosti poslednich Sedesati let, které
piedchazely vzniku Evropské unie a naskedmspol&né neny eura. V textu by sy
byt nalezeny odpadi na zakladni otazky tykajici seivbdi vzniku spoléné neny.
Posledni kapitola prace se z#mje na zhodnoceni pini konvergetnich kritérii
Ceskou republikou. Jedna se pouze a jen o pososkeat&nych ¢iselnych ukazatél
porovnavanych ke konvergarim kritériim. Tato bakaldka prace tedy nehodnoti, zda

je prijeti eura pozitivem¢i negativem.

Prace se mimo jiné zabyva tim, zda(tsskéa republika v s@asné chvili mohla

euro fijmout, tedy zda spiuje veSkera kritéria pro moznost vstoupeni do einmpz



1 Evropska integrace po 2. sv. v.

1.1 Marshalkiv plan

Na to, co bylo zakladnim impulsem pro zahajenigrdaee evropskych stat
jsou 1izné nazory. Rkteri autdi sahaji v ramcitiznych teorii daleko do historie — jako
nag. FIALA, PITROVA?, ktei zmiuiji ,integracni tendence sgédowké ,svatérise”,
jini, jako JAKSE, nebo PANFIE se zansfuji na hledani impuisv povalénych letech,

které jsou charakterizovany zejména ekonomickytaij politickymi podréty.

Po 2. s¥toveé valce se Evropa nachazela v nedobré hosggk@&ituaci, kterou
popisuje JAKS takto: ,Povalecha situace, kterd se v zapadni Ewopytvaila, byla
velmi specificka: #&Sina aktéri politického spektra zilaziovala potebu ,nového

ducha” pfi povale’né ekonomické, politické i duchovni rekonstrukeopy.*

Je Zejme, Ze st podil na evropské integraci maji¢ anozna netdomky,
Spojené staty americké, které§by v roce 1947 s Marshallovym planem¢emym na
obnovu valkou powené Evropy. Marshail plan {ysledek Usili administrativy
amerického prezidenta Harryho S. Trumgngehdy gimél 17 evropskych zemi ke
spolupraci. Zpracovani spdéleeho planu zEastrénych zemi na vyuziti pomocicetns
informovani véejnosti i jeji souhlas byly podminkou USA proto,yamohly byt
finaneni prostedky poskytnuty. Smysl Marshallova planu dokl&at projevu, ktery
prednesl| 5¢&ervna 1947 na Harvardské univetzstatni tajemnik USA George Catlett
Marshall: ,Je logické, Ze Spojené staty bylynudélat vSe, co je v jejich silach, aby
swtu napomohly v navratu k normalnimu ekonomickénustfadi, bez kterého neni
mozna politicka stabilita a zaji&ti miru. NaSe politika neni naifeha proti Zadné zemi
nebo doktrid, ale proti hladu, bid, zoufalstvi a chaosu. Jejimelem by réla byt
obnova fungujici ekonomiky veegy jeZ umozni vznik takovych politickych a socidinic

podminek, ve kterych mohou existovat svobodnéLiosti®

L FIALA, P., PITROVA, M.Evropské unieBrno, 2004, s. 42
2 JAKS, J.Quo Vadis Evropska uni€raha, 1998, s. 13

3 PANFIL, T. Evropskéa unieHavlikiv Brod, 2003, s. 15

4 JAKS, J.Quo Vadis Evropska uni€raha, 1998, s. 13
®FIALA, P., PITROVA, M.Evropské unieBrno, 2004, s. 42
® FIALA, P., PITROVA, M.Evropskéa unieBrno, 2004, s. 42
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K Marshallovu planu fistoupily staty zapadni Evropy a Jugoslavie, kiseé
poddilo vzepit nechuti SSSR.Ceskoslovensko a Polsko se v3ak pod néatlakem
Sowtského svazu nakonec Planu evropské obnovy, jak jemo oficialni nazev,

nezwastnili.

Jednéni 17 ziastréenych stal vyvrcholila 16. dubna 1948, kdy byla zaloZena
Organizace pro evropskou hospiskdbu spolupraci (OEEC). OEEC éma plnou
odpowdnost za koordinovani finani pomoci vyplyvajici z Marshallova planuétiiem
let 1948 az 1952 werpala Evropa cca 13 miliard dalaPodéilo se obnovit pimysl
i zemedeIstvi a znovu nastartovat mezinarodni obchod. Ratg, OEEC splnila plany,
pro které byla zaloZena, ji gaistrené staty pemenily na Organizaci pro hospoigkou

spolupraci a rozvoj (OECD).

1.2 ESUO (Pé#izsk& smlouva)

Zakladnim prvkem zamyslené integrace se stal pléwokeni spoléného trhu
uhli a oceli, ktery byl fednesen 9. Kina 1950 na zasedani francouzského kabinetu.
Némecko se vzafi stalo prvnim statem, ktery préstinictvim kanclée Konrada
Adenauera vyjad svij pozitivni postoj k celému zatru. Povaléné Nemecko
spatovalo v daném planu moznost rovnopré\se zapojit do mezinarodnich vziah

zvysit tak swj nizky kredit a dosahnout ekonomickélistu.

Praw odwtvi uhli a oceli bylo sZejni pro povalenou obnovu Evropy. Po
Némecku projevily zajem ¢lenstvi v ffipravovaném spotenstvi jest dalSictyii staty.
Jednalo se o Belgii, Nizozemi, Lucembursko a ItAllelka Britanie vSak zaujala
zamitavy postoj, protoZze v té doliizce spolupracovala s USA a idea nadnarodniho
fungovani f{izeni) pripravovaného spobenstvi spoéivajici v gesunu narodnich
kompetenci na kompetence ESUO pro ni nebyla phitiaijatelna’ Negativié se
k celé ci postavily i severské zeimchapajici integraci jakofiiSny zasah do své

vlastni suverenity.

Koneiny patet zakladajicichélena se tak zastavil na pouhych Sesti statech —
Francii, Nemecku, Belgii, Nizozemi, Lucembursku a Italii. Vigdek rychlého jednani
se dostavil 18. dubna 1951, kdy byla wiPiapodepsana Smlouva ¢éizeni Evropského

spole&enstvi uhli a oceli (tzv. Riaska smlouva). Platnost smlouvy bytasow

" JAKS, J.Quo Vadis Evropska uni®raha, 1998, 240 s.
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omezena na padesat let. Hlavnimi cily Evropskélotespnstvi uhli a oceli bylo zruseni
cel mezi¢lenskymi staty, zruSeni obchodnich omezeni nagrbceléskymi a hutnimi
vyrobky a uhlim, a nakonec dosazeni volného trhailenskymi staty s uvedenymi
vyrobky (komoditami). Usggnost ESUO vystizhpopisuje FIALA, PITROVA takto:
.Na pocatku Sedesatych let doslo k celkovému ozdravenpské ekonomiky (i mimo
ramec ESUQ), a proto neni posouzeni vlivu této migre na hospodaky vyvoj
snhadné. ZvySeni vyroby a vSeobecné zlepSeni hasggda ukazatél zaznamenaly
totiz jak clenské zeen ESUO, tak i ty, které se projektu dagtnily. Zizeni ESUO
nicmeér jeho clenskym zemim#Ameslo zvySeni produkce uhli a oceli ve sfioden trhu
a vyznamny rozvoj jejich obchodu. ZlepSeni ekorlgroicukazatél ndsled@ umoznilo
Gpravu pracovnich a socialnich podminek pro &#mance vdzkém peimyslu.”
Vyznam Evropského spalenstvi uhli a oceli pro naslednou evropskou intEg@a
nesporny. Zejména vznik Soudniho dvora, ktery zagé&u nadnarodni zajmy
areprezentuje spalenstvi, byl z&kladem pro vytiéni dalSich spotenstvi, tedy
Evropského spotenstvi pro atomovou energii a Evropského hosisb@ho

spoleenstvi.

1.3 EURATOM + EHS Rimské smlouvy)

Clenské staty ESUO brzy pochopily, Ze bez vznikuysbvevropskych instituci
neni mozné poktavat v integraci dalSich odivi hospodsstvi. Bylo tedy nutné
shrnout a shodnout se, v rdmci kterych oblastitegimaci usilovat. Proto bylo svolano
jednani ministit zahranénich \&ci ¢lenskych zemi ESUO, které probihalo od 1. do 2.
cervna 1955 v Messén Kromé ozna&eni vhodnych integeaich oblasti bylo cilem
jednani i usneseni, jakym {gDbem integraci zvolenych sekioprovadt. FIALA,
PITROVA? uvadji dvé zakladni koncepce rozhovor ,Prvni z nich usilovala
0 zachovani sektorovéha@igtupu. Zdastrené zem by se podle tohoto navrhu snazily
0 vytvaeni nadnarodni organizace spravujici trh s jaderrmemergetikou a dopravou,
coz byly sféry blizké jiz sléenym odwtvim v ESUO. Tyto sektorové integracéyniyt
doplreny zizenim celni unie. Druh& koncepce obhajovana Belgicemburskem,
Nizozemim a Italii usilovala naopak @izeni velkého integrovaného ekonomického

prostoru, ktery by nebyl vazan sektorovym principerDruha ze jmenovanych

8 FIALA, P., PITROVA, M.Evropskéa unieBrno, 2004, s. 54
°FIALA, P., PITROVA, M.Evropské& unieBrno, 2004, s. 65
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koncepci viak zp@tku nenalezla dostadteou podporu vSech Zastrénych zemi. Jejim
kritikim pripadala piliS obtiznd, a proto sefiglanéli ke koncepci prvni. Jednani se
jevilo jako zdlouhavé s absenci jasnychéaya tak byl speciathpro tento del dne
20. ¢ervna 1955 ustanoven tzv. Spaakvybor, ktery ndl vzniklé dilema vyesit.
Vysledek jednani veSel ve znamost 15. Unora 198§, bylo ozndmeno sotbné
budovani jak evropské organizace pro podporu ar&ntaderného vyzkumu, tak
I spole&ného trhu. Z toho vyplyva, Ze nakonec byly vzapotaz ol ndzorové skupiny.
Kompromisni vysledek byl potvrzen Zpravou Spaakeyhoru, ktera byla fijata dne
29. kwtna 1956 na zasedani Rady ministrBenatkach.

Smlouva o Evropském spéknstvi pro atomovou energii byla podepsana 25.
biezna 1957 Rimé. Tim doslo k vytveeni evropské sdecké zakladny pro vyzkum
miroveho vyuZziti jaderné energie, kteraifwice nez jednutinu surovin vyuzivanych
pro vyrobu elektrické energie spelibované v Evropské unii. Kramtoho se
EURATOM zangfuje na spolupraci v oblasti jaderné beamesti. Sektor jaderné
energie pedstavuje dlezity evropsky zdroj energie. EURATOM je dnes satathou

jednotkou, jejiZlenstvi a organizace je @isjednocena s EU.

Kromé Smlouvy o Evropském spdenstvi pro atomovou energii byla ve stejny
den podepséna Smlouva o Evropském hosp&dén spoléenstvi. Oproti jashdanym
Gzce zamrenym ciim EURATOMu nelo EHS cile komplexni. dni bylo bkthem 12
az 15 let vytvait spoleny trh, ktery by zajistil volny pohyb vyrobnich faka v rad
odwtvi. Clenské zers spoleenstvi mezi sebou mimo jiné odstranily cla a oka¥nge
zaneiily na uskuténovani spolénych politik: hlavié obchodni a zeduélské. | kdyz
zenedélstvi bylo vzdy povazovano za specificky sektorpagdstvi. EHS dosahlo ve
sveé ¢innosti nespornych usgpha, které pozdji ,pftilakaly* noveé clenské zerma (1973 -

Irsko, Dansko a Spojené kralovstvi).

1.4 Slu*ovaci smlouva — vznik ES

Paizska smlouva spolu se smlouvaRimskymi jsou povazovany za zéaklad
evropskeé integrace. V fo¢hu let byly neustale dofpbvany a pozrovany.

V zajmu zjednoduSeni fungovani vsech gpol€enstvi — EHS, EURATOM
a ESUO zejména v oblastitifpmani rozhodnuti a jejich vzajemné kompatibilise
piedstavitelétlenskych zemi dohodli na vytieni spolénych orgaf. 8. dubna 1965

9



tak byla v Bruselu podepsana Smlouva o jednotnyghrech (tzv. Skovaci smlouva),
kterd vstoupila v platnost dne dervence 1967. Od této chvile existovala jen jedna

Komise a jedna Rada spravujici vSechnaspolg&enstvi pod novym ozianim
Evropska spolkeenstvi.
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2 Patatky evropské nmenové unie

2.1 Zlaty standard

Dulezity moment pro evropskoudmovou integraci fedstavuje obdobi zlatého
standardu, jehoz zanik vedl mimo jiné k formovaovyth nénovych systérn, které se

staly stavebnim kamenem pro néslednou evropskmowou integraci.

AT 1

vzniku predchazely problémy USA, které z&aty v roce 1812 —p7iliS mnoho bank
vydavalo pili§ mnoho bankovek nekrytycheim.“'° To zagicinilo rychlé sniZzovani
hodnoty amerického dolaru. V roce 1871¢aafungovat zlaty standard, jehoz éra
vydrZela vice ne? padesat let. SAMUELS®MNefinuje systém zlatého standardu takto:
.V étSina zemi definovala svéény pomoci fixniho mnozstvi zlata, a tim byly také
urceny fixni ndnové kursy mezi zeémi se zlatym standardemTzn., Ze n¥na dané
zenmt je kryta fixnim mnoZstvim zlata a je za zlatoésitelnd. Timto zpsobem byl
feSen zmiény problém narstu mnoZstvi @im nekrytych petz v okthu a z gho

vyplyvajici nist inflace.

Sménné kurzy jednotlivych ®&n fungujicich na principu zlatého standardu tak
byly jasré dané. Kupikladu libra Sterlink byla kryta ¥ unce zlata a americky dolar
1/20 unce zlata. Z toho vyplyva, Ze 1 libra Stddirbyla snénitelna za 5 americkych
dolar.*

Patatkem 20. stoleti byl zlaty standard vSeolkemesfen. Vlady garantovaly,
Ze vSechny jejich penize jsou &mtelné za pesrt definované mnozstvi zlata.
Bezproblémové fungovani zlatého standardu bylo édoo prvni sétovou valkou, kdy
evropské zemupustily od kryti veSkerych svych penzlatem za &elem financovani
valenych let. To v praxi vyvolalo velkou inflaci zejm&nv Rakousku, Bmecku,

Anglii a Francii.

OdliSnou situaci zazivaly Spojené staty americkérék u zlatého standardu
vydrzely. Bhem valky inkasovaly platby za vateé dodavky do Evropy ve ztatToto
obdobi je nazyvano zlatou inflaci USA. V evropskyemich v tu dobu zal fungovat

1 MACHALA, K. Dolar, jen a euro: pohled do historieraha, 2004.
1 SAMUELSON, P., NORDHAUS, WEkonomie Praha, 1995, s. 941
12SAMUELSON, P., NORDHAUS, WEkonomie Praha, 1995, s. 942
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tzv. neisty floating a marky, libry, franky, atd., kterélyly ,,svazany tradénim fixnim
kurzem (zlatou paritou, dolarovou paritod§ zasaly rychle sniZovat oproti dolaru
hodnotu. Evropa ve snaze zvratit fiepivy vyvoj z&ala usilovat o navraceni se ke
zlatému standardu. Nakonec na zaklackkolika mezinarodnich ekonomickych
konferenci byl vytvéen standard zlaté devizy. V USA ovSem stéle funi&lzsicky
zlaty standard.

Standard zlaté devizyi@dstavoval systém, kdyza zlato nebyly s@nitelné
primo bankovky dané dmy, ale existovala sénitelnost za jest tvrdSi nenu podle
stanovené zlaté parity K tomu ROTHBARD?" uvadi, Ze yysledkem bylo vytveni
struktury pipominajici gevracenou pyramidu, kdy na zlataly americké dolary, na
dolarech britské libry a na librach ¢ny ostatnich evropskych siat Uvedeny systém
fungoval az do roku 1931, kdy se zhroutil. Propukl&tova hospodd&ka krize.
Mezinarodni obchod se v té dobskuté&noval pomoci barter obchadtzn. naturaini

SMENOU.

Zminéna hospod&ka krize se dotykala i Spojenych 8&tamerickych, které
meély snahu se z ni vymanit. Protdigioupily k zakazu vlastnit zlato a vyvazet ho.
Nakonec se USA podito zlaty standard, i kdyZ ne v klasické fafpudrzet i po roce
1934. Dolar byl za zlato siitelny pro zahrawni viady a centraini banky figemz
1 USD = 1/35 uncim zlata.

Zménu a vychodisko z probléim vyvolanych odpoutanim se od zlatého
standardu finesl 44 zemim rok 1944, kdy byl zaloZzen Mezinafodwnovy fond,

Swtova banka a hlawntzv. bretton-woodsky gmovy systém.

2.2 Bretton-woodsky #novy systém

Otéazka n¥nové integrace nebylaRimskych smlouvachifli podrobr fesena.
Zlcastrené zemd mely za to, Ze bohat post&uje existence tzv. bretton-woodského
meénového systému, ktery vznikl v ramci vytemi MMF v roce 1944 a toval pravidla
pro vytv&eni ménovych kurzi. Devizové kurzy 44&lenskych zemi MMF byly pewn
vazany k americkému dolaru a ten byl fixovan keéwzla

* PULPAN, K. a kol.Slovnik bankovnictvi, pojisvnictvi a kapitalovych teh Praha, 1998, s. 72
1 PULPAN, K. a kol.Slovnik bankovnictvi, pojivnictvi a kapitalovych tth Praha 1998, s. 281
> ROTHBARD, M. Penize v rukou statu: jak vladaciliai nase penize. Praha, 2001, s. 93
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Staty EHS z&aly poci’ovat potebu zngnit dosavadni gnovy systém ve chvili
vytvareni celni unie. Se stalestg§im objemem obchadbylo velmi dilezité zajistit
stabilitu nénovych kurzi tak, aby jejich fliSna volatilita co nejmé&h omezovala
vzajemny obchod. Tuto skuwigost si sice wdomovaly vSechny zastréné staty
stejnou ndrou, ale na zsobu, jak situacieSit, se nejive jednozné&né neshodly.
KUNESOVA, MRKVAN?® popisuji dva nazorové proudy, které v souvislosti

s diskutovanym problémem vznikly:

,P redstavitelé prvni skupiny byli toho nazoru, Zew&dtospodéské a rinové
unii je nutné zahajit zasadnimi kroky ¥mavé oblasti, tj. pevné kurzy s Uzkymi pasmy
oscilace, omezeni moznosti devalvaci Fagstich kurd, vytvaeni spolénych
devizovych rezerv. Zastanci druhé koncepce pozédoeggive Uplnou liberalizaci
v oblasti pohybu zboZi, sluzeb, osob a kapitdfisnou koordinaci @nové a fiskalni

politiky a az nasledhpevrjSi kurzovou politiku s/@chodem na émovou unii.”

2.3 Wernefv plan

s

Z hlediska ngnové integrace p#tk nejdilezit¢jSim udalostem zejména setkani
piedstavitel ¢lenskych stdi v Haagu na konci roku 1969, jehoZ spécih impulsem
bylo zruSeni poslednich cel mezi staty EHS v poloywiedeslého roku. Tzv. Werner
plan je povazovan za kompromis mezgaha nazorovymi frakcemi vzniklymi v rdmci
debat o minové politice v souvislosti s budovanim celni uMgnova integrace byla
piimo svazana mimo jiné i se zeéddlskou politikou, fizenou centralnimi cenami.
Vysledkem jednani se zabyvala Gena 1970 Rada minista doSla k zasru, Ze je
tiebaradre zhodnotit dalSi integtmi moznosti. Toto vyhodnoceni situaceélynprinést
dvé zpravy, které si Rada minigtrvyZzadala. Jedna ze zprav byla z&ma na
problematiku mnové spoluprace a jeji autor, ministr financi RierWerner
(Lucembursko), odtajnil jeji obsah dnefifna 1970. Werner navrhl postupné vyiwoi

hospodéské a minové unietlenskych zemi ES védch etapach do roku 1980.

1 KUNESOVA, H., MRKVAN, R. a kol Evropska unie: vybrané kapitoly z pohledu ekondizei,
2005, s. 91.
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2.4 Ménovy had

Prvni etapa Wernerova planucak vroce 1971. K napbvani Wernerova
planu, tedy k dokateni nénové unie v roce 1980 jiz vSak nedoslo. Zastaelygalosti
vynoiivsi se jiz roku 1971. Jednalo seegevSim o z#najici nekonvertibilitu
amerického dolaru a jeho devalvaci. Stejak ke stabil# negispivala ani odliSna
politika jednotlivych zemi $ zpasobu ieSeni ropné krize. Evropské plany tak byly
okleS€ny na mnohem skrong$i cile spdivajici v dosazeni svazaniémzemi EHS
takovym zmisobem, ktery by zajistil ,neSkodné“ ra#p kolisani kurgd meén vici
americkému dolaru. Tzn., Ze Slo o sgokefizeni smnnych kurd takovym zgisobem,
aby byla zaji&na vzajemna stabilita énovych kurz zkastrenych zemi a saiasre
jejich pruznost u¢i americkému dolaru. Zmény systém byl pak ifznané
pojmenovan rgnovym hadem (téZ hadem v tunelu), ktemgdstavoval pedchidce

aktualniho evropskéhodnoveho systému a vychazel z Wernerova planu.

Systém nminového hada se &l pouzivat z rozhodnuti Rady (2%ebna 1972)
24. dubna 1972. Rozhodnuti¢lo zpisob zmenSovani rozdilkurzi mén v ramci
Spole&enstvi a to tak, Ze stanovilo kolisani Kure¢n vici dolaru na +- 4,5%, coZ bylo
o celou polovinu méf nezli povoloval dosud platny Smithsonian Agreemen
(devalvace dolarutgi zlatu i dalSim minam) z roku 1971. Oscilai pasmo sgnnych
kurzii ve Spoléenstvi jest Belgie a Nizozemi upravily vzajerartak, ze stanovily
moZnost kolisani svych &n na +- 1%. Tento jev nazyvd WILHELMOVA, KLIK

, cervem v rdmci hada v tunelu®.

Jak jiz byloteceno kurzy ndn byly fixovany nejen k americkému dolaru, ale
I mezi sebou navzajem a to tak, Ze vzajemné kdlisarzi dvou neén bylo povoleno
vrozsahu +- 2,25%. Stejné ratpbylo z divoda priliSnych odchylek v roce 1972
uréeno i vici americkému dolaruiimz byla givodni povolena odchylka sniZzena o cela
2%. Systém rnoveého hada #h zajistit sblizovani kur& evropskych rén vazbou na

americky dolar s cilem svazat jednotlivémy tak, aby byla zaji8ha nenova stabilita.

V roce 1973 jedt nez vstoupily do ES, potvrdily Spojené kralovstgnsko
a Irsko svou &ast na minovém hadu. AvSak brzy nato libra Sterfinkska libra, italska
lira a francouzsky frank z hada vystoupili. Naémavém hadu se nakonec podilely
kromé&¢ némecké marky jest mény zemi Beneluxu a Skandinavie. Vliverachto

i dalSich okolnosti se objevil ohromny vliv Bundask a gmecké marky, kter4 se stala

YWILHELMOVA, L., KLIK, S. Hospod#ska a ndnova unie Praha, 2000, s. 5
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opernym bodem pro gmovou politiku svych nejtSich obchodnich partnerBelgie,
Lucemburska, Nizozemi a Danska narozdil od Framktera se rozhodla zdnového

hada vystoupit.

Kvili vaznosti mezinarodni krize vdnové oblasti a ki evidentni nemoznosti
vratit se zgt k mezinarodnimu gmovému systémuizenému MMF vznikl v dubnu
1973 Evropsky fond pro &movou spolupraci (EMCF) statEHS. Evropsky fond pro
meénovou spolupraci ¥ statut pravnické osoby a sidlil v Lucemburskuhalékolem

bylo vyrazr zredukovat rozgti kolisani (fluktuace) semnych kur# (viz kap. 3.1).

Ohlasy na existenci gnového hada byly rozporuplné a ne vzdy pozitivitoT
tvrzeni doklada nazor amerického ekonoma Alana Gpmsma, ktery na adresu
meénového hadaekl: ,| kdyZz nejsem expertem v tét@ar, mohu Vanvici toto. Sménné
kurzy musely kolisat v ramci &itého rozgti. KdyZz se nina stane §liS silnou, nebo
slabou, vypadne z rozsahiwtmového hada a déle jiZ neni gasti tohoto systému. Ah,
je prilis t&zké tomu rozur... nebo ne?®

18 http://library.thinkquest.org/C005121/data/EurmKiL0.10.2007)
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3 Evropsky ménovy systém

Po zklidreni negiznivého stavu narodnich ekonomik, vyvolaného zepné
ropnou krizi, se v roce 1978 idea Evrogggstavujici stabilni gmovou zénu vratila.
Rozhodnuti vytviit Evropsky nénovy systém zaviselo na dohliolémecka a Francie
(i pres odlisSné z4my v jednotlivych o#élvich narodnich ekonomik) vté dbb
zastoupenych Valery Giscard d’Estaingem a Helm@ehmidtem, stefhjako Velkou
Britanii zastoupenou Roy Jenkinsem, tehdejSim gegtem Evropské komise a mimo
jiné predkladatelem projektu EMS. Evropska rada tak lizzhm 1979 na svém
zasedani v R&i definitivné rozhodla o nastartovani EMS usnesenim, které pdtou
v platnost nasledujiciho dne&leny EMS se stali vSichnélenové ES, tj. Belgie,
Lucembursko, Nizozemi, Dansko, Francie, SRN, VeB@dtanie, Irsko a Italie.
Rozsfeni c¢lenské zakladny se EMS #@l vroce 1986 vstupem Spaska

a Portugalska.

JAKS™ hovai o dvou koncepcich, které charakterizovaly zajmgnEie a SRN:
.P 7 prvnich krocich EMS zastavala SRN, podporovanaodimim (!), jakousi
.ekonomistickou“ pozici. Pro ni byl charakteristigknazor, Ze nejprve jereba
odstranit vlastni kéeny a piciny vykyvi snennych kurz, t. j. hospodaskou politiku
stati ES orientovat podle obdobnych priorit a:icil.... TehdejSi francouzska pozice,
zastavana koneckofid<omisi a Belgii (tzv. monetaristickyigtup) davala pednost
fixaci smehnych kurz jako vychozi krok. Od toho si pak francouzstitpmivé slibovali

adaptani tlak na ekonomiku a hospo@g&é aktéry.”

Francouzska politika vSak nakonec vedlaidtu inflace a to mimo jiné vedlo
k rozhodnuti zagftit se na podporu émové stability takovym zjsobem, ktery hliZi
k némeckému navrhu. Jak jiz byleceno, EMS nil zajistit stabilitu nénovych kurz.
Obdobré jako tomu bylo u ,mnového hada“ doSlo k nastaveni povoleného dibzp
vintervalu +- 2,25%. Vyjimku tviilo Sparglsko, Portugalsko a Italie, kterym bylo
rozpsti prechod® zvySeno na +- 6,009,

Prekrateni stanovenych kurzovych mantiinefjednotlivymi ménami nelo
indikacni funkci pro daotené centralni banky, které byly za takové situaceinmy

postupovat takovym Zgobem, ktery bude mit za nasledek vraceni tkudp

19 JAKS, J.Quo Vadis Evropska uni€raha, 1998, s. 152.
D WILHELMOVA, L., KLIK, S. Hospodéska a nénovéa unie Praha, 2000, s. 5
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povoleného rozmezi. Teprve neéslp takového op#tni zakladal pravo na devalvaci
nebo revalvaci na zakladlohody obou stran.

EMS tedy nejen Ze &h podporovat obchod vramci ES tim, Ze poskytoval
stabilni nénové prostedi, ale mil nahradit americky dolar, ktery v té dohtedy po
rozpadu Bretton-woodského systému, nebyilig stabilni ménou a prav jeho
nestabilita ohroZovala evropské hospstid. Evropsky minovy systém ré zajistit
kurzovou, ale i cenovou stabilitu za pouziti fixmieménnych kurz, které by vSak bylo

mozno dle aktualni pte#by na zaklagbilateralnich dohod upravit.

EMS je tvaen rekolika z&kladnimi prvky, jejichz pet se v odborné literate
rizni. Kupgikladu HAD, URBAN" vyjmenovava prvkyetyii: ,1. Kursovy (srénny)
mechanismus, 2. Evropskaémova jednotka, ECU, 3. Wrkovy mechanismus pro
poskytovani pomoci slabynenam, 4. Evropsky fonddmové spoluprace’haproti tomu
BRUZEK* povazuje za prvky EMS tytq:- evropska nénova jednotka (European
Currency Unit — ECU-EMJ), - mechanismus devizoatzi ¢i smenny mechanismus,

- mechanismus dxovy"

3.1 ECU - Evropska @nova jednotka

Jak jiz bylo vySe uvedeno, odborna literatura serjélo rozchazi v chapani
toho, co lze z@adit k prvkim Evropského mnovéeho systému. Auio HAD, M.,
URBAN, L. a BRJZEK, A. se stoprocentnshoduji na tom, 2e ECU, tedy Evropskéa

meénova jednotka, je jednim z néjézit¢jSich prvik EMS a méa stZejni vyznam pro
nasledny vznik EMU.
O vzniku Evropské gmové jednotky bylo rozhodnuto 5. prosince 1978 Rado

ministri ES, ktéi timto zalozili sodasré EMS. Cely systém zal fungovat 13. tezna
19792

2 HAD, M., URBAN, L. Evropska spokenstvi: prvni pilf Evropské uniePraha, 2000, s. 92.
22 BRUZEK, A. Evropska minova integracePraha, 2001, s. 52.
ZFIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s. 504.
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Tabulka & 1 — Frehled snénnych kurzit ECU/n&rodni mény**

(k 13.03.1979)

Kod mény 1 XEU Nazev nény

BEF 3,8 Belgicky frank

DEM 0,828 Nemecka marka
DKK 0,217 Danskéa koruna
FRF 1,15 Francouzsky frank
GBP 0,0885 Britska libra

IEP 0,00759 | Irska libra

ITL 109 Italské lira

LUF 0,14 Lucembursky frank
NLG 0,286 Nizozemsky gulden

ECU (European Currency Unit)igrstavuje jednotku, ktera néla fyzickou
podobu, tzn., Ze nebyla nikdy emitovana. Dle mepididiho standardu 1SO 42%7
kterym se utuji tfipismenné mezinarodnuznavané rnové kody, byl Evropské
ménové jednotce fifazen kéd XEEP. X na za&atku gredstavuje tu skut@ost, Ze se
jedna o nadnarodni&novou jednotku. ECU bylo jednotkou sloZenou, tedgngozitni.
Tzn., Ze n¥ny jednotlivych stat tvorily tzv. ménovy koS, na kterém se podileliepem
danym mechanismem a to podlékolika hledisek (ekonomickych kritérii), k nimz
patil jednozn&n¢ podil HDP vyprodukovaného danym statem na celkou¢DP

Spole&enstvi a podil zetna obchodu v ramci Spaélenstvi.

Podil jednotlivych min na nénovém koSi mohl byt ze&mén pouze rozhodnutim
Rady ministéi ES. Ta také uila v roce 1978, Ze poabroce od vzniku EMS bude
piezkouSen podil jednotlivych & na nénovém koSi ECU afijpadré i upraven — ,ale
skute&né se tak stalo pouze dvakrat: 175iz&984, kdy se saasti koSe staldecka
drachma, a 21. ¥41989, kdy se saasti koSe staly portugalské escudo a &iska

peseta.®’ Dale Rada minisirstanovila, Ze fezku$ovani podiljednotlivych ngn bude

24 http://europa.eu.int/estatref/info/sdds/en/ertiexthrt_add10_ecu_comm19790313_en.pdf (10.2.2008)
% http://en.wikipedia.org/wiki/ISO_4217 (11.10.2007)

%0 http://fx.sauder.ubc.ca/ECU.html (11.10.2007)

" TOMASEK, M. Euro - nej¢tsi finareni transakce v ginach, Praha, 2002, s. 47-59.
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pravidelné vzdy po ¢ letech, nebo vipack, Ze o to pozadaéktery z¢leni ES.
SloZeni nénového koSe a podil jednotlivychém na #m je znazorén v Hiloze |.
Z grafi je patrné, Ze rozhodujicim podilnikem nanmvém koSi podle danych kritérii
(HDP v rdmci Spolgenstvi, podil na obchodu uvhBpol&enstvi) bylo v letech 1979 —

1984 Nemecko a tuto pozici si dokazalo udrzet i v naslaydci 15 letech.

Evropska minova jednotka rla kontrolni funkci, ktera spdvala ve sledovani
kurzi jednotlivych nén vici ECU, tedy byla sledovana hodnotg&mvyjadena v ECU.
Tento pondr byl kazdoden& sledovan, vypéitavan a zviejnovan Komisi. K tomu ji
slouzily informace poskytované jednotlivymi centriéhi bankami o kurzu narodni

meny vaéi americkému dolaru.

Jelikoz plati to, Ze kurz jednotlivychém se niize pohybovat pouze v rdmci
uréenych mantingi (viz kapitola 3 EMS), vyplyvaly z jejich samotngistence pesr¢
stanovené povinnosti pro &strené staty. Prolomeni uvedené povolené odchylky
vzajemneého kolisani kukzdvou nén, tedy +- 2,25% a vyjinteé +- 6 %, nélo vést
k takové intervenci ziastrenych centralnich bank, kterd by zabedlge zastaveni
pohybu kurzu a jeho stabilizaci. Centralni bank§lynod prijeti Nyborské dohody (viz
kap. 3.2) povinnost zasahovat v praxi jiZi prolomeni 75% hodnoty povolené
odchylky.

FIALA, PITROVA® se zmiiuji i o dalsim nastroji, ktery byl jakymsi
podpirnym, l&& nemér dulezitym dodatkem Kk jiz uvedené paritnfidte nén. Jedna se
0 poskytovani velmi kratkodobych = 45 dni, kratkoych = 3 nésice a sedrédobych
= 2 az 5 let U%a chudSim zemim v takovém rozsahu, ktery &harachopnost
intervence centralni banky v pozadovaném rozmeaiérdyy mechanismus byl
vytvoren jiz v letech 1970-1972 a kam®u podobu dostal v roce 1979.

Nemért dulezita byla existence (od roku 1973) EMCF (= Euspdonetary
Cooperation Fund), tedy Evropského fondu prénavou spolupréaci, ktery mohl téz
stabilizovat nénové kurzy. EMCF,vedli guverngi centralnich bankilenskych zemi
v souladu se v&eobecnou linii hospesiké politiky, vytjenou Radou ES®. Jak jiZ bylo
v kapitole 2.3 feceno, uUkolem EMCF bylo vyraZnzredukovat roz§i kolisani
(fluktuace) sminnych kurZi na bézi koordinovani politik ainnosti centrélnich bank.

V piipact nutnosti EMCF apeloval na intervenovani v raménaveho trhu.

FIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrmo, 2004, s. 506.
2 TOMASEK, M. Euro - nejutsi finaréni transakce vainach, Praha, 2002, s. 47-59.
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V pripact piiliSného padu kurzu mohl EMCF vyzvat dené centralni banky,
aby intervenovaly na devizovém trhu s cilem navréogny do uteného rozgti. Tzn.
nag. nakoupit na devizovém trhudile mnozstvi dané émy tak, aby se kurz vratil do
povoleného rozfi. Totéz platilo i pro fipad giliSného fistu ménového kurzu s tim
rozdilem, ze EMCF danou énu na devizovém trhu prodavalimz docilil gevis
nabidky nad poptavkou a tim tedy sniZzeni ku€danské zers mély povinnost platit do
fondu svych 20 % dolarovych a zlatych zasob a datky obdrzely jako ekvivalentni
hodnotu pl&ni v ECU, které dale centralni banky vyuZzivaly temenci na devizovych

trzich a krond toho i ke clearingovym operacim.

Tento unikétni systém vlastrzaji¥’oval spoléné kolisani kunz z(castrénych
mén v ukeném rozpti a tudiz se jednalo o tzv. spéhy floating. Toto vSak
nevylwovalo samostatné kolisani jednotlivychlermvici americkému dolaru i jinym
meénam. Svazanosti én k ECU bylo vSak docileno relativni stabilitnovych kurzi
a hlavre podstatd mensi vdzanosti na americky dolar. DoSlo-lickteré z ndn k ristu
kurzu \ici dolaru, nasledkem bylo seasré posileni ECU wu¢i dolaru vlivem prag

zmirgné provazanosti a spéteeho floatingu rin EMS.

3.2 JEA a Nyborska dohoda

Schvaleni Jednotného evropského aktu (JEA) v rd@®7 1znamenalo dalSi
pokrok v procesu dosazeni Evropské hospslda a minové unie. To bylo vlastn
prioritou Spoléenstvi dle JEA (Fiala, Pitrovd). TOMASEK®' uvadi povinnosti
¢lenskych stdt vychazejici z JEA taktq; clenské staty museji spolupracovat tak, aby
zajistily konvergenci emové a hospodéke politiky. Aby kazdglensky stat sledoval
hospodéskou politiku nezbytnou pro zafigf vyvazenosti platebni bilance a pro
posilovani dvery v jeho narodni @nu, za sotasného udrzovani vysoké zmtmanosti
a pevnych cen"V kontextu JEA jeitba zdraznit Nyborsko-basilejska jednani, ktera
probdhla v z& 1987, a ktera #la za cil posilit postaveni Evropskéhasrmavého
systému. Timto bylreSen problém, ktery EMS do té doby suZoval. To&mz
pristupovaly k intervencimifliS pozd, tedy az poté, co bylagimé, Ze odchylka kurzu
bez zasahuipkrati povolené rozmezi. Cilem Nyborské dohody byloStaji vcasné

reakce centralnich bank na vyvoj &mych kur#, coz nélo zabezpéit piedchazeni

**FIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrmo, 2004, s. 510.
3L TOMASEK, M. Euro - nej¢tsi finareni transakce v gfinach, Praha, 2002, s. 47-59.
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krizovych situaci. Pro dosaZeni tohoto cile bytmetvena mez,ipkteré byly centralni
banky povinny intervenovat. Tato mez bylgama na 75% mezni hodnoty.

Vysledkem Jednotného evropského aktu bylo pravkidtzani EMS (vizHlava
Il Smlouvy o EHSlanek 1028 a zavazani Spalenstvi k dosazeni HMU.

Je nepochybné, Zgijeti Jednotného evropského aktu byl&sinim meznikem
pro budovani Hospodgké a minové unie. S fungovanim EMS se vSak brzy objevila
i nespokojenost. Cely systéemc¢ahdiky silné gmecké marce byt ,nepohodinym* pro
ostatni zdastrené zend, které byly nuceny se vyvojiémecké marky pzpusobovat
neustalym zvySovanim uUrokovych sazeb. Neni divu,népétSi z dotenych zemi,
Francie, stéle vice volala po zavedeni spuaecvropské gmy a jejim spolenémftizeni.
»Pro Nemecko vSak opusti nemecké marky (Deutsche Mark) bylajatelné pouze za
predpokladu, Zze evropskouemu bude spravovat Usdni evropska banka po vzoru
Bundesbanky, kterd bude nezavisla na politickyabidch a jejimZz hlavnim poslanim
bude cenova stabilits®®

32 FIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s.510.
%3 GERBET, PBudovani Evropyl. vyd. Praha, 2004, s. 313.
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4 Hospodéaska a neénova unie

4.1 Delorsova zprava

27. a 28.cervna 1988 rozhodla Evropska rada na zasedani mddaru
o sloZzeni vyboru sestavajiciho iefgsedy Komise Jacqua Delorse, z guvérnér
centrélnich bank a expért- jednalo se nd&fklad o: viceprezidenta Komise Franze
Andriessena, byvalého Sp#ského ministra financi Miguela Boyera, generalniho
reditele Banky pro mezinarodni platy Alexandra Ldusfsyho a ekonoma Nielse
Thygesend® Ukolem vyboru bylo vypracovat navrh tgobu a hlavnich zésad
fungovani jednotné smy a Ustedni banky. Tedyvypracovat obsahovy @asovy plan

prechodu na Hospodékou a rdnovou unii®.

Vysledna Delorsova zprava byla #ggena 12. dubna 1989 na zasedani
Evropské Rady v Madridu. Obsahem zpravy bylértmaiti planu dosaZeni Evropské
hospodéské a minové unie, které sestavalo zé eétap (FRiloha I1): 1. 1990 — 1993 —
prvni etapa, spéivajici ve vzajemném odbouranémovych a devizovych bariér mezi
clenskymi staty; 2. 1994 — 1998 — druha etapa zat#@jeytvdenim Evropskéeho
meénoveho institutu a sptvajici ve vyhodnocovani podminek pro vstup dereéné
faze nédnové unie a zavedeni spaié neny; 3. 1999 —/keti etapa charakterizovana
jednotnou rdnovou politikou, spol@éou menou a spolénou centralni bankou v ramci

skupinyclenskych stéit EU °

Obdobré charakterizuje jednotlivé faze i SZESARIY i kdyZ zejména druhé
etag vénuje WtSi pozornost a vyjmenovava jeji Ukoly taktgt. intenzifikovat
koordinaci narodnich @movych politik s cilem zajistit cenovou stabilit2L; vytvait
ramec pro budouci jednotnouénovou politiku Evropské centralni banky, zwasak
vyvinout néghovou strategii a adekvatni emové instrumenty, technickousipravu
vytiseni eurobankovek a dale rozvinouteghranéni platebni systémy; 3. pravidéln
publikovat zpravy o pokroku wipravnych pracich pro /eti fazi EMU, vetre

zhodnoceni situace v konvergenci®.

% RAYMOND, R. Sjednoceni eny v Evrog. Praha, 1995, s. 87.

¥ BRUZEK, A. Zawrecna faze realizace Evropskénové unie a spol@é neny euro Praha, 2002, s. 3.
% TOMASEK, M. Euro - nej¢tsi finareni transakce v ginach, Praha, 2002, s. 47-59.

37 CZESANY, S.Euro — postup aukledky zava¢hi nové rany pro banky, podniky a ¢any. Praha,
1999, s. 7.
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PoZadavek na Uplnou gmitelnost n&n, volny pohyb kapitalu a Uplnou integraci
bankovniho i finatniho trhu pedstavuje fimé spojeni s ustanovenimi Jednotného
evropskéeho aktu. Naproti tomu cileretf faze, tedy zaji8hi cenové stability, vytv@ni

ECB a spoléné neny melo vést k dosaZeni Evropské hospistté a ninové unie®

Hospodéskou a mtnovou unii Ize definovatiznymi zpisoby. Jednu z jasnych
definic uvadi napklad GOLA®: hospodéska unie = jediny, sjednoceny trh
umoziujici volny pohyb zboZzi, sluzeb, kapitalu &t , ménova unie 5,ménova unie
znamena uplnou a nezruSitelnou konvertibilitwnm liberalizaci pohybu kapitalu

a integrace finatinich trhi“.

4.2 Etapy EMU

PoZadavky naiit po sol& nasledujici faze vyt¥ani Evropské gnové unie byly
zakotveny ve Smlowvo Evropské unii, ktera bylafiata a ratifikovana v etapprvni.
Konkrétre se jedna o Hlavu VEI. 102a az 109m Smlouvy o Evropské unii. Stejk

dulezita jectverice Protokol, které jsou satasti zmigné smlouvy:

- Protokol — Kapitola | Azeni Evropského systému centralnich bank (ESCB)

a Evropské centralni banky (ECB)
- Protokol — Kapitola IX O statutu Evropskéh@moveého institutu

- Protokol o kritériich konvergence uvedenycllanku 109j vymezuje kritéria

konvergence

- Podminky pechodu doitti etapy ninové unie upravuje Protokol ggzhodu do

tieti etapy hospodské a ninoveé unie

4.2.1 Etapa prvni: 1.¢ervence 1990 — 31. prosince 1993
Prvni etapa vyty@&ni HMU byla vymezena v Delorsbvzpra¥. Ta utila
z&kladni cile prvni etapy, kterymi byl

- dosazeni nejvyssiho mozného stupmospodéského i ménového sblizeni

zWastrenych zemi zavazanim kazdé z nich ke vzajemné spmup oblasti

% MUNS, J.Espafia y el euro: riesgos y oportunidadBarcelona, 1997, s. 17
39 GOLA, P.Evropska unie v otadzkach a odpdich Trebk, 2003, s. 44.
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hospodé&ské a nénoveé za tdelem dosazeniipdevsim cenové stability. Postdpn
dochazelo k odstr&ni vnitinich gekazek volného pohybu kapitalu, centralni
banky spolupracovaly na zafgi cenoveé stability a sdasre i na stabilizaci

verejnych financi.

- dokorteni vytv&eni vnitniho trhu eliminovanim bariér fyzickych, technickyc

a fiskalnich, které znemadavaly jeho piny rozvoj

V prabé¢hu prvni etapy doSlo k vyznamnému krokuileZitému k dalSimu
hlubSimu integrovani EvropyP redsedajici Lucemburskaqulozilo 20.cervna 1991
predk¥Zny navrh a posléze na summitu 28.-28&vna koneny tzv. Navrh smlouvy

o Evropské unii*°

V uvedeném konceptu se poprvé objevuje chram étemyl do tech pilia
(Ptiloha 1l) podle rozdleni jednotlivych agend na nadnarodni a mezivladieinto

model existuje dodnes a je znam pod ndzvem Mahatskiz chram.

11. a 12. listopadu 1991 se uskumiéa jiz devatd mezivladni konference
0 meénove unii, na niz Jacques Deloregstavil tzv. Delomsv balik II. Jeho hlavnim
cilem byla dalSi podpora finani reformy ES d&etre posileni strukturalnich ford

zaji&ujicich hospodéskou kohezi ES a tlak na reformu spoke zeradelské politiky?*

Dulezitym meznikem v uplabvani spoléné hospod&ké a minové politiky
bylo pijeti navrhu Smlouvy o Evropské unii, nebo-li Maadtitské smlouvy pa
zasedani Evropské rady v nizozemském Maastricteétge ke konalo 9.-10. prosince
1991,

Od této chvile se stala hosp&gl@a a minova politika ¥ci spol€éného z4jmu,

tedy nikoliv narodniho z4jmu, ale nadnarodnihoraogacionalniho zajmu.

V fijnu 1993 byla Smlouva o EU podepsana vSemi ppdjiimi staty a 1.
listopadu 1993 tak byla Evropska sp@estvi zaseSena novym subjektem -

Evropskou unif??

Maastrichtskd smlouva byla velicéldzita pro nasledné vytigni nénové unie.
Smlouva stanovilarit faze, ve kterych ma byt dosazenénoveé unie a ukladala stdh

splreni konkrétnich povinnosti, které jim umm¥aly (&ast na HMU. Jedna se

“OFIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s. 127.
“LFIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s. 127.
“2BRUZEK, A. Evropska rdnova integracePraha, 2001, s. 85.
“3BRUZEK, A. Evropska rdnova integracePraha, 2001, s. 85.
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o rekolik ekonomickych ukazate] které jsou zndmy jako Maastrichtska konvetgén

kritéria. Ta jsou uvedenadanku 109j Smiouvy o EY:

- dosazeni vysokého stuprenoveé stability patrného z miry inflace, kterébBei
mire inflace nejvySerit clenskych stat, jez dosahly v oblasti cenové stability

nejlepSich vysledk

- dlouhodolg udrzitelny stav vejnych financi patrny ze stavuregych rozpeti
nevykazujicich naddémy schodek ve smysfu 104c odst. 6

- dodrzovani normalniho fluktdgaiho roz@ti stanoveného mechanismem
smennych kurz Evropského @nového systému po dobu alespmlvou let, aniz
by doslo k devalvaciii mene jinéhoclenského statu

- stalost konvergence dosazerknskym statem a jehocast v mechanismu
smennych kurz Evropského émového systému, kterd se odrazi v urovnich

dlouhodobych drokovych sazeb

Obsah jednotlivych kritérii vys#iuje a rozviji Protokol o kritériich konvergence
uvedenych «lanku 109] Smlouvy o EU (#Hoha IV), gicemz jejich vymezeni chybi
jen v malokteré odborné publikaci zé&f@né na problematiku EU, Euragnové unie,
apod. FIALA, PITROVA® uvadji: ,1. Mira inflace ¢lenského statu — dreno podle
spotebitelskych cen — nesmigsahnout hem jednoho rokused rozhodnutim o jeho
vstupu do HMU 1,5 procentniho bodwiperné inflace i zemi s nejnizsi inflaci. 2.
Rozpatovy deficit véejného sektoru nesmi dlouhodolprekracit 3 % hrubého
domaciho produktu. Kritérium se nepovazuje za paréspokud je povolena hranice
vyjime’né a prechodm prekra‘ena, nebo kdyZ se rozfpovy schodek neustale a vyrdzn
shiZzuje a piblizuje se stanovené hoda@ %. 3. Celkovy dluh vejného sektoru nesmi
dlouhodolg prekraiit 60 % hrubého domaciho produktu. Kritérium se ovgzuje za
porusene, pokud senggny dluh dostat@e rychle piblizuje z@t ke stanovené hranici.
4. Ména musi byt udrZzovana v povoleném flukhim pasmu mechanismu &mych
kurzi Evropského @nového systému bez devalvagé jyinym menam po dobu dvou let
pred rozhodnutim o vstupu. 5. Uravelouhodobych Grokovych sazeb nesrekpocit
behem jednoho rokused rozhodnutim o vstupu o vice nez 2 procentni poiiyer ve

trech cenow nejstabiljSich clenskych zemich.”

“ Smlouva o Evropské unii (92/C 191/@ajline] (7.12.2007)
“FIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s. 516.
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Uvedena kritéria jsou vSeobecdéle rozdlovana do dvou skupin na fiskalni
a monetérni kritéria,igemz pra¥ monetarni kritéria je nutné pro vstup zedo HMU
bezpodminén¢ spinit. Mezi fiskalni kritéria se&adi rozpdétovy deficit veejného
sektoru a celkovy dluh vejného sektoru. Problematice fiskalnich kritérii v&auje
i Smlouva v Hla¥ VI. ¢l. 104c odst. 2, zdhoZ vyplyva, Ze nespdni fiskalniho kritéria
jeS€ neznamena nemoznost vstupu Zedo HMU. Existuji vyjimky (pro kazdé
kritérium taxativik vymezeny), diky nimz, ifies nepléni daného kritéria, je mozno do
HMU vstoupit:

,a) zda poner planovaného nebo skut®ho schodku vejnych financi
k hrubému domacimu produktu viekracuje dopordovanou hodnotu, ledaze by:

- bw’ pon¥r podstat@ a nepgetrzite klesal a dosahl urov ktera se blizi

doporu‘ované hodne@t

-nebo by pekra‘eni dopordované hodnoty bylo pouze vyjiné
a dafasné a powrr zistaval blizko k dopodiované hodnet

b) zda porr verejného zadluzeni k hrubému doméacimu produktuekegguje
doporwovanou hodnotu, ledaze se pondostaténé snizuje a blizi se uspokojivym

tempem k dopotwvané hodnet“*®

Konkrétni hodnoty Smlouva uvadi priEinictvim Protokolu o postuputip

nadnérném schodku (vizifloha V), ktery je téz satsti Smlouvy.

Naproti tomu tzv. monetarni kritéria, kterymi jsé&utérium cenové stability,
stabilita sn¢nného kurzu a urowedlouhodobych Urokovych sazeb, jelia pro vstup do
HMU bezvyhrads splnit a vyjimky nejsou povoleny.

Problematika konvergénich kritérii je dalefeSena Protokolem o kritériich

konvergence (viziloha 1V), ktery je téZ saiasti Smlouvy.

Krom¢ vymezeni konvergemich kritérii se ve Smlowv objevuje i vysada
Spojeného kralovstvi a Danska, které si vyhrazwémost nevstoupit dadti etapy
i pfes tu skuténost, Ze budou kritéria nutnd pro vstup nepht. Problematika
specialniho postaveni Danska vramci Maastrichtsik@louvy je vys¥tlena
FAJMONEM' takto: ,Dansko usp@adalo referendum dvakrat./Pprvnim referendu,

konaném 2c¢ervna 1992, odmitlo Maastricht 50,7 % hla®ruhé referendum prehlo

“ Smlouva o Evropské unii (92/C 191/@djline] (7.12.2007)
“" FAJMON, H. Euro ¢ima politika. In PEEINKOVA, I. (ED.) Euro versus koruna: rizika affnosy
jednotné evropskédny proCR. Brno, 2007.
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18. kvtna 1993 a smlouva se specialnim aranZzma pro Dahgkoschvéalena 56,7 %

hlasi.”

Specialni postaveni Danska a Spojeného kralows&élotveno v Maastrichtské
smlouw zejména \Protokolu o @kterych ustanovenich tykajicich se Danskizry
piipousti nevstoupeni Danska dett etapy v fipac negativniho postoje danské viady.
Existenci podobného protokolu si vymohlo i Spoj&réovstvi.

4.2.2 Etapa druha: 1. ledna 1994 — 31. prosince 199

V druhé etap prokehlo hned gkolik klicovych udalosti dlezitych pro dosazeni
meénové unie. Jedna se zejména o vigvd Evropského gmového institutu (= zaklad
pozdjSi Evropské centrdini banky) v roce 1994. EMI iaaliir Evropsky fond pro
mé&novou spolupréci (viz kap. 2.3JJanek 109f Smlouvy o EY§ primo ukuje nejen to,
kdy ma EMI vzniknout, ale duje i jeho postaveni, povinnosti a ram&anosti takto:
.Na pocatku druhé etapy jerfizen Evropsky #movy institut (dale jen ,EMI*) a zahdji
svou ¢innost; ma pravni subjektivitu a jéizen a spravovan radou, skladajici se
z prezidenta a z guvernérnarodnich centralnich bank, z nichz jeden bude

viceprezidentem.".....'Statut EMI je stanoven v protokoldgipojeném k této smlogy

Clanek 109f odst. 2 a 3 fibha VI) ukuje ukoly EMI. V podstat se jedna
o ¢innosti sn&fujici k zajis&ni podminek pro nastoupeni dett faze EMU. Ve 3. odst.
se hovdi o technické fipraw bankovek ECU a z toho vyplyva, Ze naaiiu druhé
faze je& nebylo zcela izjmé, jaky nazev spalea nmeénova jednotka ponese. To se
zmenilo na zasedani Evropské rady v Madridu v roce5i9iskuse o nejvhod#Sim
nazvu nové spataé neny a jejich difich jednotek probihala totiz p@mmé intenzivig
po celou prvni polovinu 90. let. Definitivnick®u za touto diskusi bylo jednani
Evropské rady v Madridu 15. a 16. prosince 1995; kglla nova mna polktena na
euro a jeji jednotky na eurocenty. Sasre byl na tomto zasedani schvalen symbol €
(Ptiloha VII). Tento symbol je odvozeneckého pismene(epsilon), dvoji rovhoZné

preskrtnuti ma ozn@vat stabilitu nové emy.“*°

Symbol, ktery se stal, jak je vySe uvedeno, ofidiél znakem spotmé evropské

meny, provazely debaty nejen ohleédjeho designu, kdydkteri odbornici oznéovali

“® Smlouva o Evropské unii (92/C 191/@ajline] (7.12.2007)
¥ TOMASEK, M. Jak serekne ,euro“?.Praha, 2007.
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novy symbol jako politicky desigh®®. Casopis The Observérinformoval o sporu
spojeném s autorstvim symbolu eur&i¢ggmz zélanku vyplyva nasledujici: Nevidana
aféra vznikla, kdyz Jacques Santer, tehdejSi peeti@Evropské komise, v Et1997
verejnosti oficialié predstavil podobu znaku eura &mecky grafik Arthur Eisenmenger
zjistil, Ze se jedna o E zjeho dilny. Symbol € Ilpddle Eisenmengera zaslan
v sedmdesatych letech spolu s dalSimi névrhy z j&ancelde v Lucembursku
Evropské komisi, kde, jak se zda, lezel v zaponiekaeesi v Supliku fes dvacet let,
aby byl vroce 1997 prezentovan jako tymovy vytétyi nejmenovanych grafik

O Eisenmengerovi nepadlo v souvislosti s designeaku eura ani slovo a tato neblaha
skut&nost, kterou povazuje znd#imy autor za kvdu, nebyla do dneSniho dne
proSetena. Pravdou je, Ze jeho byvali kolegové o jehaeint nepochybuji. Jeden
z nich, francouzsky ilustrator Julien Bozzola, kt@racoval s Eisenmengereifinict
let, uvadi, Zze symbol eura je beze vSech pochyndiEisenmengera, ktery byl vzdy
velkym horlivcem, co se & pismene E, které ho zajimai@g@evsim z tohotid/odu, Ze

jim z&inalo jeho pijmeni.

Mimo diskuzi je, Ze Eisenmenger je ofici&lrivircem mimo jiné vlajky
Evropské unie a zgky ,CE", kterd potvrzuje, Zze vyrobek ji ozfeny je v souladu
s predpisy EU.

Zavedenim noveého symbolu € vznikl typograficky péoib, ktery bylo nutné
okamzit vyieSit. Jednalo se oizxeni € do p&tacovych pisem. To se potl@ a nadto
doSlo i k prolomeni fwodniho pravidla negmnosti symbolu. € tak ftXe byt
prizpasobovano typu fontu, kterym je napsén okolni text.

O symbolu Eura zajima@vinformuje i KLIK®* ,Symbol eura se inspiruje
reckym pismenem epsilon, jako vzpominka'asy, ke kterym se evropska civilizace
duchovr hlasi, a zarove odkazuje na prvni pismeno slova Evropa¢ paralelni linie

symbolizuji stabilitu nové ény."

Sowasti druhé etapy byl i Pakt stability @&stu, ktery se stal &ejnim
dokumentem v rdmci problematiky etapy nasledupeikt stability a wstu vznikl 17.
cervna 1997 usnesenim Evropské rady z téhoz dneg Zdih se jim dohodly na
vytvoreni ukitého opateni (to n&l predstavovat pravPakt stability austu), které mlo
Jrestat” zejména fekratovani povoleného deficitu mimo povolend 3 % HDPktPa

0 BLAZEK, F. Informace o EuroPraha, 2005.
*L CONNOLLY, K. Inventor who coined euro sign fights for recognitiBerlin, 2001.
®2KLIK, S. Zavedeni Eura do @hu v SRNPraha, 2002.
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stability a fistu, tedy NARIZENI RADY (ES) ¢. 1467/97 ze dne Tervence 1997
o urychleni a vyjasmi postupu fi nadmérnémschodkd®, v odst. 1. mimo jiné uvadi:
»J€ nutné urychlit a vyjasnit postugimadnerném schodku, stanovenyléanku 104c
Smlouvy, s cilem zabranit vzniku nadnych schodk verejnych financi a — pokud jiz
Kk jejich vzniku dojde — napomoci jejich rychlémustoareni®. Odst. 2. tik4, Ze
»Zakladnim cilem Paktu o stabilita ristu jsou zdravé vejné finance jakoZzto
prostredek posilujici podminky pro stabilitu cen a proysiudrzitelny fist pispivajici
k vytvaeni pracovnich mist*‘Déle odst. 3. informuje, Ze Kaeni Rady je zadieno
»na posileni dohledu nad stavy rozftd a na dohled nad hosposkymi politikami
a jejich koordinaci“. V odst. 4. je znovu fpomenuto, Ze dle Smlouw§l. 104c jsou
staty ,povinny vyvarovat se naddmych schodk ve-ejnych financi®.Odst. 8. potom
navazuje konstatovanim, Z@ro radné fungovani hospotkké a mnové unie je
nezbytna stabilni a trvald konvergence hospgekl@ a rozpdéové vykonnostilenskych
stat:, které mpijaly jednotnou rdnu“. V odst. 16. a 18. je vznesen pozadavek na
moznost varovat,ci jinym odstraSujicim postupem trestat nedodrzeavirmosti
¢lenského statu udrzovat schodek itych Smlouvou povolenych mezich. Vimé
souvislosti s timto pozadavkem je text Oddilu 4 ank®e, kterym Rada vymezuje
sankce, které lze sfanh v souvislosti se schodkem ulozit. Zmje se o pozadavku
sloZzeni nedrgeného vkladu, jehoz vySe je stanovena jako proéérityodil z HDP.
Text stanovuje i tu skuteost, Ze vklad rive byt Radou jekvalifikovan na pokutu
v pripact, kdy do dvou let od rozhodnuti o sloZeni vkladat stadmdrny schodek
neodstranil. K uvedenym sankcim a celému vyznanmkiuPstability a @istu FIALA,
PITROVA® uvadi: ,P fijeti Paktu stability a #istu proto vyrazé zmirnilo obavy

clenskych stéit z toho, Ze nestabilita hospagdlych ukazatélposkodi stabilitu eura.”

4.2.3 Etapa Feti: Od 1. ledna 1999

Treti etapa defactoredstavuje dokafeni vytv&eni EMU. Vstup doitti etapy
byl podmirgn splrenim maastrichtskych kritérii. Literatura raddie tuto etapu
vétSinou do dvou (jako nap material CNB®), nebo # fazi (nap. KUNESOVA,

>3 NARIZENi RADY (ESY¥. 1467/97 ze dne Zervence 1997 o urychleni a vyjasiipostupu fi
nadmerném schodku

> FIALA, P., PITROVA, M.Evropska unieBrno, 2004, s. 521.

5 CNB: Ménova integrace EU a jeji etaggnline]. (6.12.2007)
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MRKVAN ®9). At uz se jedné o roztkni teti etapy nait, nebo dvaasové intervaly, je
obsah iteti etapy zachovan, a z tohdvddu nebude nasledujici text etagpatit dale

rozfazovavat.

Treti etapa jefaso¥ vymezena od 1. ledna 1999. Rrdvtomuto datu dosSlo
k neodvolatelnému svazani karz&astrenych mén k euru, které nahradilo ECU
v ponmeru 1:1. Napiklad 1 euro se rovnalo 1,95583nmecké marky, 13,7603
rakouského Silinku, atd. KUNESOVA, MRKVAN vyjmenovava 11 zemi, které 1.
ledna 1999 euro skutes zavedly:,Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembuosk
Nemecko, Nizozemi, Portugalsko, Rakousko a &gkem“ Kritéria nesplniloRecko.
Spojené Kralovstvi a Dansko vyuZzilo prava vyplye#jo ze Smlouvy a dddti etapy
nevstoupilo. Svédsko se dmto stabim pipojilo, ackoliv nemtlo tuto vyjimku ve

Smlouw smluvenu astalo vié eurozony.

Recko nakonec do #&nové unie vstoupilo v roce 20071i kdyZ za pomoci dnes
jiz rozpoznaného podvoditecké viad se totiz podélo zmanipulovat statistické Udaje
tak (nebyly zapgitdny N na obranu), aby byl vzbuzen dojem, Ze koyemni
kritérium feSené Paktem stability astu z roku 1997, tedy rozpiovy deficit veejného
sektoru<= 3 % HDP, se nachazi ve stanovenych mezich

Dalsi dileZitou udalostiteti etapy byl vznik Evropského systému centrélnich
bank, ktery se stal nastupcem Evropskéhénawého institutu. Oficialni definice
Evropského systému centralnich bank z@SCB se sklada z ECB a narodnich
centralnich bank (NCB) vSecatienskych stdt EU (clanek 107 odst. 1 Smlouvy) bez

ohledu na to, zda zavedly, nebo nezavedly etiro.“

| kdyZ nova ndna Euro existovala zgatku pouze jako detni, bezhotovostni,
byla v ni vkladana velkatd¢ra, coz potvrdilo jejicilé obchodovani na devizovych
trzich, které bylo zahajeno dne 4. ledna 1999. Datapgeti obchodovani neni shodné
s datem zavedeni z tohdwbdu, Ze 1. ledna 1999 byl patek = s¢aieden a v sobotu
avnedli burzy neobchoduji). Tato skuteost je vyswtlovana i Ceskou nérodni

banko§° takto: ,Kurzy devizového trhu se stanovuji s platnosti data, které je

% KUNESOVA, H., MRKVAN, R. a kol Evropska unie: vybrané kapitoly z pohledu ekondmizei,
2005, s. 94.

*"KUNESOVA, H., MRKVAN, R. a kol Evropské unie: vybrané kapitoly z pohledu ekonofizes,
2005, s. 94.

°8 EurActiv: Recko potvrdilo podvodipvstupu do eurozérpnline]. (7.12.2007)

9 ECB:ECB, ESCB a Eurosystdonline]. (10.12.2007)

0 CNB: Pro¢ je pro rok 1999 vyhlasen kurz devizového trhujprieden, ktery je dnem pracovniho
klidu? [online]. (10.12.2007)
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uvedeno u zvejnenych kurz. Proto nag. plati, Ze kurzy vyhlaSené s platnosti od patku

plati do té doby, nez nabudou platnosti kurzy @atd pondli (tedy nasledujici

pracovni den). Dnem 1. ledna 1999 vSak byla v zeincopské @nové unie zavedena

spole’na n¥na euro. Proto bylo vyjimi®e nutno stanovit kurzy platné pro tento den,

které se vSak musely liSit od kiugalatnych v roce 1998 (miniméirz toho dvodu, Ze

v roce 1998 existovalo ecu a neexistovalo eurdpho, Ze doslo ke ziggneni kurzi

platnych od 1.1.1999 a nedoSlo ke/epeeni kurz: platnych od 4.1.1999, jegme, Ze
pro den 4.1.1999 byly platné stejné kurzy jakogen 1.1.1999."

Tabulka &. 2 — Frehled snénnych kurzit EUR/narodni mény®*

(k 1. lednu 1999)

7

Kod mény 1€ Nazev nény

DEM 1,95583 | Nmecka marka
BEF 40,3399 | Belgicky frank
ESP 166,386 | Spatska peseta
FRF 6,55957 | Francouzsky frank
IEP 0,78756 Irska libra

ITL 1936,27 | Italska lira

LUF 40,3399 | Lucembursky frank
NLG 2,20371 | Nizozemsky gulden
ATS 13,7603 | Rakousky Siling
PTE 200,482 | Portugalské escud
FIM 5,94573 | Finska marka
GRD 340,75 |Recka drachma

V dusledku zahajeni fungovani Evropské&nové unie, kdy starost dizeni

kurzoveé politiky gevzala od jednotlivych centralnich bank Evropskatréni banka,

pozbyl dosavadni kurzovy mechanismus ERM smysldleStvSak byla existence

®1 http://www.nordwest.net/hgm/reisen/euroumr.htm {222007)
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uréitého kurzového mechanismu nutnosti, jelikoZz neckBgclenské zert EU zavedly

spolé&nou ménu a Astaly tak vié Evropské minové unie. V roce 1999 byl na zakéad
Rezoluce Rady o zaloZzeni ERM Il z 16ervna 1997 vytvien novy kurzovy

mechanismus ERM II, ktery spiwal v navazani jednotlivych ¢én na eurocimz se

podstatg liSi od ERM mivodniho.

Charakteristické rysy ERM Il vyjmenova¢ANB ve svych materialeéh

(@) centralni parita a fluktueni pasmo rn z&astrenych zemi &' euru
jsou stanoveny na zakladtandardni procedury zacasti ministe:
financi, ECB, guvernér narodnich centralnich bank a Evropské
komise;

(b) standardni fluktuéni pasmo je +- 15 %, coZ vylje moZznost

stanoveni uzSiho pasma;

(c) interveni podpora ECB narodni centralni bance (NCB) je
automatickhA na hrah stanoveného péasma (tzv. marginal
interventions); pipadné intervence uvriippasma (tzv. intramarginal

interventions) ECB nemusi, aleibe, podpfit;

(d) ECB a NCB maiji pravo zdrzet se intervenciipgok ohrozeni cile
cenové stability;

(e) znegna centralni parity je provagha na zaklad standardni

procedury, kterou maji pravo vyvolat jak ECB, tddnska zem

Byt ¢clenem ERM Il je stZejni v gFipad, Ze ¢lenska zerd EU chce pijmout
spol&nou nenu euro. V ERM Il pak musi setrvat alesipdva roky. OilezZité je, Ze
ECB v sodinnosti s narodni centralni bankowuwje tzv. centralni paritu, tj. kurz &ny
k euru. Kurs se pakiie pohybovat &i centralni pari v rozmezi +- 15 %. Vyjimkou
bylo Dansko, které tho stanoveno rozjti +- 2,25 %.

Uvedena mez +- 15 % a jeji phi ma misobit stabilizané na pohyb devizového
kurzu. Ve skuténosti se vSak staty v ERM Il snazi o pohyb okolotceni parity
v omezenjSim prostoru +- 2,25 %. Spini uvedeného intervalu se totiz rovna spin
jednoho z maastrichtskych kritérii — kurzové kowegtni kritérium. Z uvedeného
vyplyva, Ze kurzova stabilita chdpana jako konveggekritérium je velmi Uzce spjata
s ERM IIl. Mimo ERM Il Zistala Velk& Britanie a Svédsko.

%2 (NB: Kurzovy mechanismus ERM Il a kurzové konvefmjekritérium[online], s. 2. (13.12.2007)
32



1. ledna roku 2002 byla uvedena spoke ntna euro do ok¥hu v podok
bankovek i minci. Eurozénu tak tiilm 12 zemi: Irsko, Nmecko, Nizozemi, Finsko,

Francie, Rakousko, Belgie, Lucembursko, Sfsko, Portugalskadkecko, Italie.

V souwasné dob je clenem ERM Il sedm zemi. Jedna se o Dansko, Estpnsko
Kypr, LotySsko, Litva, Malta a Slovensko. Centraprarity men zmirénych ¢lenskych
zemi ERM Il &inné od 19. fezna 2007 uvadi ECB v tiskové zptama svych
webovych strankach {Hoha VIII). Tabulka uvadi krogh centralni parity @¢i euru
i horni a spodni kurz, tedy kurz na spodni a handzi ohraniujici povolenou
fluktuaci. Nagiiklad slovenska koruna ma stanovenu centralnipasat 35,4424 SKK
vici EUR, horni kurz na 40,7588 SKKi# EUR a spodni kurz na 30,1260 SKI&v
EUR. Uveden&isla jsou v souladu se stanovenymi patnacti prgcemtktera nize

kurz stoupnout, ale i klesnout v ramci pravidel ERM

Ceska republika vroce 2007 do ERM Il nevstoupilap@dle rozlénych
vyjadreni ani neni jasné, kdy do ERM II hodla vstoupitot& stavu véejnych financi
se z&inaji objevovat i dalSi problémy (viz kap. 5i@dni termin vstupu do eurozony,
ktery byl naplanovan na rok 2010, tedy s$plmebude a novy termin zatiméen neni.
V této souvislosti je zajimavé zminit existenciwgr@vaci tabulky (Floha IX), kterou
uvedla JANACKOVA, S®° a ktera4 zahrnuje deset zemi a jejidkvgni terminy,
piipadré nové terminy vstupu do eurozony. Slovinsko a Kgpu jediné zewy u nichz
puvodni a novy termin splyva v jedeniiggmz Slovinsko vstoupilo do eurozony k 1.
lednu 2007 a Kypteka totéZ 1. ledna 2008. Ostatni 2etermin vstupu do eurozony

Z raiznych divodi oddaluji.

4.3 Eiro, ewro, evro, eurGopa?

Na zaétku roku 2006 se objevil problém, kteryibe na mnohé {sobit
banalnim dojmem. Z hlediska detych se vSak jedna o otazku nanejvys citlivougkte
zasahuje jejich narodni identitu. Znany problém se tykd nazvu spéohe€ evropské
meény.

Néazev ,euro” byl schvalen v roce 1995 na zasedamboiské rady v Madridu.

Vyjimka byla piznanaRecku, které nepouziva latinku. Slovo ,euro* je virkmeny

fecké abecedyippsano beze zimy — ,gupad“. Na feckych euromincich tak ideme

% Euro dfive, nebo pozii? — Sbornik text, lanek: Euro — rozhodhnesgchat! (s. 11)
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spatit na licové strafi ndzev miny v latince a na rubové stiamazev riny viecké
abeced. Ostatniclenské staty Evropské unie problém s ndzvem gpéleeny nently.
Nepijemnosti nastaly az ve chvili, kdy k Evropské upfistoupily nové staty.
Slovinsko, Malarsko, Litva, LotySsko a Malta se staly diskutovany
~neprizpasobivci®, kdyz daly najevo, Ze pravyraz ,euro” neni z jazykovychugodi
pripustny.

LotySska ministrys Skolstvi Ina Druviete postoj LotySska vy#ia tim, Ze
jejich jazyk nezna dvojhlasku ,eu”, a z tohotivddu byl LotySskou vladou na &#ku
roku 2006 jednostragrvyieSen nastaly problém pojmenovanim evropskgynslovem
,eiro“.%* Pritom LotySsko nevyltovalo, e se o uznani své pravdy bude doméahat

u Evropského soudu.

Pri zpétném pohledu bylo ve svém gnani a ve svych narocich nejurpji
krom¢ LotySska i M@'arsko. Ma’arsko trvalo na tom, Ze spoié nena v malarstirg
nese nazev ,eurd”, jelikoz kazdé o, a to vychagraxvidel madarské gramatiky, jimz

kor¢i slovo, musi byt psanocarkou.

Jednim ze dvou pobaltskych rebgé Litva, ktera pSla s vyrazem ,euras”.

v jejich jazyce nepisi nikdy vedle sébe

Jak je z lotySského, darského, litevského, maltského a slovinského pestoj
zjevné, nizozemsky kompromisni navrh z roku 20Qdrykmel nastalou situaci alespo
casténg resSit, nebyl pjat. Navrh speival v tom, Ze povinnosti vS8ech zemi je pouzivat
jako kaen slova, které ozkaje spolénou nenu, trojhlasku ,eur”, icemz koncovku
lze pidavat dle libosti kazdého statu. To nic r@inna tom, Ze na bankovkach

a mincich musi byt uveden nazev ,euro”.

Tyto dilci problémy vSak negmi nic na tom, Ze k 1. lednu 2008 bylo v Evropskeé
unii v obshu 11.312 mil. bankovek a 76.286 mil. minci spnkeevropské my.®°

%4 Business Repor€all euro a euro? We prefer eiro, ewro, euras, iidwcomers sajonline].
(15.02.2008)

% Business Repor€all euro a euro? We prefer eiro, ewro, euras, fidwcomers sajonline].
(15.02.2008)

% Evropské centrélni bankblejnovjsi Gdaje o eurobankovkach a mincfamline]. (15.02.2008)
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4.4  Euro jako globalni platidlo

V posledni dob se stale vice hovbo vzristajici dilezitosti eura ve smyslu
swtove neny. SniZujici se kurz dolaruwi euru rozpoutava debaty mimo jiné v oblasti
mezinarodnich plateb. Nejvyragéi jsou pak diskuze ohledntoho, zda nenahradit
dolar eurem v fipadt obchodi s ropou. Ve sniZzovani kurzu dolaru vidénové OPEC
v prvni fadk vyznamné kraceni zigk Odhady mluvi o snizeni az na udrovni 44%.
»Organizace zemi exportujicich ropu by mohkajmout euro jako opdeni klesajiciho
devizového kurzu dolaru, uvedl Badidasopise Middle East Economic Digest (MEED)
publikovaném v Londytt ®” Ov&em vyngna dolaru za euro neni otazkou kratké doby.
OPEC pedpoklada, Ze by se tak mohlo stéihdm deseti let. Generalni tajemnik OPEC
al-Badri k dilezitosti eura jako globalniho platidla uvadi, Z8a ropné burze v New
Yorku, Singapuru nebo Dubaji uvidite takovéngnjako euro nebo jen. Trvalo to dlv
swtové valky a vice nez 50 let pro dolar nez sedaatinantni sstovou nénou. Nyni

vidime dal$i silnou emu a tim je euro.®®

O tom, Ze spolma evropska gna ziskava natdezitosti, nepochybuje ani Alan
Greenspan;Je urcité predstavitelné, Zze euro nahradi dolar jako rezervahumnebo

bude obchodovano jako stéjdileZita rezervni @na.“®®

Je zjevne, Ze americky dolar stalefagnosiiuji jako rezervni nu mnohé

staty. Této skutaosti nahrava jiz zmémy fakt, Ze ropa je obchodovana USD.

®7|Q-TRADE: OPEC - platby za ropu véné euro them 10 let..[online]. (16.02.2008)
*®1Q-TRADE: OPEC - platby za ropu véné euro kthem 10 let..[online]. (16.02.2008)
%9 CVRCEK, M., KRALICEK, T.Euro miZe byt sstovou nenoucislo 1[online]. (13.02.2008)
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5 Zhodnoceni moZnosti pijeti eura Ceskou
republikou vzhledem ke konvergenim
Kriteriim

ZapojeniCeské republiky do eurozény zéavisi na schopnostiwst do ERM I,
po dva roky udrzet kurz koruny ve vymezeném pasnaarave plnit maastrichtska
kritéria.

Od vstupuCeské republiky do Evropské unie roku 2004 probik&gobecné
diskuze o tom, zda eurotipnout, ¢i nikoliv. Ve skuté&nosti vSak zl. 4 Aktu
o pristoupeniCR k EU (,Kazdy novyclensky stat sedastni hospodéské a ninové unie
ode dne pistoupeni jakaclensky stat, na ktery se vztahuje vyjimka, ve smy&hku
122 Smlouvy o ES™® vyplyva, 7e seCR zavazala, e spaieou nenu euro pijme.
Otazkou ale @stava, zda splni podminky, které ji tento krok umoz

Do dnesniho dne, tj. 28.12.200@ska republika nevstoupila do ERM Il a z toho
vyplyva, Ze euro zde nebude zavedeno ani vroce0.20hto skuténost vSak
neznamend, Zze bychom se wréinzabyvat hodnocenim sladosti ekonomickych

ukazateh s konvergeénimi kritérii danymi Maastrichtskou smlouvou.

Tabulka ¢. 3 — Inflace, deficit a dluh viadyCR

2004 2005 2006
Inflace 2,6 1,6 2,1
VIadni deficittHDP -3,0 -3,5 -2,9
Dluh vliady v % HDP 30,4 30,2 30,1

0 Akt o pistoupeniCR k EU[online]. (28.12.2007)
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5.1 Inflace

Kritérium cenové stability je vymezeno ve Smiéue EU ,Protokolem
o kritériich konvergence uvedenych¢élanku 109 Smlouvy o zaloZzeni Evropského
spol&enstvi“ v¢l. 1 takto: , clensky stat vykazuje dlouhodolidrzitelnou cenovou
stabilitu a pezmérnou miru inflace ”¥enou v pitbehu jednoho roku fed provedenym
Sefenim, jeZ nemkracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflacpyde i
clenskych stai, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepsiysledk. Inflace se
méri pomoci indexu sptgbitelskych cen na srovnatelném zaklad piihlédnutim
k rozdilnému vymezeni pojm jednotlivychilenskych statech™

K porovnavani cenové stability je pouzivan tzv. AIE harmonizovany index
spotebitelskych cen, jehoz vySe je publikovana Eurestab narodnimi statistickymi
Grady.

Podivame-li se na tabulku ifpha X), kterd uvadi miry inflace za roky 2004,
2005, 2006, ... vztahujici se jakCleské republice, tak k zemim EU, zjistime
nasledujici: V roce 2004R kritérium cenové stability neplnila, jelikoZ jejiira inflace
2,6 % pevySovala vice nez o 1,5 procentniho bodu (dalgjdm) inflaci ti ¢lenskych
stati s nejlepsimi vysledky, v tomtotipact Danska, Finska a Svédska.tfirna
inflace zmirknych zemi za dané obdohiegstavovala 0,7 %. Jednoduchym wtem:
0,7 +1,5 = 2,2 % lze zjistit, Ze mira inflaceCeské republice byla vy3si, nezli mira
vypoitena dle ustanoveni Smlouvy o ES. V roce 2005 smc@ zninila, kdyZz CR
dosahla miry inflace 1,6 %ii thejlepsi zeny: Nizozemsko, Finsko a Svédsko doséhly
pramérné inflace 1,0 % a tudiz limit, ktery za danychollosti gedstavoval 2,5 % (=
1,0 + 1,5)CR bez problému splnila. V nasledujicim roce, tedgee 200&CR kritérium
cenové stability oft splnila mirou inflace 2,1 %. Rakousko, Finskove@d&ko, ten rok
nejlepsi fi zeme, vykazaly ptimérnou miru inflace 1,5 %. V roce 2007 byl HICP 5,5
%% Konvergetini programCR z prosince 2007 uvadi predikci pimérného HICP
ttech zemi EU s nejnizSi inflaci na roky 2007 — 2602007 = 1,3 %, 2008 = 1,7 %,
2009 = 1,6 %. Je jasné, Ze pokud bude uvedenékpesgio rok 2007 spravna, taiR
kritérium cenové stability pro dany rok nespinifaminény Konvergetini programCR
z prosince 2007 uvadi i predikované hodnoty HICBRv pro roky 2007 — 2010.

Hodnota v roce 2007 ma byt podle této zpravy 2,4J&zjevne, Ze inflace vzrostla

" Smlouva o Evropské unii (92/C 191/Qajline], s. 113. (7.11.2007)
2sU: Indexy spotbitelskych cen - inflace - prosinec 2qofline]. (9.1.2008)
8 MFCR: Konvergeini programCR z prosince 200[bnline], s. 8. (10.1.2008)
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podstatg vice a proto i kalkulované hodnoty HICP nasledafiaoki budou s nej§tsi
pravdpodobnosti podhodnoceny, cofippusti i zmhovana zprava, ipiemz se opira
o vyhled CNB, ktery paita s HICP 2008 ve vy3i 5 % a 2009 ve vysi 3,5 %kuel
budeme vychéazet z vyhlediiNB a predikce Konvergeniho programu, pak éizeme
konstatovat, Ze je velmi nepraygbdobné, Zze b¢'R kritérium cenové stability za rok
2008 splnila. Rok 2009 by mohl sphi tohoto konvergemiho kritéria také finést, ale
jakékoliv zawry plynouci ze zn&né se rozchazejicich vyhléd- CNB a Konvergetni
programCR — neposkytuji zadnou vypovidajici hodnotu. Dalsjisty vyhled pinasi

nejasné dopady vladnich reforem fastinflace, nejasnost v postupiNB, apod.

5.2 UdrZitelnost vigejnych financi

Smlouva o0 zaloZeni ES pravi, Ze &asti konvergetnich kritérii je
i ,dlouhodok¢ udrzitelny stav vejnych financi patrny ze stavuregych rozpéti

nevykazujicich nad#my schodek.“

Cl. 104d° uvadi, Ze v ramci sledovani kritéria udrzitelnostejnych financi

komise sleduje:

- zdapomeér pldnovaného nebo skut®ého schodku véejnych financi k hrubému
domacimu produktu nefekracuje doporwovanou hodnoty ledaze by: bai porrer
podstatd a nepgetrzite klesal a dosahl urov ktera se blizi dopotiované hodnet
nebo by pekra‘eni dopordované hodnoty bylo pouze vyjimé a d@asné a powrt
zistaval blizko k dopodované hodn@t

- zda pomer verejného zadluZzeni k hrubému doméacimu produktu wekracuje
doporuwovanou hodnoty ledaze se po¢n dostaténe snizuje a blizi se uspokojivym

tempem k doporlované hodnat

5.2.1 Rozpdtovy deficit veirejného sektoru

Protokol o postupuip nadnmérném schodku stanovid. 1 referekni hodnoty

(s. 112) vztahujici se k rozgtovému deficitu viejného sektoru a k yejnému dluhu.

" Smlouva o Evropské unii (92/C 191/¢dpline], s. 25. (7.11.2007)
> Smlouva o Evropské unii (92/C 191/¢dpline], s. 16. (7.11.2007)
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Rozpatovy deficit veejného sektoru podlespnesmi byt vySSi nez 3 % HDP a celkovy
dluh veejného sektoru nesmi byt vySSi nez 60 % HDP.

UdajeCSU z let 2004 — 2006 hotigjasre (Ptiloha XI). V roce 2004 byl viadni
deficittHDP -3,0 %, v roce nasledujicim -3,5 % &aowve 2006 —2,9 %. Z uvedeného
vyplyva, ZeCeskéa republika dané kritérium spinila jak v rocé®20tak i v roce 2006.
V roce 2005 sice doSlo Kekroieni povolené hranice, avSak je zjevné, Ze se jednal
o prekraieni pouze dtasné a vyjiméné, coz povoluje i iislusné (viz kap. 5.2)
ustanoveni Smlouvy o EU. Konvergen programCR, ktery byl schvélen viadoGR
v listopadu 2007, predikuje hodnoty roZpmvého deficitu viejného sektoru/HDP
v letech 2007 — 2010.#Pvytvéareni konvergetniho programu viada&'R piihlizela
k doporweni Rady ECOFIN, ktera ohodnotila posiiB vedouci ke snizeni vladniho
deficitu popsany v Konvergénim programu ziezna 2007 za nedostaty. Rada
ECOFIN navic dopottila snizit viadni deficit na -1,0 % HDP do roku 201

Pro rok 2007 je p#itdno s vladni deficitem -3,4 % HDP. Nat oproti roku
piedchozimu, t.j. roku 2006 je vy&lovan ,vysokym nafistem socialnich vydaj
v disledku zrn socialnich zakah schvalenych fed parlamentnimi volbami v roce
2006“’®. Pro rok 2008 je predikovan vladni deficit -2,9HBP, rok 2009 -2,6 % a rok
2010 -2,3 % (viz Hloha XI). Pokud by tedy vlada skdt& dosahla snizeni vladniho
deficitu vzdy o 0,3 p. b. tm¢, pak v roce 2012 dojde ke snizeni na -1,7 % HDARA., T

Ze dosazeni vladniho deficitu 1,0 % HDP v roce 2fH 8chto okolnosti neni realné.

5.2.2 Vladni dluh

Referegni hodnotu pro kritérium vlddniho dluhu zmoje kapitola 5.2.1.
Hodnoty vliadniho dluhu pak uvadfiBha XI.

Hodnoty 30,4 % pro rok 2004, 30,2 % pro rok 20080al % pro rok 2006 se
pohybuji dostain¢ pod hodnotou daného kritéria. Predikce na rokyledégici se
objevuje v Konvergemim programuCR z listopadu 2007 a udavé néasledujici hodnoty:
rok 2007 = 30,4 % HDP, rok 2008 = 30,3 % HDP, r6k2= 30,2 % HDP a rok 2010
= 30,0 % HDP.

" MFCR: Konvergeini programCR z prosince 200[bnline], s. 19. (10.1.2008)
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Je Zejmé, Ze v nadchazejicich letech je vI&dOR planovano postupné

snizovani vliadniho dluhu.

S plrenim kritéria vliadniho dluhu tak od roku 2004 nerdlppem.

5.3 Stabilita nenového kurzu

5.3.1 PolitikaCNB — stabilita ménového kurzu

S problematikou stability #mového kurzu a cenové stability taktéZinpo
souvisi¢innostCeské narodni banky. Zakén6/1993 Sb. pravi, Ze jejim hlavnim cilem

je .,péce o cenovou stabilitu®

Na konci roku 1997 dosfa Ceska narodni banka k rozhodnuti, Ze upusti od do
té doby pouzivanéhodnow-politického nastroje — pevného (fixnihognového kurzu.
Duvodem tohoto rozhodnugbyly menoveé turbulence roku 1997, kdy spekulativni utoky
na korunu znemabvaly nadale udrzovat jeji kurz v deklarovaném &uém pasmu.
CNB se proto rozhodla/pstat s devizovymi intervencemi a nechat kurz kowuatre

”plavatu .u 77

Rezim fixniho m¢nového kurzu byl vystdan cilovanim inflace v roce 1998,

o ¢emz informuje Vyréni zpravaCNB 1998.

Ceska narodni banka jiZ neprovd devizové intervence, umoznila tak kurzu
koruny volrg plavat a snazila se prowidakové kroky, jejichz pomoci bylo mozno
udrzet inflaci na takové Urovni, ktera byla bliz&ashodna s vyhlaSenym inflaim

cilem.

, CNB za‘ala pomoci své repo sazby owlivat trzni drokové sazby® Timto
muze centralni banka ovlivnit jak kurz koruny, takflaci. Nagiklad pokud jsou
arokové sazby zvySeny a zahrarisazby jsou v tentyZ okamzik nizsi, dojde kiséw
poptavky po koru& a to zvysi jeji kurz, ceny dovazeného zbozi klesainflace se
snizuje. To samdejme¢ plati i v op&ném gardu. Jeigjmé, Ze timto zjsobem Ize

krom¢ inflace ovliviovat i menovy kurz a tudiz i jeho stabilitu.

""HOLMAN, R. ReZim, jenZ vydrzi aZ do eurozény. RraR008.
B HOLMAN, R. ReZim, jenZ vydrZi aZ do eurozény. RraR008.
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5.3.2 PIreni kritéria stability m énového kurzu

Hodnoceni plani kritéria stability nénoveého kurzu probiha na zakéadcasti
v ERM Il a s tim souvisejici sledovani dodrZzovérdeného fluktuaniho pasma kurzu
dané ngny k euru. V pipact ERM Il se jedna o povolené rozmezi +-15 % (dalke vi
kap. 4.2.3).

Za predpokladu, Ze se zeénicastni ERM I, je nepochykinsnadné uiit, zda se
meénovy kurz dle pislusného poZzadavku Smlouvy o EU skate pohybuje
v povoleném fluktugnim rozgti. V piipact Ceské republiky, ktera neni¢astna na
ERM Il a tudiZ ji neni uena centralni parita, se jedna o probléraska republika se
vSak vramci Konvergeémiho programu, ktery pravidein vypracovava, snazi
o hodnoceni tohoto kritéria simulatinTzn., Ze kurzeské koruny k euru je profitdn
z pramérného kurzu z let 2003 az 12/200%i(&ha Xll). Pokud bychom vzali v vahu
takovyto zmisob hodnoceni kritéria stability éZmového kurzu i festo, Zze nebyla
oficialn¢ centralni parita @ena, pak lze, dle uvedeného grafu, dojit kKmdyv Ze
odchylka skuteného kurzu CZK/EUR v letech 2003 — 12/2007 neby&iwnez +- 15
%.

5.4 Politické problémy

V Ceské republice se postupmici uréeni datumu proifstup k euru vymezily

dvé nazoro¥ protichidné skupiny ekonotn politika, atd.

Jedna skupina vola po co nejrychlejSim zavederie&pd neny, druhd je v dané

otazce podstatrzdrzenlivgjsi.

Nazory jednotlivych politickych stran k danému témgou vSeobeenznamy.
Neni mozné si nevsimnout, odliného pohledu ODES8D. VCSSD by pijali euro
nejlépe v roce 2013 s tim, Ze;Neni divod si myslet, Zerjjeti eura bude mit gaké
negativnici dokonce katastrofick&idledky naCeskou republiku.*

Veiejré¢ znam je i postoj ODS, ktera se na celou probldmaldiva skeptitéji.
Ke stanoveni data vstupu do eurozény nechistupovat dokudnebude mit jistotu, Zze
je zarweno naptovani a pokrgovani maastrichtskych kritérii. To znamend, Ze budo

realizovany zasadni reformy na vydajové streozpaitu.”

" PAROUBEK, JKdy je optiméalni fijmout euro?[online]. (5.2.2008)
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Sowasnd vldda schvalila v listopadu 2007 Konveégénprogram, ktery
narozdil od prografhpiedchozich neuvadir@dpokladané datum vstupu do eurozény.
K této skuténosti Konvergetni program uvadi nasledujiciP ivodni Strategie
pristoupeniCR k eurozéé z roku 2003 nebyla napina a termin pjeti eura vCR

v pivodre uvazovaném horizontu let 2009 — 2010 jiz nenige4°

Tabulka ¢. 4 — Hedpokladana data vstupu do eurozony dle jednotlivyit

Konvergenénich programi CR

Konvergen¢ni program Ocekavany rok vstupu do eurozény
Kvéten 2004 2009 - 2010
Listopad 2004 2009 - 2010
Listopad 2005 2010

Listopad 2007 neuvadi se

5.5 Jaké pinosy z pijeti eura Ize dekavat

Kromé problematiky konvergeamich kritérii jsoucasto v souvislosti se vstupem
do eurozoény znfiovany mozné finosy ze vstupu vychazejici. V tomto kontextu je
dalezité zminit zajimavy nazor viceguvernéiBlB Miroslava Singera, tedy zénohé
diskuse o vstupu do eurozényeSaji otazky tykajici se vstupnich kritérii s otamka

zda euro jei neni pro kandidatskou zemi dlouhodobyifimpsem.®*

Dle serveru AktualtacZ? odbornici z Mendelovy univerzity v Bénspatuji,
souc podle vyvoje v Nmecku, nejétSi prinos z pijeti eura pro podniky, které se
nemusi zajiBovat proti kurzovému riziku. Tym expérwycislil ptinos, ktery by firmy
z uvedeného ziskaly, na 54 mid. korun, coz bgdptavovalo 1,4 % HDP. DalSimi
sazby. Lubor Lacina z Mendelovy univerzity vidka: ,Nechceme fedpovidat, kolik
muze byt celkovy vynos zieti eura.” Problém vidi i v neexistenci terminjeti

eura, coz je hlavnifpkazkou pro sestaveni progndzy vyse vynos

8 HOLUB, P., SLONKOVA, STopolanek exkluzivh KdyZ? nebude euro, nezéame[online].
(5.2.2008)

81 Euro dfive, nebo pozii? — Sbornik text, clanek: Euro — rozhodhnesgchat! (s. 27)

8 HOLUB, P.Prijmout letos euro, ziskalo esko 50 miliardonline]. (21.3.2008)
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Vynosy, ze kterych by w#hy profitovat zejména podniky a domécnosti (tj.
snizeni transakich naklad, eliminace kurzového rizika,...), jdou ruku v ruce
s naklady, které budou mit narozdil od vyin@piSe makroekonomicky charakter (.
nag. ztrata kurzové a #moveé politiky, ztrata razebného, rizika plynougitippadného
rozpadu EMU, apod.). Lzet@dpokladat, Ze vySe vynbsa naklad se bude wase
menit. VySSi @jmy v souvislosti s pozgsim zavedenim spalaé nény olekdva mimo
jiné Martin Kupka.,...pokud bychom cléti psijmout euro feba za tyden nebo zassic
nebo za rok, tak technicky by nam asi fgepi eura nijak zvlas neuskodilo v tom
smyslu, Ze bychom byli schopni to euro zavést @ @ladnomika by se nepolozila, ale Ze
pokud bychom jfijimali euro za takovych Sest, sedm let, tak silimysze by to bylo
spojeno s mensimi naklady, atpm ty pinosy, které by zavedeni eura znamenalo pro
ceskou ekonomiku, by byly stejné neboéje#tsi, ne? jsou dnes$® Tuzemské
podnikatelské subjekty, které se zabyvaji exporteraproti tomu vSak pozaduji
urychlené stanoveni datéjpti spol&né neny.

8 http://www.internetional.se/emufrid.htm#ask (2208)
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Zavér

Bakaldska prace se zabyvé&eplevSim historii evropské amové unie, ktera
spolu s hospodakou unii pedstavuje jeden z nejvysSich stapgntegrace, kterého je
mozné dosahnout. Text s@sré zahrnuje nahled na vztafieské republiky k dané

problematice. Tedyipdevsim ke spol@é nené euro.

Muze se zdat, Ze padesat let, za kterych se evrogigkg byly schopny
integrovat natolik, aby dosahly i integrace&nmave, je neskute¢ dlouhym ¢asovym
usekem. Vezmeme-li ale v Uvahu, jaké okolnostigrasmim snaham igdchazely (zde
mam na mysli zejména udalosti 2.¢mwé valky), pak pokladdm vesSkeré integria
snahy ve zmiiném padesatiletém obdobi za velmi &&s@. Velky vyznam v této
souvislosti pikladam, a ztoto#uji se tak s nazory gkterych odborniik v dané ¥ci,
existenci Marshallova planu, jehoZisledkem bylo stmeleni zdantivnesourodych
povale&nych evropskych statpii plnéni podminek vyplyvajicich z Marshallova planu,
kdy byly vytvarenim Organizace pro evropskou hosgekéu spolupraci (OEEC)
piekonany bariéry jak kulturni, tak historické. Tejsfle eskoslovensko se bohuzel
zWastnit tak dlezitého okamZziku pro budouci evropskou integraciozhodnuti

Sowtského svazu nemohlo.

Rok 1951 pinesl prvni skutéeny stavebni kdmen evropské integrace - gxo
spole&ného trhu uhli a oceli. Evropska integrace péavala rokem 1957, kdy vzniklo
Evropské hospodéké spoléenstvi a Evropské spdlenstvi pro atomovou energii.
Sluovaci smlouva v roce 196%ipesla prohloubeni integmich snah a zejména vznik
Evropskych spokenstvi. K nejdlezit¢jSim udalostem dale z hlediska ¢mové
integrace pdt zruSeni cel mezi staty EHS, které citily et integrovat se i v oblasti
meénove. Vznikl Wernelv plan, na jehoz zaklgdméla byt vytvaena EMU do roku
1980. To se vSak nepdila z divodu ropné krize a nekonvertibility amerického dola
a jeho devalvaci. Evropska sp&destvi se vSak svého cile nevzdala a wao
Evropsky fond pro mmovou spolupraci stat EHS, ktery mdl zucastréné neny
vzajemr priblizit. Ukolem bylo vyrazi zredukovat rozgti kolisani smnnych kura.
Rok 1979 s sebouipes| nastartovani Evropskéh@moveého systému a vznik evropské
meénové jednotky — ECU. To zajivalo spoléné kolisani kunz z(gastrenych nen

v uréitétm rozmezi. Tak byla zajita relativni stabilita #novych kurZi a mensi
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svazanost #n na americky dolar. DalSialzity meznik pedstavoval rok 1987, ktery
piinesl schvéleni Jednotného evropského aktu, jelistedkem bylo pravni zakotveni
EMS a hlave zavazani Spotenstvi k dosazeni HMU. Nasledovala Delorsova zprava
kterou byly v roce 1989 vymezeny etapy hospski& a ninové unie, kdyzieti etapa

uréovala datum fijeti spol&né neny.

S tim souvisi ufita privilegovanost Spojeného krélovstvi a Dandki@re si
vyjednali vyjimku, zardujici moznost nevstoupit doreti etapy a tudiz moznost

negijmout spolénou nenu.

V souvislosti s evropskou hospddiou a ndnovou unii jsem povazovala za
uzitesné zminit vztahCR ke vstupu do eurozény. Vztdteské republiky k fijeti eura
vyplyva zé&l. 4 Aktu o gistoupeniCR k EU. CR se jim zavazala kieti spolené
meény. Pro vstup do eurozény je vSakelia splnit konvergeéni kritéria uvedena
v Maastrichtské smlowv Je tedy jasné, Aéeské republika je povinna eurdijmout.
Otazkou je, v jakéntasovém horizontu se ji to patlaEuro nelze fijmout bez splani
konvergednich kritérii. Sodasré je v3ak teba, abyCeska republika pobyvala
minimalné dva roky ped vstupem do eurozony v ERM Il. Problematikouépin
konvergernich kritérii CR jsem se zabyvala v posledsisti prace (kap. 5), kdyZ jsem
porovnavala kritéria vymezend Maastrichtskou smdbouvs gislusnymi ciselnymi
ukazateli CR. Vysledkem je zjighi, Zze Ceska republika ma problémy s @fim
konvergeinich kritérii. Zejména se jedna o kritérium cencstability a kritérium
rozpaitového deficitu. Z toho vyplyva, Ze v s@msné chviliCeska republika euro
pfijmout nemiZze. Kron® toho je ¥ejmé, Ze dosud neni stanoveno datum vstoupeni do
ERM Il (viada CR a CNB poiita s co nejkratsim pobyteiR v ERM 1), zéehoz
vyplyva i nejasnost data vstoupeni do eurozonymJseho nazoru, Ze absence
planovaného data vstupu do eurozény iEmv sodasnosti ohrozit vstug'R do
eurozony. Nebezpé spatuji v pokraujici neschopnosti plnit konverger kritéria.
Soutasre jsem ale toho néazoru, Ze péii pijeti eura niize byt proCeskou republiku

veétSim @inosem.

Véime, Ze se nevyplrdierné gedstavy Miltona Friedmana, ktery se v roce 2003
netajil svym nazorem na budoucnost eurozény, aezdaskame odpovdi na otazky
stran ,eurozénské* budoucnosteské republiky, které dnedstavaji nezodpaszeny.
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Priloha |I. — Struktura ménového kose

Struktura m énového koSe
(13. bfezna 1979 - 16. 242 1984)

OBEF
B DEM
9% ODKK
1% OFRF
B GBP
OIEP
20% 3% mITL
ONLG

11% 10%

13% 33%

Struktura m énového kosSe
(17. z&1 1984 - 21. zA 1989)

O BEF
B DEM
10% O DKK
1% OFRF
1% 3206 B GBP
EGRD
HIEP

oITL

ENLG

10% 9%

15%

3%

19%

Struktura m énového koSe

(22. z&7 1989 - 31. prosince 1999) BIBEF
B DEM

ODKK
OESP
B FRF
OGBP
B GRD
OlEP

HITL

B LUF
ONLG
OPTE
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Piiloha Il. — Etapy Hospod&'ské a ménové unié*

OBRAZEK C. 1 — TRI ETAPY HOSPODARSKE A MENOVE UNIE

8 http://www.ech.int/ecb/history/emu/html/index.dsah (30.10.2007)
52



P¥iloha Ill. — Maastrichtsky chram ®°

OBRAZEK C. 2 — MAASTRICHTSKY CHRAM

Evropske

spolec¢enstvi
-celni unie
yritfnl trh

-strukturalni pal.
-Hospodarska a
MEnowva unie

-zpal. agrarni pol.

Spoleéna
zahraniéni
a
bezpe¢nost
ni politika

Spoluprace

v oblasti
vnitinich véci
a justice

8 \www.spolved.web2001.cz/pri_stud/eu2/eu2.htm (12007)
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P¥iloha IV. — Protokol o kritériich konvergence®

PROTOKOL
o kritériich konvergence uvedenych wlanku 109j Smlouvy o zaloZeni Evropského
spoleenstvi

VYSOKE SMLUVNI STRANY,

PREJICE SI stanovit kritéria konvergence uvedend.v109j odst. 1 Smlouvy o zaloZeni Evropského
spol&enstvi, kterymi se bude Spoémstvitidit pfi rozhodovani o vstupu ddeti etapy hospodské

a nmeEnové unie,

SE DOHODLY na nésledujicich ustanovenich, ktergpigeojuji ke Smlou¢ o zalozeni Evropského
spoleenstvi:

Clanek 1

Kritérium cenové stability, jak je uvedenoc¢l 109j odst. 1 prvni odrazce, znamend,clensky stat
vykazuje dlouhodabudrzitelnou cenovou stabilitu atpnérnou miru inflace réfenou v pitbéhu jednoho
roku pred provedenym Segnim, jez nefekraiuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflageyse i
¢lenskych stat, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepstysledk. Inflace se ré&i pomoci
indexu spatbitelskych cen na srovnatelném zaklasl ihlédnutim k rozdilnému vymezeni pajm
v jednotlivych¢lenskych statech.

Clanek 2

Kritérium stavu véejnych financi, jak je uvedenod. 109j odst. 1 druhé odrazce, znamena, Ze ¥ dob
Seteni se nailensky stat nevztahuje rozhodnuti Rady po#llelO4c odst. 6 této smlouvy o existenci
nadnérného schodku.

Clanek 3

Kritérium asti v mechanismu smnych kurZi Evropského rnového systému, jak je uvedeno
v ¢l. 109j odst. 1ieti odrazce této smlouvy, znamenalBnsky stat alespopo dobu poslednich dvou
let pred Setenim dodrzoval fluktumi rozggti stanovené mechanismem &mych kurzi Evropského
ménového systému, aniz by byl snémy kurz vystaven silnym tldkn. Zejména pak nesfin¢lensky stéat

v tomto obdobi z vlastniho po&n devalvovat dvoustrannyietini kurz své gny viici meéné kteréhokoli
jiného¢lenského statu.

Clanek 4

Kritérium konvergence Urokovych sazeb, jak je uvede ¢l. 109 odst. 1étvrté odrazce této smlouvy,
znamena, Ze v fib¢hu jednoho roku ied Setenim pfimérna dlouhodoba nominalni drokova sazba
¢lenského statu népkratovala o vice nez 2 procentni body Urokovou sazlpyse ti clenskych stét,
které dosahly v oblasti cenové stability nejlepsigsledki. Urokové sazby se zjigji na zaklad
dlouhodobych statnich dluhofiisnebo srovnatelnych cennych pdipiis @ihlédnutim k rozdilnému
vymezeni pojr v jednotlivych¢lenskych statech.

Clanek 5
Statistické Udaje ptebné pro pouziti tohoto protokolu poskytuje Komise.

Clanek 6

Rada vyda na zakladjednomysiného rozhodnuti na navrh Komise a po Wbaaz s Evropskym
parlamentem, pdfpadt s EMI ¢ ECB, a vyborem uvedenym &anku 109c této smlouvy, vhodna
pravidla podrob#é upravujici kritéria konvergence uvedenailanku 109j této smlouvy, kterd poté
nahradi tento protokol.

8 Smlouva o Evropské unii (92/C 191/¢anline]. (28.11.2007)
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P¥iloha V. — Protokol o postupu i nadmérném schodkd®’

PROTOKOL
0 postupu @i nadmérném schodku

VYSOKE SMLUVNI STRANY,
PREJICE Sl stanovit Zisoby, jak postupovatip nadmérném schodku uvedeném
v ¢lanku 104c Smlouvy o zaloZeni Evropského sfmietvi,
SE DOHODLY na nésledujicich ustanovenich, kterprgmjuji ke Smlou¥ o zaloZeni
Evropského spotenstvi:

Clanek 1

Refererni hodnoty uvedenédl. 104c odst. 2 této smlouvy jsou:

- 3 % pro pondr planovaného nebo skdteeho schodku vejnych financi k hrubému
domacimu produktu v trznich cenach,

- 60 % pro porér veejného dluhu k hrubému domacimu produktu v trze@téach

Clanek 2

V ¢lanku 104c této smlouvy a v tomto protokolu se:

- vyrazem ,véejny* rozumi vztahujici se k vejné spraw, tj. k ustedni vlad,
regionalnim nebo mistnim orgédn nebo fondm socialniho zabezpeni s vyjimkou
obchodnich operaci, jak jsou definovany v Evropskégstému integrovanych
hospodéskych ®&ti,

- ,Schodkem® rozumkiista poteba financi, jak je definovana v Evropském systému
integrovanych hospo#gkych &tia,

- Jnvestici* rozumi tvorba hrubého fixniho kapitaljak je definovana v Evropském
systému integrovanych hospasi@ch &tia,

- ,dluhem® rozumi celkovy hruby dluh v jeho jment@/hodno¢ nesplaceny na konci
roku, konsolidovany uvnita mezi jednotlivymi odétvimi verejné spravy, jak jsou
definovany v prvni odrazce.

Clanek 3

Pro zajiséni &innosti postupu $ nadnérném schodku odpovidaji vliadjtenskych

stati v ramci tohoto postupu za schodkyejeé spravy, jak je definovanatk 2 prvni

odrazce. Clenské staty dbaji na to, aby jim postupy na urovkistniho statu
v rozpaitové oblasti umoznily plnit jejich zavazky vyplyveij z této smlouvy v této
oblasti. Clenské staty podavaji neprodéera pravideld zpravy Komisi o svych
piedpokladanych a skuteych schodcich a o vySi svych diuh

Clanek 4
Statistické Udaje ptgbné pro pouZziti tohoto protokolu poskytuje Komise.

87 Smlouva o Evropské unii (92/C 191/¢anline]. (28.11.2007)
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Pifloha VI. — Clanek 109f odst. 2 a 3 Smlouvy o E¥

Clanek 109f odst. 2 a 3 Smlouvy o EU

2. EMI mé za ukol:

- posilovat spolupraci mezi narodnimi centralnimnkami,

- posilovat koordinaci ®novych politik ¢lenskych stdt s cilem zajistit cenovou
stabilitu,

- dohlizet na fungovani Evropskéh@moveého systému,

- konzultovat otazky spadajici ddgmbnosti narodnich centralnich bank a auljicim
stabilitu finargnich instituci a tri,

- prevzit dosavadni Ukoly Evropského fondu pr@&novou spolupraci, ktery bude
rozpusén; podrobnosti rozpudti se stanovi ve statutu EMI,

- usnadovat pouzivani ECU a dohlizet na jeho vyvofetwe hladkého fungovani
clearingového systému v ECU.

3. Hi pripraw tieti etapy ma EMI za ulohu:

- pripravovat nastroje a postupy nezbytné pro uskiaeani jednotné gmové politiky
ve teti eta,

- podle poteby podporovat harmonizaci pravidel a postypo skr, sestavovani
a Steni statistickych udajv oblasti jeho fisobnosti,

- vypracovavat pravidla pro operace prodré narodnimi centralnimi bankami v rdmci
ESCB,

- zvySovat dinnost geshraniniho platebniho styku,

- dohliZet na technickouipravu bankovek ECU.

Nejpozdji do 31. prosince 1996 EMI wpsni normativni, organizai a logisticky
ramec nezbytny pro ESCB k gim jeho Ukoh ve fteti etag. Tento ramec bude
piedloZen k rozhodnuti ECB ke dni jejiho ustaveni.

8 Smlouva o Evropské unii (92/C 191/¢anline]. (28.11.2007)
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P¥iloha VII. — Symbol spol&né mény euro®

OBRAZEK C. 3 — MBOL SPOLE CNE MENY EURO

8 \www.europeum.org/disp_article.php?aid=491 (14.007)
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P¥iloha VIII. — Tiskova zprava ECB®

TISKOVA ZPRAVA
19. bfezna 2007 - Centralni parity w¢i euru a kurzy pro povinné intervence
v ramci ERM I

Na zaklad rozhodnuti ijatého 16. bezna 2007 (viz komuniké Evropské unie z tohoto
dne) o nové centralni patitslovenské koruny a&i euru v rdmci ERM Il stanovily
Evropska centralni banka a Narodna banka Sloveviskigmnou dohodou nové kurzy
pro povinné intervence pro slovenskou korunu v iaERM Il. Tyto kurzy byly
stanoveny v souladu &&nkem 1.2 dohody ze dne l&ebna 2006 mezi Evropskou
centralni bankou a narodnimi centralnimi banka&menskych stdt mimo eurozoénu
o provoznich postupech mechanismuésnych kurzi ve fteti etag Hospodéské
a mnové unie (W. vést. C 73, 25.3.2006, s. 21), vedan dohody z 21. prosince 2006
(Ut. vést. C 14, 20.1.2007, s. 6).

Centralni parity u¢i euru a kurzy pro povinné intervence pro danskauulu,
estonskou korunu, kyperskou libru, lotySsky lagvsky litas a maltskou liruistavaji
beze zniny.

Tabulka €. 5 - Centralni parity vi¢i euru a kurzy pro povinné intervence pro nény
¢lenskych stafi, které se &astni ERM II, u¢inné od 19. Fezna 2007

| Stat a ména | | 1EUR =

horni kurz 7,62824
Dansko

centralni parita 7,46038
danska koruna (DKK)

spodni kurz 7,29252

horni kurz 17,9936
Estonsko

centralni parita 15,6466
Estonska koruna (EEK)

spodni kurz 13,2996

horni kurz 0,673065
Kypr

centralni parita 0,585274
kyperska libra (CYP)

spodni kurz 0,497483

horni kurz 0,808225
LotySsko

centralni parita 0,702804
lotySsky lat (LVL)

spodni kurz 0,597383

, horni kurz 3,97072

Litva
litevsky litas (LTL) centralni parita 3,45280

% http://www.ecb.int/press/pr/date/2007/html/pr0793%.html (13.12.2007)
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'spodni kurz 2,93488

horni kurz 0,493695
Malta

centralni parita 0,429300
maltska lira (MTL)

spodni kurz 0,364905

horni kurz 40,7588
Slovensko

centralni parita 35,4424
slovenskéa koruna (SKK)

spodni kurz 30,1260
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P¥iloha IX. — Okekavana data vstupu do eurozémy

Tabulka ¢. 6 - O¢ekavana data vstupu do eurozony

Zemé Pavodni termin Novy termin
Ceska republika 2010 ?
Slovensko 2009 2009 (?)
Polsko 2012 (?)
Mad’arsko 2016
Litva 2006 ?
Slovinsko 2007 2007
Kypr 2008 2008
Malta 2008 2009 (?)
Estonsko 2007 2010
LotySsko 2007 2010

1 JANACKOVA, S. Euro — rozhodd nesgchat! (s. 11)
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Priloha X. — Mira inflace®

Tabulka ¢. 7 - Mira inflace (pramérna roéni mira zmény HICP) * v %

Zenx, seskupeni 2004 2005 2006
EU 27 2,0 2,2 2,2
Eurozéna 2,1 2,2 2,2
Belgie 19 2,5 2,3
Bulharsko 6,1 6,0 7,4
Ceska republika 2,6 1,6 2,1
Dansko 0,9 1,7 1,9
Némecko 1,8 1,9 1,8
Estonsko 3,0 4,1 4.4
Irsko 2,3 2,2 2,7
Recko 3,0 3,5 3,3
Sparglsko 31 3,4 3,6
Francie 2,3 1,9 1,9
Italie 2,3 2,2 2,2
Kypr 1,9 2,0 2,2
LotySsko 6,2 6,9 6,6
Litva 1,2 2,7 3,8
Lucembursko 3,2 3,8 3,0
Mad’arsko 6,8 3,5 4,0
Malta 2,7 2,5 2,6
Nizozemsko 1,4 1,5 1,7
Rakousko 2,0 2,1 1,7
Polsko 3,6 2,2 1,3
Portugalsko 2,5 2,1 3,0
Rumunsko 11,9 9,1 6,6
Slovinsko 3,7 2,5 2,5
Slovensko 7,5 2,8 4,3
Finsko 0,1 0,8 1,3
Svédsko 1,0 0,8 1,5
Spojené kralovstvi 1,3 2,1 2,3
Turecko 10,1 8,1 9,3
Island 2,3 1.4 4,6
Norsko 0,6 1,5 2,5

1) HICP (Harmonised Index of Consumer Prices) harmonizovany inde
spotebitelskich cen pokryva vSechny oblasti kéné spateby domacnosti. Pamimé
vahy spatebnich vydal na kazdé zbozi nebo sluzbu se u jednotlivych zk$h
Z tohoto divodu neexistuje jednotny koS, pouzivany pro Wgiondexu pro vSechi
¢lenské zem Imputovanénajemné a Urokové platby z hypaétéch Uvra nejsot
zahrnuty.

09+01+10=20 15+08+08=31 17+13+15=45
2:3=0,7 3,1:3=1,0 45:3=15

%2 http:/lwww.czso.cz/csu/2007edicniplan.nsf/t/61008@9/$file/140507¢2112.pdf (28.12.2007)
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Piiloha XI. — Ceska republika: fiskalni ukazatelé®

Tabulka ¢&. 8 -Ceska republika: fiskalni ukazatele

Fiskalni ukazatele 2004 2005 2006

\Vladni deficit (Febytek) mid. K& -83,3 -105, -95,(
\VIadni deficit (prebytek)/HDP % -3, -3,5 -2,9
Saldo statniho rozgtu (SR) mid. K¢ -93,7 -56,8 -97,6
Saldo SR/HDP % -3,3 -1,9 -3,0
\Vladni dluh mid. K& 855,1 903,b6 973,(
Dluh sektoru vlady v procentech HDP ) )

Statni dluh mid. K& 592,9 691, 802,14
Statni dluh/HDP % 21, 23,1 24,4

% http://www.czso.cz/csulredakce.nsffi/cr:_makroakuitke _udaje/$File/76021064.xls (4.4.2008)
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Priloha XIl. — Nominalni kurz CZK/EUR %

OBRAZEK €. 4 — NOMINALNi KURZ CZK/EUR

25

27 -

29 -

1
— |l Uurz CZHK/EUR

= simulace centralni parity (pramérny kurz 2004 - 20086)

CZK/EUR

31 -

33 -

35

2003

2004

Zdroj: CNB, propodéty MF CR

FPoznamka.

Paohyb kurzu v grafu smérem nahoru znamena posilovani kKoruny.

2005

2006

2007

+15 %

- 15 %

Hypoteticka cenlralni parita je simulovana prumernou hodnoltou kurzu

v letech 2004 az 2008

% http://www.mfcr.cz/cps/rde/xber/mfcr/KOPr_20071Hfpdf s. 12 (06.01.2008)
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KOVARIKOVA, M. Historie evropské emové unie: bakaléska prace Ceské
Budgjovice: Vysoka Skola evropskych a regionalnich stud. p. s., 2008. 65 s.
Vedouci bakal&keé prace Ing. diDusek, Ing. Ladislav Skepa, Ph.D.

Kli ¢éova slova:ECU, euro, evropska &nova unie, konvergeni kritéria, ERM I

Bakal&ska prace popisuje cestu k vytgni evropské gmové unie a hodnoti
miru plréni maastrichtskych kritérii. Prace §eenéna na pt zakladnich¢asti, gicemz
se zabyva historii evropské integrace po 2taxé valce a p@atky evropské rnové
unie. Dale se &nuje evropskému &movému systému a hospddée a ninove unii.
Nakonec zhodnocuje moznostifijpti eura Ceskou republikou vzhledem ke

konvergeknim kritériim.
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Abstract

KOVARIKOVA, M. The history of the European Monetary Union : baohel
thesis.Ceské Budjovice: The College of European and Regional SgIq¥SERS),
0. p. S., 2008. p. 65 Supervisor: Ingi Dusek, Ing. Ladislav Skepa, Ph.D.

Key words: ECU, euro, European Monetary Union, convergenderai ERM I

This bachelor thesis describes history of the EemopMonetary Union and
evaluates if there are fulfilled the convergendteda (Maastricht criteria) in the Czech
Republic. The text is divided into five chapterdjieh are dedicated to the European
Integration after the Second World War and to tidiments of the European Monetary
Union. Following part talks about the European Mange System and the European
Economic and Monetary Union. Finally is there ewsdd fulfilment of the convergence
criteria and possibility for acceptance the eurdhenpart of the Czech Republic.
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