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Uvod

M¢enova unie je dalSim krokem integrace, ktera shdiZigidnotlive evropské
zen® a vytvéi tak nadnarodni instituci blizkou jednotni Ewopakto je Hospodéka
a menova unie (EMU) v ramci Evropské unie (EU) chapanaouwasné dob se vSak
v podstat jedna o unii v ramci Unie, a to proto, Ze ne vBiallenové Evropské unie
jsou i ¢lenové EMU. Oivod je pongrné jednoduchy. Pro vstup do EMU musi byt
splrena ukité kriteria, ktera budou popséna v praci, jez $echny zem sphuji — mezi
témito staty, které jeStnemohou fijmout jednotnou rénu, prozatim figuruje Ceska
republika.

Jak bude jiz v prvni kapitole prace patrné, nehdi se shodnou na tom, Ze
mEnova unie je skuteym ieSenim, které je dalSim krokem ve vyvoji Evropskéu
Existuji zde i kritické hlasy, které se shoduji ttan, Ze m¢nova unie niZze byt
problematickou, pravz hlediska ekonomického, tedy v podsttho nejdilezitéjSiho,
kteréemu ma Unie pomoci. Pr&yednotnost riny ma vést k vyssi integraci, a tedy i
k vySSi mozné spolupraci mezi jednotlivyglenskymi zenimi.

Ale jeSt pred tim, neZ se vSechri§enské zem EU, jeZ nejsowleny EMU,
skut&né rozhodnou k Hospodské a minové unii gidat, je poteba si zodposdét
n¢které otazky, které jsou pro existenci v raménveé unie zasadni.

Ma EMU perspektivu pro vSechrdienske staty EU?

Jakeé jsou tbec Finosy a naklady jednotnésmoveé politiky?

Jaka uskali na cesk rozsteni EU, potazmo EMU mohou nastat?

Dokaze se EMU vyrovnat samovymi Soky a asymetriemi vSeho druhu?

Praw na tyto otazky a na dalsi problematiku tykajiciedU a vstupuCeské
republiky do této rtfnové unie, chce prace odpaokét. Hlavni snahou prace je poukazat
na problémy, které se k EMU vazou a pokusit seyéickl a logicky dospt k zawram,
které budou moci byt interpretovany jakaikazné a smysluplné. Pro tyto pely je
prace vystaéna na teoretickych poznatcich, které jsou dalehioary a analyzovany,
jak je blize popsano v metodice prace.



1. Metodika a cil bakal&ské prace

Prace hlavévychazi z literatury a dokumentkteré jsou v ramci Evropské unie
a EMU platné a které stouto problematikou sou\éséjré jako dokumerit Ceské
néarodni banky a dal3ich instituci, které jsou sgraci do eurozony Geské republice
spojeny. Jak jiz bylo v Uvodu nazmmo, z &échto teoretickych poznaikbudou autorem
vyvozovany logické zairy, které povedou k zodpséxeni hlavnich problémovych
otdzek nastinych v Gvodu, ale také k nagh cile, ktery je ufen nize.

Pro poteby naplgni téchto cili je prace rozélena do dvowasti, kdy prvniast
je zakladnim teoretickym ramcem pro problematikénavych unii obec¥ tato cast
prace se snaZzi najit negativni i pozitivni aspekigovych unii a dvody, pr@ jsou tyto
unie vibec vytvdeny. Zarové je poteba utit, jaké jsou problémy s konvergencém
které mohou P tomto procesu nastat, a je felta utit, zda je tento proces skdte
pros@Esny pro dané ze#nci nikoli.

Druhagast prace, je pakifmo zangiena na Evropskou unii@eskou republiku,
respektive naCeskou republiku v jejim vztahu s Hosptskou a m$novou unii.
V rdmci tétocasti prace budou srovnany hl&vekonomické a gnové podminky jak
v rdmci eurozony, tak v raméeské republiky, aby nakonec mohly bytemy vyzvy
pro Ceskou republiku a primé&grcentralni banku, ted§eskou narodni banku, v oblasti
harmonizace gnové politiky s Evropskou centralni bankou (ECB).

Prvaadym cilem této bakaiské prace bude analyza hlavnich Uskalfek@zek
na cest konvergence narodnich ém kjednotné mné, jako je dodrZzovani
transparentnosti émové politiky¢i reakce na nové Soky a asymetrie vSeho druhu, to
vSe na pikladé Hospodéské a ninové unie (EMU). Mezi dogljici cile bude pait
shrnuti pinosi a naklad jednotné mnové politiky, a dale fghled ekonomickych a

ménovych podminek jak v eurozértak vCeské republice.



2. Teorie optimalnich ménovych zon

Aby bylo moZzné pochopit, na jakych principech tasfunguje Evropska
ménova unie, jak se nazyva EMUGeské republice, i kdyZ z andfiiny je jeji nazev
Economic and Monetary Union (nikoli European Momgtadnion), tedy Hospodéka a
mEnova unie, je pdeba nejprve osilit problematiku tzv. teorie optimalnichamovych
zon. Pro pakby prace bude dale v textu pouzivana pro Hosgkda a ntnovou unii
pouze zkratka EMU, ktera je mezinarégouzivanou a uznavanou.

Prvni osobou, ktera se optimalnimigmovymi zénami zabyvala, respektive,
které je takto nazvala, byl Robert A. Mundell vedsstati nazvané ,A Theory of
Optimum Currency Areas”. Jiz touto stati dal ted@yecteorii nazev, i kdyz v dnesni
doke se Ize setkat se zkracovanim pouze na O@%ptimum Currency Areageorie se
v podstat na zaklad keynesianskych paradigmat rozvinula z jednohanjgth divodu
— ze snhahy vytvat ,nejvyhodrejSi“ monetarni usp@dani.

»JAutonomni monetarni politika byla povaZzovana zazbngnou, jelikoZz se
predpokladalo, Ze fize byt dinnym nastrojem ,vyhlazovani“ vykyvhospodéského
cyklu. Toto peswdceni bylo zaloZzeno na keynesianské hypotéze, zewirokira je
determinovana na trhu pen, nikoliv na trhu zagjcitelnych fond. To by v praxi
znamenalo, Ze centralniemové autority mohou svymi nastroji oviowat (respektive
ur¢ovat novou) rovnovahu na trhu zggitelnych fond, pricemz plati, Ze&im je nizsi
arokova mira, tim je vysSi mezni efektivnost kapitatedy i tolik kyZzena efektivni
poptavka.?

Jednoznén¢ Ize tedy hledat i@dpoklad pro teorii optimalnich énovych zon
praw v keynesianskémifstupu k ekonomii, a to navic diky definovani podeki ktere
jsou pro vytvéeni pra¢ téchto optimalnich rnovych zdén naprosto nezbytné.
Podminkami, které maji za ukol hlavminimalizovat patebu monetéarnich zasghak
podle Roberta A. Mundella jséu

- vysoka vzajemna mobilita prace,

! RYVOLOVA, |. Metodologické& vychodiska teorie optimalnicknmvych zén[online]. [cit. 28. z&
2009]. Dostupné z WWW: <http://nf.vse.cz/downloadfa/workshops/oca.pdf>.

2 MUNDELL, R. A. A Theory of Optimum Currency Areatn JOVANOVIC, M. N. International
Economic Integration : Monetary, Fiscal and Factdobility Issues : Critical Perspectives on the Vorl
EconomyLondyn a New York : Routledge, 1992.
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- mzdy pruzné sgrem dofu.

Jak vSak uvadi Ryvolovaghem vyvoje této teorie doSlo k definovani dalSich
aspeki, které nutné pro deni zony za optimalni émovou. V roce 1963i5el se teti
podminkou R. I. McKinnoh ktery stanovil pedpoklad intenzivniho vzajemného
obchodu danych zemi, vedlé&jmpak P. B. Kennéhuril ¢tvrtou podminku, kterou je
vzajemrs odli§na produkce v danych zemfch.

Na zaklad praci &chto autod spolu s dalsimi, jako Y. Ishiafhai G. S. Tavlas
dochéazi k formovani teorie optimalnichémovych zon do podoby, jak je chapana

Vv souwasnosti.

2.1 Historie formovani teorie optimalnich #movych zén

V roce 1961, kdy Mundellovy vysla jeho prvni tsta optimalnich mainovych
zénach, definuje tuto zénu jako oblast, kde doch&zittni mobilité faktori (tedy
hlavre prace, kapitalu a statk ale gitom zde existuje W)Si zaporna mobilitaéthto
faktord, tedy imobilita®

.Mundell navazuje na Friedmanovu argumentaci @izpisobeni se Soku
plovoucim kurzem pomoci specialnindppdu, kde se mezi élma zerdimi (A a B)
prepoklada asymetricky posun poptavky. Z¢sou zpdatku v rovnovaze definované
plnou zardstnanosti a vyrovnanou obchodni bilanci.cQlen# maji svoji vliastni @nu,

tedy mohou wiit kvantitu pedz v olzhu a cenu své ény.“°

¥ McKINNON, R. I. Optimum Currency Areasn JOVANOVIC, M. N. International Economic
Integration : Monetary, Fiscal and Factor Mobilitgsues : Critical Perspectives on the World Economy
Londyn a New York : Routledge, 1992.

* KENNEN, P. B. The Theory of Optimum Currency Aredn Aclectic View In JOVANOVIC, M. N.
International Economic Integration : Monetary, Fid@nd Factor Mobility Issues : Critical Perspedi
on the World Economy.ondyn a New York : Routledge, 1992.

® RYVOLOVA, I. Metodologicka vychodiska teorie optimalnicknmvych zén[online]. [cit. 28. z&
2009]. Dostupné z WWW: <http://nf.vse.cz/downloadia/workshops/oca.pdf>.

® ISHIYAMA, I. The Theory of Optimum Currency AreasA Survey In JOVANOVIC, M. N.
International Economic Integration : Monetary, Fd@nd Factor Mobility Issues : Critical Perspect
on the World Economy.ondyn a New York : Routledge, 1992.

"TAVLAS, G. S. The ‘New’ Theory of Optimum Currenéyeas In JOVANOVIC, M. N. International
Economic Integration : Monetary, Fiscal and Factdobility Issues : Critical Perspectives on the Vorl
EconomyLondyn a New York : Routledge, 1992.

8 MUNDELL, R. A. A Theory of Optimum Currency Areatn JOVANOVIC, M. N. International
Economic Integration : Monetary, Fiscal and Factdobility Issues : Critical Perspectives on the Vorl
EconomyLondyn a New York : Routledge, 1992.

® HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimélni mnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407pdf
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Na nasledujicim grafu vSakipléme s pedpokladem, Zze se&mi poptavky po
jednotlivych komoditach. Budeme tedyepdpokladat, Ze poptavka po produktu v zemi

A se fesune do ze#B, presrt jak to ukazuje grad. 1.

Graf &. 1: Asymetrické presuny poptavky”®

TEme A zamé B

Vyswetlivky:
- AD = agregatni poptavka
- AS = agregatni nabidka
- Y = produkt, dichod
- P =cenova hladina

Dusledky pro zemi A a pro zemi B budou nasleduijici:

- poklesem dchodu klesne za#stnanost v zemi A,

- pokud neklesne sp@ba, vzroste deficit, a to jak na s®amahraniniho
obchodu, tak na strarstatniho dluhu v zemi A,

- v zemi B nastavajiiesre opané pochody, které vedou k tomu, Ze roste cenova
hladina, coz vede k tomu, Ze vyrobky zeBijsou nasledhpri vysSich cenach
mére konkurenceschopné,

-z tohoto vyplyva, Zeip plovoucim nénovém kurzu, jako v tomtorfpac, mize
dojit ke zgtnému nastoleni rovnovahy, protoZze zeBido jisté miry pebira

bfemeno, které bylo uvaleno na zemi A sniZzenim praguk

1 HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407pdf
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- vzhledem k tomu, Ze vSakude byt kurz odlisSny v jednéasti zerd A, nez

Vv jiné jeji ¢asti, k nastoleni zpné rovnovahy nedojde.

Zde tedy Mundell vidi zasadni problém plovoucialrzl, a proto se osokn
kloni k moznostem, které nezahrnuji plovouci kumayic k moznostem, které stoji
mimo kurzy Uplg. ,Za prve, jestlize jsou mzdy flexibilni, mzdoveé aidr v zapadnich
castech zemi A a B budou redukovany a ve vychodagstbch mohouist. Za druhé,
pracovni sila se buder@souvat ze zapadnich do vychodnfékti obou jednotlivych
zemi. Zastkti, rovnovahy lze dosahnout pr@tnictvim fiskalni politiky. Ve vychodnich
castech zemi jsou zvySeny édam redistribuovany do zapadnickésti, kde je sice
obchodni bilance stale zaporna, ale je financovéaasfery. Je i2jmé, Ze tento #zpob
absorpce $oku je futii jen za pedpokladu déasného charakteru tohoto okt

Jiz zde je patrné, Zze Mundell model neni dokonaly, a tak doSlo k jeho
Gpravam Bhem 70. let 20. stoleti. Zde je nutné &igroblémy hlava v tom, Ze neni
mozné utit, jak dlouho bude Sok trvat. Subjekty nemaji do®nhé informace, a tak
nemohou jednat dosta® kvalitné a efektive. Navic dochazi k nasledujicim
aspekim'Z

- v piipack, Ze dochazi k migraci sily, jak bylo vySe popséa®zapadntasti do
vychodni®, zaroveé dochazi ke ztratam kapitalu jako nap ramci investic do
vystavby silnic, lepSich dopravnich spojeni oldeclomi a byt apod.;

- mzdy jsou v takovémto systému povazovany za nepraitrem dofi, a to diky
vyjednavani odbdr, které ma restriktivni charakter,

- zarova fiskalni politika nemusi byt dokonalefiond, coz je dano existenci
hospodéského cyklu a zarowe faktem, Zec¢asovy horizont od schvaleni
fiskalniho kroku k jeho skuteé implementaci a fungovaniue byt nedrérné
dlouhy,

- Mundellovy za¥ry vychéazeji ze substi¢nich princigh Phillipsovy Kivky, které
vSak neni mozné brat jako sk&ne absolutni, teorie i praxe se v tomto ohledu

podstat® nesluuji.

' HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mRnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407pdf

12 GRAUWE, P. deEconomics of Monetary UniofT. vyd. New York : Oxford University Press, 2007.
ISBN 978-0-19-929780-1.

10



Mundell tedy piSel s novym pojetim, s upravenim své vlastni &ddera nila
potlit vySe zmigné vytky. ,Jestlize jsou staty schopny implementos@olénou a
jednotnou mnu (zde je jednozra¢ predpoklad spokné centralni banky, tudiz i
spole&nych devizovych rezerv) bez toho, aby se vyéamanila parita kupni sily, dojde
k efektivrejSi alokaci kapitalu determinované odpadnutim Igri€ nejistoty ve vyvoiji
ménovych kur#.“*® V piipads Soku, ktery byl ilustrovan vyse na graful, by pak
mezi staty s jednotnou dnou nut’ nemuselo dojit k poklesu Y (produktu), a to
Z jednoduchéhotvodu — néaklady na absorpci tohoto Soku budou, kgsgeby nely
byt rozctleny mezi ob zeng, pokud tedy nadaleredpokladame model zemi A a B, ale
samozejm¢ tato teorie nevylkuje optimalni ndnovou zonu, kterou netviopouze d¥
zen®. Mundellovy modely jsou vyuzivany jako obhajoble zarove i kritika EMU, a
to z divodi, které byly vySe popsany.

McKinnon, dva roky po Mundella@v prvni teorii, gichazi s premisou, ktera
tvrdi, Ze pokud budou ekonomiky vice atwé mezinarodnimu obchodu, ztraci
plovouci kurz suj vyznam, a to proto, Ze Zima tohoto minového kurzu s sebouipasi
i zménu v cendch komodit, které jsou dovazéhylednoznénd pak Ize z tohoto
piedpokladu vyvodit, Ze plovouci kurzy jsou vhodn&segpro ekonomiky uzaensjsi.

S poslednim ifspivkem k pivodni teorii optimalnich gnovych zon pSel
Kennen v roce 1969, kdyz do teorie zapoijila prolaieku diverzifikace produkce. Jde
v podstat o to, ze pokud bude ekonomika daného statu doetattiverzifikovana,
respektive produkce této ekonomiky, bude stat mmoheerg nachylny k negativnim
dopadim asymetrickych Sak Odivodreni je zde nalezeno ve faktu, Ze diverzifikovana
produkce je diSténa o znény sneénnych relaci, tudiz nedochazi ani ke¢etnpoptavky
po tchto produktecH® Kennenovy pedpoklady a implementace diverzifikace
produkce tedy afi vedou k tomu, Ze fixni kurz je povazovan za pow vhodny pro
ekonomiky s diverzifikaci produkce, nabicda ma snizovat efekt asymetrickych 8ok

Dalsi divod pro obhajobu spravnosti teorie optimélnicknovych zon ginesl

Kawali, v jehoz publikaci z roku 1987 bylo argumesdtoo, Ze,zeme, jejichZ trhy jsou

3 MUNDELL, R. A. Uncommon Arguments for Common Curcées. In JOHNSTON, H. G.,
SWOBODA, A. K.The Economics of Common Currenciesndyn : Allen & Unwin, 1973.

4 McKINNON, R. I. Optimum Currency Areadn JOVANOVIC, M. N. International Economic
Integration : Monetary, Fiscal and Factor Mobilitgsues : Critical Perspectives on the World Economy
Londyn a New York : Routledge, 1992.

> KENNEN, P. B. The Theory of Optimum Currency Areas Aclectic View In JOVANOVIC, M. N.
International Economic Integration : Monetary, Fd@nd Factor Mobility Issues : Critical Perspects
on the World Economy.ondyn a New York : Routledge, 1992.
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financné integrovany, se mohou Iépe branitcdenym asymetrickym Sk p-elévanim
kapitalu z pebytkové ekonomiky do ekonomiky deficitfiil“zde Ize tedy hledat &ité

piedpoklady pro to, pkomaze teorie fungovat.

2.2 Principy teorie optimalnich @novych zon
Teorie optimalnich gnovych zon je jednozkaé vazana na povalaé snahy co
nejvice se integrovat, v ramci Evropy tedy vyitgakysi ,superstat®, unii, ktera bude
konkurenceschopna v ramci Evropy, ale i vramcélel s¢éta. Teorie optimalnich
meénovych zén se samigmeé obraci na celou ekonomickou oblast, ale vlivemzkur
meén a jejich vzajemného propojeni.
Pokud budeme hledatiipiny, proa2 dochazi ke vzniku gmovych oblasti,
najdeme #kolik moznych dvoda”:
- historickeé,
- existergni,
- politicke,

- ekonomické.

Politické hledisko Ize vigt nagiklad ve spojeni Vychodniho a Zapadniho
Némecka. Tyto zerkh spojily své mény, nebd chily znovu sjednotit celé &inecko a
vytvorit jednotny stat, a to i #mow. Vznikla tedy v podstat monetarni unie.
V minulosti v8ak Ize najit i dalSitiklady v rdmci sjednocovani a vytehi jednoho
statu — Svycarskdi Italie. Opak Ize vidt v rozdsleni Ceskoslovenska, kdy se jeden stat
roz&lil a v podstat se tedy rozdlila i ménova unie a vznikly dv na sok nezavislé
meény.

Existeréni divody jsou znamé hla¥nv oblastech, kde jsou malé z&nkteré
nejsou schopny mit vlastni ému, navic by to kjejich velikosti bylo i naprosto
nesmysliné. Jednozétaym prikladem jsou malé evropske staty jako iildpd Vatikan,

Monako, Lucemburska&i Andorra maji jako svou #mu euro, Lichtenstejnsko pak

' HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mRnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801 386 407xpdf

' HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407pdf
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Svycarsky frank. Ale jsou zde figlady ve s¥té, nagiklad Kiribati (australsky dolar),
Nauru (australsky dolatj Salvador (americky dolar}

Ekonomické a zarowei politické hledisko lze vigk v EMU, ale i dalSich
meénovych zonach, které ve &¥ existuji:

Tab. & 1: Ménové zény ve skte™®

M énova oblast Ména Centralni banka

Vychodni karibska gnovéa
autorita (1950-1982)
Vychodni karibsk&
centralni banka (1983)

vychodni karibsky dolar —
XCD (do roku 1976 vazéan
na GBP, posléze na USD

Vychodni karibsk& gnova
z6na (1950)

[®)

frank skupiny zemi
s finartni spolupraci

v Africe — XAF (vazany na
FRF, pozdji na EUR)

Centralni africké
ekonomické a monetarni
spole&enstvi (1945)

Banka africkych stat

Z&padni africka frank afrického finasniho

_ . spole&enstvi — XOF Centralni banka stét
ekonomicka a monetarni . , y . e
. (vdzany na FRF, po#jl na zapadni Afriky
unie (1945) EUR)

OECS sdruzuje tyto karibské z&mAnguilla, Antigua a Barbuda, Britské
Panenské ostrovy, Dominika, Granada, MontserraatySKitts a Nevis, Svata Lucie,
Svaty Vincenc a Grenadiny. Problematika africkyahii e slozigjsi. B&zné jsou
nazyvany CFA frank, podle ény, ktera je zde vytiena. Jedna se o francouzské
kolonie, respektive byvalé kolonie v Africe, jimjgou zeng zapadni a gedni Afriky.
Zpadoafrické zem Benin, Burkina Faso, Pé&évi slonoviny, Guinea-Bissau, Mali,
Niger, Senegal, Togo. ®toafrické zemt Kamerun, Sedoafricka republikaCad,
Republika Kongo, Rovnikova Guinea a Gabon. Probigmazkratky CFA je blize
rozebrana v Seznamu zkratek.

Mundell vychazi z fedpokladu existence dvou typnénovych spojeni. V jeho
now upravené OCA teorii existuji énové oblasti, respektive zén (currency areas) a

monetarni unii (monetary union). Svou teorii Wthyje, v nojSich statich, na dvou

8 HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mRnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_ 386 407pdf

¥ HORVATH, R., KOMAREK, L. Teorie optimalni mnovych zén: ramec k diskuzim o monetarni
integraci [online]. [cit. 4, fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://journal.fsv.cuni.cz/storage/801_386_407pdf
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menach, které maji v sgasné dob nejwtsi silu — dolar a euro. Pré&wastup eura ih
vést k tomu, Ze doslo ke Zmé ménovych oblasti.

Nejprve tedy k rozdilu mezi énovou oblasti a monetarni unii. Rozdil je zde
nutné vidt v pattu mén, které na daném uUzemi obiha. Kurz je fixovanp gak
v pripad® ménové oblasti, tak vifjpad monetarni unie. ¥hova oblast vSak ma &\a
vice nmen, které jsou vzijemnfixovany, kdezto v rdmci monetarni unie dochazi
k uskupeni skolika stafi, které sdileji jen a pouze jednu jedinoénm®

Jako nejvhodjSim prikladem pro vysstleni rozdilu mezi novou oblasti a
monetarni unii se jeviifklad prd¢ Evropské unie. Na prvni pohled by se mohlo zdat,
Ze zde existuje monetarni unie, nikoli vSak v rardefinice Mundellovy teorie.
Respektive je poeba velmi upesnit rEkolik aspeki.

V piipadt vySe v tabulce zmémych ménovych zon se tedy jedna oénovée
oblasti, které maji své vlastniény, ale kurz jejich rény je fixovan na dolar, ifpadre
na euro. Takovych oblasti je mnoho a véemmé dob zde existuje #nova oblast i
v ramci Evropské unie. Je totiz nutné sidomit, Ze EMU, & je Hospod#skou a
meénovou unii, neni pk monetarni unii z pohledu Mundellovy teorie, EMU Sile
jeS€ ménovou oblasti, a to proto, Ze Velka Britanie se gy, libry, nevzdala. Navic
v ramci Evropské unie neexistujeénova unie ubec, protoZze mnohé statycetns
Ceské republiky, zatim euro jako hlavni a jedinotnmnemaji, fipadré neni mozné
ani v plné mie eurem platit. Dostavame se vSaggbo k tomu, Ze se zde formujeita
monetarni unie, ktera ve chvili, kdy vSechihgnské zer Evropské unie ifjmou euro
a zruSi své stavajici any, skuténé vznikne. Do té doby vSak EMU bude naplat
definici ménové oblasti, podle Mundellovy teorie optimalnicknovych zén.

Presto neni fimo dilezité, zda EMU budeme brat jakeénovou zonu, anebo
jako monetarni unii. Zde je problém hlavw tom, Ze EMU se stale vyviji a jeji
benevolence, néjklad v ramci Velké Britanie je potmé velka. Resto Ize vSak na
EMU poukézat, jako na jeden z nejvheghich gikladi meénovych zén, a to
optimalnich nrénovych zon, protoze EMU splje nasledujici fedpoklady:

- mobilita v rdmci Unie — v ramci Unie se sk&ne jedna o volny pohyb nejen

prace, ale i kapitalu, vyrofika sluzeb,

2 MUNDELL, R. A. Currency Areas, Exchange Rate Systeand International Monetary Refarin
Journal of Applied EconomicSv. 3,¢. 2, listopad 2000.
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imobilita v rdmci vijSich vztali — Evropska unie je do jisté miry uzamou, a
to z divodi cel a kvot, které jsou uvalovany rratf zeng,

diverzifikace produkce — diverzifikace plati, i kdgikoli naprosto jednozia¢,
ale stale existuje velké mnozstvi zbozi, které Imakoupit pouze
z importovaného zboZzi, navic rfaps ramci automobilového pmyslu jde o
znaku, o typ vozidla, a vtomto ohledu je trh pouzskych vyrobk velmi

omezeny.
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3. Vyhody a nevyhody jednotné rénové politiky

O tom, Ze spolma nenova politika ma sva pozitiva, ale i sva uskalilzee
pochybovat. Nez se jim vSak prace budmowat, bude nazgeana historie vyvoje
meénovych unii, ktera ma pro formovani jednotné mométg@olitiky dilezity dopad,
navic pra¥ na historickém vyvoji Ize hledat aspekty, které@lvé&e vzniku, a tedy ke

shaze ziskat gité vyhody, a to i na ukor jistych &), jak bude dale popsano.

3.1 Historické vymezeni jednotnédmové politiky

Pacatky spoléné nenoveé politiky se daji nalézt, jiz v 19. stoleti,ekdak uvadi
Markov&®, doslo k tomu, Ze se spojilo 5 zemi (Francie, Beldtalie, Svycarsko a
pozdji i Recko), aby vytviily tzv. Latinskou mincovni unii, kterd #fa za Gkol udrzet
meénovy bimetalismus, tedy takovou podobu kovovychépeRteré nejsou pouze zlate,
ale také gibrné, a to v podstatz ponerné jednoduchého ivodu, kdy stibro je
dostuprjsi a levigjSi. Byl zde ustanoven pam 1:15,5, tedy jednotka zlata na 15,5
jednotek gtibra. Krone ustanoveni tohoto bimetalismu se mincovni unig/ldda také
problematiky sminitelnosti bankovek za zlato aistro a volného o¥hu minci v ramci
této unie.

Jak je tedy patrné, spote zajmy v ramci gmové politiky se objevovaly jiz
pied pongrné dlouhou dobou, i kdyZ pigby sjednoceni #mové politiky nebyly stejné,
jako jsou v sotiasné dob, kdy mince ani bankovky jiz nejsou kryté zlatyrarelardem
a navic ¥tSina platebniho styku je prowdth v naprosto nehmotné podolitedy
pomoci bankovnichdtt, nikoli faktickym a hmotnym fedanim pete.

Kromeé Latinské mincovni unie vznikaly i dalSi sp&dastvi tohoto typu, jako
nagiklad Skandinavska mincovni unie, éNbva unie Nmecké tiSe, Belgicko-
lucemburska ®nova unie. Belgicko-lucemburskaénova unie je vSak zajim&gi
ukazkou sjednocovani gnovych politik, a to vtom ohledu, Zze uz zde nejarize 0
sjednoceni minci a volny &b, ale také o vazanidn na sebe navzajem.

Presto nejvyznamijSi v tomto ohledu je #mova unie Nmeckérise, ktera pod

sebou sjednocovala 3%meckych stat a 4 svobodna #sta. Toto s¥d¢i o pongrné

2L MARKOVA, J. Mezinarodni rinové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
6.
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rozsahlém spotenstvi, které integrovalo jednu jedinowm — marku. Zde je tedy
patrné, Ze myslenka dnové unie skutané existovala jiz porrné dlouho a neni tak
Zadnou novinkou. #esto vSak i tato unie #a mnoho nedostalk Problém byl ve
skute&nosti, Ze se uniecastnilo tolik celki, které se nemohly dohodnout na nazvu
meény ani na organizaci péaniho systému. DalSim faktorem je skumest, Ze na Uzemi
jeS€ dlouhou dobu obihaly staréény, a tak dochazelo k tomu, Ze diky obrovskému
mnozstvi peéz v okEhu klesaly urokové miry, coz o za nasledek ekonomickyst.
Pozitivré se unie také projevila ve vzniku centralni barddg, hlavnim odkazem unie se
stalo jeji trvani, které vydrzelo az do 1. 1. 1988y se Nmecko stalo saiasti
eurozony?

Za podobu jednotné dnové politiky I1ze povazovat obegalaty standard, tedy
takovy stav, kdy mince jsou zlaté a bankovky jsoln& smenitelné za zlato, dochazi
tedy k gechodu k monometalismu, kdy zlato je tim zakladmiowem, kterym jsou
kryty mény jednotlivych stat. Prag skute&nost, Ze zew i kdyZz nezavisle na seép
piechazeji na zlaty standard, vede &térdomrénce, Ze zde dochazi k jednotnénové
politice, i presto, Ze zajmy zemi jsou rozdilné. Zlaty standardvBak shodny pro
vSechny zer a to pouze do obdobi meziéswymi valkami, kdy se doslo k tomu, ze
kryti zlatem je nevhodné a je pelba fejit na jiny systéni>

Prechod ze zlatého standardu na nevazanésy ma drahy kov vedlo k tomu, Ze
stat z&al novymi nastroji zasahovat do énové politiky. DoSlo k nasledujicim
aspekiim, které utviéely msnovou politiku, dle ndzoru Marko@®

- devizova omezeni,
- clearingové formy placeni,

- meénova seskupeni.

Markova dana témata dale rozvddévizovd omezeni podstat znamenala, Ze
mezinarodni pefkni vztahy byly administrativhupravovany v ramci Zisohi prodeje

a nakupu drahych kdva zahrarinich nen, ale jednalo se i o #poby dispozice

22 MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
6.

% BRUZEK, A. Evropska rénova integrace2. vyd. Praha : VSE Praha, 2001. ISBN 80-245-6458

2 MARKOVA, J. Mezinarodni rinové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
6.
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s pohledavkami a z&vazky ze zahténstejré jako Uprava poskytovani a splaceni
avéru, vée samdejms v mezinarodnim rozemu.?

Specifikem je vytveeniclearingovych plately kdy vzhledem k tomu, Ze nejsou
perezni prostedky vazany na zlato, stavaji se penize pouzZmvaci jednotkou, ktera
de facto nemusitbec obihat — bezhotovostni platby. Vznikla tak iGhegova centra,
ktera slouzi k tomu, aby mohlo dojit ke zpikesdkovani plateb ip nakupu zboZi a
sluzeb, kdy tyto platby jsou vyrovnané, nedochadé k zadnému zuéeni nebo
znehodnocerf®

Poslednim specifikem obdobi po zruSeni zlatéhamdstalu jsou ménova
uskupeni, ktera se tvila hlavré kolem ti nejsilngjSich mén — americky dolar, britska
libra a francouzsky frank. Na tytodmy se navazaly kurzy & jinych zemi a podle
zmeén kurzu tchto # zakladnich man se nénil i kurz men navazanych. A timto se
dostavame k gnovym zonam, kde funguje v podstattejny princip navazani, jen
v sowasné dob, jiz mezi silné mny pati euro, které odstranilo francouzsky frank a
v podstat oslabuje pozice i jinych &m.?’

Pro mezinarodni smovou situaci ila zavazny dopad, jako i v jinych oblastech
lidského Zivota, druha stova valka, ale f&d ni i hospod&ka krize. Oba dva tyto
faktory vedly ktomu, Ze se ukazalo, jak nevhodséuj filiSné zasahy statu do
monetarni politiky, steghjako neschopnost staspolupracovat mezi sebou navzajem.
Praw zde se rodi prvni myslenky spébgch postup v ramci nénové politiky, které by
mohly byt zavedeny, je vSak jeéSponerné daleko k tomu, aby doSlo k vytieni
silngjSi meénové unie, ktera vznika az ke konci 20. stoleti.

Jiz vpodstat od paatku Evropského spalenstvi, tedy od roku 1957,
dochazelo k vytvéeni hospodi&ké a ninové unie, a to ij@sto, Zekimské smlouvs?,
jako zakladajici dokumenty pro Evropské hospskia spoléenstvi (EHS) a Evropské
spol&enstvi pro jadernou energii (EURATOM)iimo problematiku ®nové politiky
nereSi. K této problematice, tedy jednotnénmvé politice Evropského hospddiéeho

spole&enstvi se vyjailije teprve tzv. Wernév plan.

% MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
?6' MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
?7' MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
98‘ Treaty establishing the European Economic Commuoityine]. [cit. 18.fijna 2009]. Dostupné z
WWW: <http://eur-lex.europa.eu/en/treaties/dat/ AR/ TRAITES 1957 _CEE_1 EN_0001.tif>.
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Werneriv plan stanovil cile EHS v oblasti énové politiky, a to nasledujicim
zpiasobeni™
- absolutni srénitelnost mn jednotlivychclenskych stat,
- stabilita nénovych kur#,
- vytvoreni instituce (centralni banky), ktera bude ray&t atidit jednotnou
meénovou politiku,
- vytvoreni daového systému totozného, respektive velmi obdobnghm

vSechny ztastrené zerg.

Vtomto planu Ize sp#ivat zakladni fedpoklad pro fungovani spdole
meénové politiky, a to nejen v ramci EMU, ale i v gidbim nefitku, tedy vytvdgeni
centralni instituce, ktera budeé¢novou politiku koordinovat. Na Urovni statu je to
centralni banka, neni tedyivbd tento zavedeny princip émit, a centralni banka
zastava touto instituci i v evropskémetitku, a to v podob unijni Evropské centralni
banky.

Pro zbytek sita je vSak mnohemutezitejSi, Ze i z pozice ostatnich zemi je
monetarni politika mezinarodr¥izena, a to instituci, ktera byla zavedena jiZz cero
1945, tedy d¢sré po skoreni druhé sitové valky. Touto organizaci je Mezinarodni
menovy fond (IMF), ktery byl zaloZen 44 zémi 27. prosince 1945 (v séasné dob
ma IMF 186¢leni, cozZ je v podstdtcely swt, kromé zemi jako jsou Taiwan, Severni
Korea, Kuba, Andorra, Monako, Lichtenstejnsko, TuveaNauru), kdy vesly v platnost
tzv. Bretton-Woodské dohody. Prvni firia operace byly zahajeny lidzna 1947°

IMF si jiz od svého p&atku klade néasledujici cile, které jsou fsrapsany
v jejich Stanovach:

- podporovat mezinarodni gnovou sodinnost stalou instituci, ktera zabezpe
mechanismus konzultaci a spoluprace v mezinarodniéhovych otazkach
¢lenskych zemi,

- usnadovat rozmach a vyrovnanyist mezinarodniho obchodu digpivat tak

k podpde a udrZzovani vysokeho stupmantstnanosti a realnéhotchodu i

2 Wernerova  zprava [online]. [cit. 18. fijna 2009]. Dostupné <z = WWW:

<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstiepocatky_men_spolupr.html>.

9 MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
6.

%! Articles of Agreement of the International Monet&iynd : Article | - Purposdenline]. [cit. 18.fijna
2009]. Dostupné z WWW: <http://www.imf.org/exterfmlbs/ft/aa/aa01.htm>.
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k rozvoji vyrobnich zdraj vSechdéleni jakozto prvédadych cii hospodéské
politiky,

- podporovat kurzovou stabilitu, udrzovi@dna devizova ujednani me#eny a
zabraovat konkuretnimu znehodnocovanidny,

- napomahat id ustanoveni mnohostranné soustavy plateb @iné transakce
mezi ¢leny a g odstraiovani devizovych omezeni, kter4 brani rozvoiji
swtového obchodu,

- dodavat ¢lenam davéru tim, Ze jim budou za fnérenych jistot doasré
piistupné vSeobecné zdroje Fondu, a poskytovat jkto tanoZnost napravit
poruchy ve vyrovnanosti jejich platebnich bilan&hiz by se Fond uchyloval
k opatenim Skodlivym narodnii mezinarodni prospetit

- v souladu stim, co bylo zavedeno, zkracovat trvanizmirnit stupe

nerovnovahy v mezinarodnich platebnich bilan¢iehd.

Zde tedy zakladni ustanoveni pro Mezinarodninony fond, kterd jsou
v podstat i cily pro menSi refnové unie, najpklad i pro EMU, jak bylo vySe nastino
ve Wernero¥ planu, ktery byl zakladnim prvkem pro pégd vytvoreni Hospodéské a
menove unie.

Prestoze se na prvni pohled zda vyard globalni instituce, ktera ma za ukol
sjednotit a napomahat monetarnim politikam jedwpth clenskych stat, stale se
ukazuje, Ze i IMF neni organizace, ktera je vSeraogrée ma sva zavazna omezeni,
kterd se projevila v posledni dbl souvislosti s hospotigkou krizi. Resto zde jsou
pozitiva, ktera doprovazeji tuto organizaci, a nejg obecrg jednotnou minovou

politiku, ktera bude nyni rozebrana.

3.2 Vyhody jednotné #moveé politiky
organizaci, jako jsou IMF nebo i EMU, které budamrabrany dale. Za vyhody
jednotné monetérni politiky |ze tedy povazovat:
- prevedeni ufitych pravomoci na centralni instituci, ktera ngaimo fidici
instanci, ale zas#Sujicim organem, ktery kontrolue a ma za kol

predznamenévat hrozby &padré poméahat,
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- kontrola mezinarodniho obchodu, kdy mezinarodnianizpce je schopna
pomoci zemim, které nejsou dostake schopné, upozornit na: rzbylé ¢lenské
Zene,

- vytvoreni centralty spravovaného fondu, kterytde finargnimi prostedky

pomoci zemim v nouzi.

V souvislosti s vyhodami centralni instituce jaipba zminit i S¥tovou banku,
ktera byla zalozena v podstaspoléné s IMF a svoucinnost zapdala 25.c¢ervna
1946°? Vedle toho, Ze vyhodou jednotnésmové politiky je spoléné postupovani
v ramci monetarni politiky, je zde i moZnost pomaljek jiz bylo nazné&no. S¥tova
banka je v podstattakovou instituci, ktera pomaha, coz je obsazeugejim celém
nazvu, ktery je Mezinarodni banka pro obnovu a opz8\w&tova banka se tedy snazi
pomahat rozvojovym zemim, aby se staly &mrins trzni ekonomikou pracujici na
demokratickych principech, ale hlayraby se staly ze#mi, které jsou schopn&astnit
se mezinarodniho obchodu a vynikat n&®wych trzich.

Mise mezinarodni banky je tatgZaujetim a profesionalismem bojovat
s chudobou a doséhnout trvalych vystedRomahat lidem, aby sami byli schopni
pomahat, a prosedi poskytovanim zdepj sdilenim ¥domosti, budovanim kapacit a
vytvaenim partnerstvi ve wejném i soukromém sektorg?*

Jedny ze zakladnich vyhod Ize tedy shrnout do iskukdy zeng, které se
sjednoti pod hla¢kou jednotné monetarni politiky, majfigtup k fondim a k pomoci,
ktera mize staty dovést do stavu, kdy jsou schopny konlatr@mstatnim zemim a
zvednout tak nejen svou ekonomickou urgvale nasledh i ekonomickou Urove
stati, kterym samy mohou pogj pomahat.

Prinosy vsak Ize hledat i na mikroekonomické trojak,je vidi de Grauw#:

- v pripact prijeti jedné ndny dojde ke sniZeni naklada jednotlivé transakce,
subjekty nebudou musetémit mény podle kura, bude pouze jednagma platna

%2 MARKOVA, J. Mezinarodni rénové institucel. vyd. Praha : Oeconomica, 2002. ISBN 80-2451043
6.

% Working for a World Free of Povertjonline] 2009. [cit. 18.fjna 2009]. Dostupné z WWW:

<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTS/0,,contentMDK:20040565~menuPK:

1696892~pagePK:51123644~piPK:329829~theSitePK:2900&ml>.

% GRAUWE, P. deEconomics of Monetary Unioff. vyd. New York : Oxford University Press, 2007.
ISBN 978-0-19-929780-1.
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ve vSech zemich, napeuro, coZz v satasné dob jeS€ neni pravda, ale pro
n¢které zem to jiz funguje,
dojde k tomu, Ze zakaznici v ramcénove unie budou schopni Iépe reagovat na
ceny, protoZze budou znat jejich vySi a hlayejich skuténou hodnotu, coz
v soutasné dob, kdy nap. Cech cestuje do Britanie, gimezna, nedokaZe si
hned porovnat, kolik by vyrobek stal v naSich podkach a jaké je tedy jeho
skute&na cena pro & jako pro spaiebitele, samazjmeé to plati i pro firemni
subjekty, jedna spatea ntna tedy vytvéi transparentjSi prostedi, kdy cena
dava jasnou informaci na prvni pohled,
v souwtasné dob, kdy dochazi ke s#itovani na zakladriaznych kurdi, panuje
urcita nejistota, ktera prameni z toho, Ze neldenp pedpokladat, jak se kurz
bude vyvijet, Ize pouze predikovatfiggmz tyto predikce jsou nejisté, a
nasledd pak dochézi k podémné velkym kurzovym ztratdm (samiggme i
vynodim, ale velmi nejistym), a tak wipads, kdy nebude poeba pdéitat se
zmeénami kurzu, budou si subjekty mnohemgjst pii koupi a dovoli si nakoupit
i vtakovych pipadech, kdy by to za situacéznych mén a nejednotné
monetarni politiky netinili,
stabilni kurz m4 za nésledektsi jistotu v investinim rozhodovéni, a to jak
z pohledu investadr, ktefi investuji do majetku, tak investorkte'i investuji do
cennych papir, a zajima je hlavhurokova sazba, tito investgiestanou tratit
na znménach kurz men, protoZe kdm nebude dochézet, pokud budou investovat
v ramci nénové unie, nutné j vSak podotknout, Ze se velmi zinmeoznosti
investoi, ktei kalkuluji pra¥ s nenovymi kurzy a jejich znami a vydlavaji
(pripadre i ztraceji) prag na €chto pohybech; pokud by takovato situace doSla
az do extrému a existovalaénova unie v ramci celého &a, naprosto by byla
znicena moznost investovat na &mu kurzi, tento extrém je vSak natolik
nepravédpodobny, Ze je pouze teoretickym poznatkem,
velmi dilezité je také podivat se na jednotnoénon jako piklad mizeme opt
uvest euro, kdy v dabh kdy euro neexistovalo, bylo zdékolik men, které ndly
silné postaveni ¢gmecka marka, francouzsky frank), a spolu s ostatmi&nami
Evropské unie tvdly urcity koS, ktery ndl svou silu a vliv na mezinarodni
vztahy, ale ve chvili, kdy bylo zavedeno euro @ ty€ny byly zruSeny, doslo
k tomu, Ze sila ¢kolika men se peskupila do jedné, a to takové, ktera je
22



Vi s

stavi na rovié americkému dolaru a euro je povazovano za jedmejsilnjSich
meén v ekonomickém g4, navic, ma sil&si kurz nez dolar,

- pozitivni vliv je mozné hledat i z pohledu otemosti ekonomiky, protoze
v pripadt, kdy vznikne minova unie, jeZ je propojena jednotnognou, bude
mnohem snazsi pro importéryietich zemi proniknout na cely trhénové unie,
nez ve chvili, kdy kazda zendané oblasti ma jinou ¢nu, i presto, Ze se jedna
0 urity druh unie, jak tomu bylo fied vznikem eurozony a zavedenim eura
v roce 1999; zaroveje vSak nutné dodat, Ze z pohledu exportu je Zdkte

opany.

Jednoznén¢ Ize tedy hoviéit o tom, Ze minova unie, respektive jednotna
monetarni politika maji sva pozitiva, a to jak nakmekonomické Urovni i ve chuvili,
kdy neni zavedena jednotn&éma, tak i na mikroekonomické uUrovni, kdy je tato
jednotna mina zavedena. Je moZziiéi, Ze z makroekonomického hlediska je pidsia
integrace, kdy jednotlivé staty, které se na spmemonetarni politice podileji, jsou
schopnyftidit se ugitymi obecnymi principy, které si jako spoenstvi vytgi, a
zarove jsou schopny jedno¥npostupovat, coz by #o vést k vysSi spokojenosti, a to
nejen na makroekonomické urovni ale i z pohledwatsistva.

Pokud bude nazirano na mikroekonomické hledigskagvedeni jednotné ény,
je poteba se divat hla¥nna skuténost, Ze budou odstramy problémy (ale i uité
vyhody) kurzovych rozdil, zcehoz plynou wtSi jistoty na kapitédlovych trzich,
respektive obeenv problematice investovani, ale zardvade jsou i pozitivni dopady
z pohledu otetenosti ekonomiky. f&sto je nutné si wdomit i negativa, které s sebou

meénova integrace nese.

3.3 Nevyhody jednotné énoveé politiky

| presto, Ze jednotnadnova politika, tedy politika spotea pro gkolik zemi, je
samo o sobvyhodou, na druhou stranu je to i nevyhodou, prés ve skuténosti, ze
jednotlivé staty ztraci kontrolu nad svogmovou politikou, kterd se do jisté miry, az

VetSi ¢i menSi, zde zaleZzi na ustanovenich dar@avé unie, musi fizpasobit a
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podidit politice jednotn&®> Zde se da argumentovat skiresti, 7e centralni banka
dané zemdo jisté miry pozbyva svou nezavislost a stavaasgslou na centralni bance
nadazené, v fipad® EMU je to tedy Evropska centralni banka, kterdgejisté miry
nadazena centralnim bankam jednotlivych &tdirotoZze pra¥ ona je tu od toho, aby
spravovala jednotnou monetérni politiku. Nevyhodwpak nutné vigt i v tom, Ze pro
celé spoléenstvi, které je sdruzeno pod centrélni institplgiti stejna rinova politika,
ale to i v takovych fipadech, kdy by ¢ktera zemi pottebovala volgjSi ruku a jina zase
restriktivnjSi omezeni.

Ukazkou tohoto problému je skdtmst, kdy do rdinové unie vstupuje zem
kterd m& vyraz® vySSi miru inflace, nez zbyl&lenské zem ,ZaleZi na tom, zda
ekonomické subjekty v oblasti inrflaho a’ekavani maji adaptivni anebo racionalni
ocekavani. P racionalnich @ekavanich nze dojit k tomu, Ze roste nezatmanost pi
sowasné vysoké e inflace. Phillipsova kvka, kterd Kivka vyjaduje vztah mezi
zmenou inflace a z@nou zandstnanosti, ma potom tvar vertikaly a pro zemi kgs
inflaci m& za échto podminek vstup doénové unie jen vyhody*® Zde tedy vidime
uréitou nespravedlnost, protoZze pro zemi, ktera m#adnfv podstat stejnou jako
stavajiciclenské zemy, tyto vyhody neplati a ona tak trati na tom, Zg pe¢nova
politiky a monetarni situace jsou odliSnéémdva unie se nedokazénito nuancim a
rozdilim plné prizpasobit, nebé jeji snahou je vedeni jednotn@&moveé politiky a tedy
adaptace jedné politiky na vSechny stavajici véyian

Hlavni kritiky a nevyhody se pak vztahuji hl@vna spolénou nenu, kterd
muze do jisté miry oslabit jednotlivé staty, ale iijako celek, ale to skuteosti, Ze
pokud bude zavedena spiié@ ntna pro vSechny staty (a to nemusi byt pouipaol
EMU, respektive eurozény), dojde ktomu, Ze jedwétlzen®, spiSe tedy jejich
centralni banky, nebudou schopny upravovairsm kurz této spolaé neny, ¢imz se
opét ukazuje, Ze jednotnadmova politika vyrazé oslabi moznosti centralnich bank a
jejich pravomoc?’ V podstat se tak miZe zdat, ?e pravomoci se postépoudou
piesouvat na centralni banku a jednotlivé narodnkypalenskych zemi budou pouze

pobatkami. | zde Ize vidt, Ze integrace d¥e vést az do té faze, Ze zemejen, Ze

% HAZUCHA, D. Je EMU optimélni rnovou oblastiZonline] 19. k&tna 2005. [cit. 19fijna 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euportal.cz/Articles/Bf-emu-optimalni-menovou-oblasti-.aspx>.

% HAZUCHA, D. Je EMU optimélni rnovou oblastiZonline] 19. k&tna 2005. [cit. 19fijna 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euportal.cz/Articles/Bfe-emu-optimalni-menovou-oblasti-.aspx>.

¥ FELDSTEIN, M.Argumenty proti evropskédmové uniifonline] 20.¥ijna 2007. [cit. 19fijna 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euportal.cz/ArticlesfBargumenty-proti-vropske-menove-unii.aspx>.
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ziskaji spolénou nenu, budou zastavat spéf®u nenovou politiku, ale nakonec to
muzZe vést az do momentu, kdy se integracéninae vytvdeni jednotného statu. Toto
téma vSak svym rozsahem jiz nespada do problemadiy prace, a tak je zn#mo
pouze okrajo¥.

S pongrné zasadnim argumentem, ktery zarowdhajuje niinovou politiku, ale
kritizuje jednotnou rénu, @ichézi Feldstein,Vytvoreni jednotného trhu zbozi a sluzeb
vSak je&t nevyZaduje existenciemové unie. VSechny vyhody volného obchodu je mozné
mit i bez spokéné neny. P-echod na spol&ou nenu by spiSe mohl obchod v Evéop
oslabit. Ekonomicka prosperita by se prapddobr snizila pedpokladanym budoucim
vzristem nezadstnanosti a cyklickych vykyekonomické aktivity v rdmci jednotlivych
zemi. A to by mohlo égobit vysSi miru inflace nez dosuééibé Gpravy. Dostatec
powny je piklad Severni Ameriky. USA kdysi usy smlouvu o volném trhu s
Kanadou a brzy pak i s Mexikem. Do #gka vSak nikdo vazmenavrhl, Ze by USA,
Kanada a Mexiko vytvily ménovou unii.®® V soutasné dob je NAFTA do jisté miry
determinovana politikou prezidenta Obamy, ktery ningrajezd mexickych kamiain
pies americké hranic&imz vyznams snizil pravomoci NAFTA. Tento krok brani
skute&nosti, Ze chce zamezit dogiaal krize na zastnanost v zemi.

| pfes tuto argumentaci se zda, Zénova unie je v ramci integrace skine
nezbytnou satasti. Zde se musi uvazovat skumest, Ze integrace v ramci Evropy je
jednoznéné jinou, nez v ramci Severni Ameriky, kdy vySe jmeaoé ti zeme nemaji
shahu integrovat se a spée postupovat v jiném ohledu, nez ve vyedi volného
trhu. Evropské integrace je komplgjdi a snazi se vytvib unii, kterd bude schopna ve
vSech ohledech konkurovat p#Spojenym stdim, ale i Rusku, a samigme
Japonsku a ,tydgm z Asie“, hlavig Cing a Jizni Koreji.

Presto ani zde upthnekorti vycet nevyhod, které s sebou jednotnédnova
politika a ipadre i jednotna mina nesou. Problémy se tykaji skintesti, Zze pokud by
byla zavedena jednotnaéma, doslo by k problétm s kurzem. V satasné dob, kdy
kaZzda zerd ma svou minu, kurz se utwh pouze na zakladfaktoni, které jsou dany
zemi samotnou, ale wipad, kdy bude zavedena jednotn&ma, povede to ke stavu,
kdy kurz bude utv@n vSemiclenskymi zemdmi, nikoli pouze zemi jednou. Pokud by
tedy neny jedné zer v sokasné dob posilovala, protoze je jeji pozice silna, nebude

% FELDSTEIN, M.Argumenty proti evropskédmové uniifonline] 20.¥ijna 2007. [cit. 19fijna 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euportal.cz/ArticlesfBargumenty-proti-vropske-menove-unii.aspx>.
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to znamenat, Ze by posilovala i jednotnédney protoZe vliv ostatnich zemi a jejich
dovozu a vyhozu a obchddnize byt natolik silny, Ze dopad jedné zemize byt
naprosto potigen3 V podstat se tedy dé&ici, Ze vliv jednotlivych zemi se vanové
unii rozmelnuje, coz je dano préjednotnou minovou politikou, ktera ma za ukol vést
vSechny zem jednim smirem. PoZadavky a paby jedné zewh se tak stavaji
v podstat zbyte&nymi, pokud zde nejsou zeéndalSi, které by se k této jednédaly a
podpdily ji.

3.4 Divody vzniku jednotné émoveé politiky v 70. letech 20. stoleti

Duvody pro koncepci EMU, ktera vznikla nagadku 70. let 20. stoleti jako
Wernev plan, lze najit &olik. V prvni fadé se borti Bretton-Woodsky systém
pevnych smannych kurz. Tento Upadek tohoto systému je dan tim, Ze ¥ slochazi
k vyraznym zrmdnam. USA jiZ nejsou tou silnou velmoci jako bezpwde po vélce,
ale do popedi se vyraz& dostdva SSSR, sila USA klesa hlawkonomicky, ale i
politicky diky valce ve Vietnamu. Tato nestabildalaru vedla k tomu, Ze ESé¢io
urcité problémy?*

V roce 1973 doslo k ropné krizi, jak uvadi Vykolfana p@atku roku 1973
stal barel ropy 3 dolary, v roce 1974 to jiz bytdati ¢trnact.

| zde je mozné vitt dopad krachu Bretton-Woodského systéBmenitelnost
pro kohokoliv sice ska@ila uz v 60. letech, tato mozZnosistavala jen pro centralni
banky zemi ziastrenych v systému, pro které byl poZadavéleho takového politicky
nevhodny. Resto, kdyZz prezident Nixon v srpnu 1971 vyhlasilekosrdnitelnosti
dolaru za zlato a devalvaci (administrativni snizdémodnoty dolaru), byl to Sok.
Vysledkem byl/edevSimiist cen a pokles realné hodnoty dolaru. To byl almarjiné
problém i pro vyvozce ropy, Kteza ni dostavali zaplaceny stejeiéstky v dolarech, za
které si ale mohli koupit méreboZi nez idve. Nsco se muselo zmit. iransky 3ah,

tehdy nej¥tSi americky spojenec na blizkém vyehadkl v roce 1973 v rozhovoru pro

%9 NIEDERMAYER, L. Ménova politika a pichod eura : sbornik tektze seminéi ¢. 16/2002 1. vyd.
Praha: Centrum pro ekonomiku a politiku, 2002. $0I5BN 80-86547-08-6.

40 KLIMA, M. Evropska integrace — Vyvoj politické diemze (po Maastricht). In ADAMKOVA, V.,
KALINSKA, E., KLIMA, M., KRATOCHVIL, P. Ekonomicka a politicka integrace Evropjraha :
Vysokéa Skola ekonomicka v Praze, 2003. ISBN 80-Q830-7.

“LVYKOUKAL, P Ropna krize anebifii$ velka zavislost naerném zlationline] 24. liezna 2006. [cit.
25. fijna 2009]. Dostupné z WWW: <http://www.penize.dA87-ropna-krize-aneb-prilis-velka-
zavislost-na-cernem-zlatu>.
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New York Times: "Sam&gme, Ze ceny ropy porostou... VEZggte (mysSleno zapadni
zen#) zvySili ceny obili, které nam prodavate o 300 t,samé se tyka i cukru a
cementu... Kupujete naSi surovou ropu, a pak nanpditky prodavate ve forn
zpracovanych chemikalii za stonasobek ceny, ktgteunam zaplatili... Bude jen fér,
kdyZz od ny#Ska budete za ropu platit vicRekreme 10kréat vice." Jeho slova se brzy
naplnila.“*?

Situace ve s#t¢ se tedy stavala pafmé vaznou a na to musela reagovat i
Evropa. Ta se snazila o obdobi uimtani, a to rlo za nasledek i to, Ze se snazila vice
sjednocovat. Proces integrace, spojovani zemi,dak jako vychodisko z probléim
které diky padu Bretton-Woodu a ropné krizi vznikavic, nikoli pouze mezinarodni
situace ndla vliv na to, ze se zalo uvazovat o #nové unii, ale také skutrost, ze i
uvnitt  Evropského hospo#égkého spolgenstvi dochazelo ktomu, Ze ekonomiky
nerostly a dochazelo ke krizovym jaw, podobg jako ve s¥té. Politickou ranu zasadil
i prezident de Gaulle, a to svym odchodem. Silnéboest odeSla ze istu
Spole&enstvi. A prag vtomto prosiedi, z tchto divod, vznikd koncept Evropské
politické spoluprace, ktery nasletnedl az k vytvéeni Hospodé&ske a minové unie
tak, jak ji zname v saiasné dob. Spoluprace zemi na vSech Urovnich, nikoli pouze
politickych, byla podminkou pro to, aby bylo zabfido dalSim krizim a probléim,

které mohly na mezinarodni Grovni vznikndtit.

“2\V'YKOUKAL, P Ropné krize anebifiis velka zavislost nderném zlatonline] 24. lfezna 20086. [cit.

25. ftijna 2009]. Dostupné z WWW: <http://www.penize.GA87-ropna-krize-aneb-prilis-velka-
zavislost-na-cernem-zlatu>.

43 KLIMA, M. Evropska integrace — Vyvoj politické diemze (po Maastricht). In ADAMKOVA, V.,
KALINSKA, E., KLIMA, M., KRATOCHVIL, P. Ekonomicka a politicka integrace Evropiraha :

Vysokéa Skola ekonomicka v Praze, 2003. ISBN 80-Q830-7.
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4. Cesta konvergence narodnich #m kjednotné meéné a
uskali, ktera mohou nastat

Konvergence jako obecny pojem sam ossoiamendbihavosti sblizovant* a
v sowasné dob se nejvice pouziva pr&ws meEnovou unii EU. Konvergence je tedy
procesem, kdy se jednotlivé z&msbliZzuji tim, Ze fjimaji spol&nou neénu. V podstat
se jedna tedy o jeden z n&§ich integranich kroki sowtasné jednotici se Evropy. Od
politické spoluprace se tedy Evropské spetestvi dostalo az ke spolupréaci
ekonomické, ke spataym trhim a ne€nové politice, ktera je v s¢asné dob jednim
z hlavnich integrénich kroki. Ménova konvergence se tak stava dalSim, zda se
nezbytnym, pesto vSak problémovym krokem, ktery povede k vgpsiupraci a hlubSi

integraci.

4.1 Etapy konvergence
Evropska unie je twena na zakladintegrace, kdy konvergence je v podstat

jednim z poslednich stiifp. Témi predchozimi stupni integrace jsou, podlégut*™:

- zOna volného obchodu,

- celni unie,

- spoleny trh,

- jednotny vnitni trh,

- hospodéska nénova unie v fipad EU (tedy konvergence),

- politicka unie.

Konvergence je tedy proces, ktery probiha jiz &ém@0 let a byl stanoven
Maastrichtskymi smlouvami. Tyto smlouvy stanovuji takladni etapy, v nichz
dochéazelo ke konvergenci, tedy k vyitwai jednotné Rny a spojovani statna zaklad

této neny.

4 Konvergence[online] 2005. [cit. 25.fjna 2009]. Dostupné z WWW: <http:/slovnik-cizich-
slov.abz.cz/web.php/slovo/konvergence>.

% Volny pohyb zboZi [online]. [cit. 2. listopdu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://is.muni.cz/do/1499/el/estud/praf/ps07/praaa'texty/pdf/prednaska06-t.pdf>.
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»Prvni etapazarala dne 1. 7. 1990 a skdta 31. 12. 1993. Jejim obecnym cilem
bylo vytv@eni pedpoklad pro dosazené hospoké konvergence. Pro napim
obecného cile byly /jaty konkrétni cile: uvolni pohybu kapitalu, dosazeni
nezavislosti centralnich bankyijeti a ratifikace Maastrichtské smlouvy a k 1.red
1993 fixace @n v ECU (dne 1. ledna 1999gn¥na na EURY *°

ECU byla v podstatprvni spolénou n€nou v rdmci Evropského spoknstvi a
Evropské unie. Jednalo se o jakysi kognmdlenskych zemi Evropské unie, na jejichz
zaklad byl vypaitdvan snminny kurz pro mezinarodni Ztovani. Fyzickou podobu tato
ména nendla. Zajimava je skutmost, Ze ECU neni pouze zkratkou pro Evropskou
meénovou jednotku, ale také francouzskym slovem, kteamena ,Stit".

Konvergence tady zapala jiz g'ed podepsanim Maastrichtské smlouvy, podle
které se konvergeénim kritériim fika Maastrichtskad. Zde jsou totiz¢hanku 121
Smlouvy o Evropském spalenstvi tato kritéria stanovena, podrdljsou pak utena
Protokolenx. 20.

Smlouva o zaloZzeni Evropského spgelestvi pak tedy stanovuje tato
konvergekini kritéria, kterd maji byt monitorovana zpravan@Z evropské komisi
feknou, jak na tom kazda dana 2gm Konvergeni kritéria podle Smlouvy jsou tedy
tato'”:

- dosazeni vysokého stupnenové stability patrného z miry inflace, kterdbBei
mite inflace nejvySeit ¢lenskych stat, jez dosahly v oblasti cenové stability
nejlepSich vysledk

- dlouhodols udrzitelny stav vijnych financi patrny ze stavuregnych rozpéta
nevykazujicich nadsmny schodek,

- dodrzovani normalniho fluktdaiho rozgti stanoveného mechanismem
sménnych kurZi Evropského rinového systému po dobu alespivou let, aniz
by doslo k devalvaciii méne jinéhoc¢lenského statu,

- stalost konvergence dosaze#iénskym statem a jehocasti v mechanismu
smennych kurZi Evropského rnového systému, ktera se odrazi v urovnich

dlouhodobych arokovych sazeb.

4 KALINSKA, E. Evropskad minova zéna. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomickéa a politicka integrace Evrog3raha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.

" Smlouva o zaloZeni Evropského spetestvi,cl. 121 ¢. 1. [online]. [cit. 25.Fjna 2009]. Dostupné

z WWW: <http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/ce32120@&@9cs00010331.pdf>.
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Konvergerini kritérium dlouhodo udrzitelného stavu vejnych financi, je pak
podrobrji rozepsano ve zmovaném Protokolg. 20. Clenska zem, ktera tedy chce
vstoupit do eurozény, musi siphvat'®:

- 3 % pro pondr planovaného nebo skdteeho schodku vejnych financi k
hrubému domacimu produktu v trznich cenach,
- 60 % pro ponr verejného dluhu k hrubému domacimu produktu v trznich

cenach.

Z tohoto legislativniho ustanoveni tedyizeme vysledovat celkengtpkritérii,
kterd maji byt spéna (v zavorce je uvedeno, zda se jednaéomawvé anebo fiskalni
kritérium)“®:

- kritérium cenové stability (&fmove),

- kritérium dlouhodobych Urokovych sazeb&mvé),
- kritérium veaejného deficitu (fiskalni),

- kritérium hrubého viejného dluhu (fiskalni),

- kritérium kurzové (minove).

Ve chvili, kdy byla vytvéena tato kritéria, mohlo dojit deuhé etapé. Tato
etapa jetasto charakterizovana jako obdobi konsolidace, veplydstat takové obdobi,
kdy se jednotlivéclenské zerd té doby snazi naplnit vySe zmimd konvergeni
kritéria. Etapa trvala od 1. 1. 1994 do 31. 12.8199pro jeji paeby byl vytvdaen
Evropsky m&novy institut (EMI), ktery prozatimnzastupoval roli centralni banky,
ktera byla vytvéena pozdji.°

Spolu s Evropskou komisi, to byl pgakMl, ktery mel vyhodnocovat zpravy o
pInéni konvergennich kritériich v jednotlivych zemich. Prawna zaklad téchto zprav
mélo byt rozhodnutd:

8 Smlouva o zaloZeni Evropského spetestvi, Protokok’. 20, ¢l. 1. [online]. [cit. 25.%ijna 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.ecb.int/ecb/legal/p@f32120061229¢s00010331.pdf>.

49 Strategie pistoupeniCeské republiky k eurozéronline] 2003. [cit. 25.fjna 2009]. Dostupné z
WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/mem_politika/strategicke_dokumenty/download/st
rategie_pristupu_cr_k_eu.pdf>.

0 KALINSKA, E. Evropskd minova zéna. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomickéa a politicka integrace Evrog3raha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.

*1 Smlouva o zaloZeni Evropského spetestvi,cl. 121 ¢. 2. [online]. [cit. 25.f{jna 2009]. Dostupné
z WWW: <http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/ce32120@&@9cs00010331.pdf>.
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- zda jednotlivéclenské staty spliji podminky nezbytné pro zavedeni jednotné
meény,
- zda \tSinaclenskych stat sphuje podminky nezbytné pro zavedeni jednotné

meény.

Tato zjiSeni mela byt Komisi a EMI postoupena Radktera pak réla doporuit
Evropskému parlamentu, kteryéhrozhodnout o tom, Ze skui® vétSina clenskych
stati sphuje dva vySe zmimé body, a pokud ano, tak zda je Speitestvi gipraveno
vstoupit do teti etapy minové konvergence. Jestlize Parlament rozhodndefiectapa
muze prokhnout, ma zarowe uriit datum, kdy ktomuto zageti posledni
konvergeiini etapy dojdé?

Vzhledem k tomu, Ze Maastrichtska smlouva paow jasre stanovila, Zze do
eurozény nemusi vstoupit vSechny zerale pouze ty, jestlize jich je¢tdina, které
sphuji poZzadovana kritéria. V roce 1998 bylo zji&t, Ze se jedna o nasledujici Zem
Belgie, Finsko, Francie, Irsko, Italie, LucemburskdNémecko, Nizozemsko,
Portugalsko, Rakousko a Sgtko. Z 15 zemi tedy pouze 4 kritérium nesplaly
(jednalo se o Dansk&ecko, Svédsko a Velkou Britanii), coz viakiégto znamenalo,
Ze k teti fazi mize dojit>®

Tieti etapatedy skuténé¢ zapdala, a to rokem 1999, kdy k 1. lednu bylo
zruSeno ECU, které nahradilo euro, a to zatim WbEmwostnim platebnim styku.
Zaroveh v této dolk zanikd i EMI a je nahrazeno Evropskym systémentrékmich
bank>*

Aby mohlo byt konvergence na jednownmu udrzena, je pitgba vytvdeni
urciteho systému, ktery k této adaptaci dogam Timto systémem bylo v roce 1998
vytvoieni tzv. Evropského systému centralnich bank (ESCB¢m ESCB je udrzovani
a podporovani stability jednotnéény a stability cenové. Soasti ESCB je Evropska
centrélni banka, ktera zahgjila svéionost k 1. lednu 1999, i kdyZ vznikla dervence

2 Smlouva o zaloZeni Evropského spetestvi,cl. 121 ¢. 3. [online]. [cit. 25.fjna 2009]. Dostupné

z WWW: <http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/ce32120@&29cs00010331.pdf>.

> KALINSKA, E. Evropskd minova z6na. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomickéa a politicka integrace Evrof3raha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.

> KALINSKA, E. Evropska minova zéna. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomickéa a politicka integrace Evrog3taha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.
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1998, ale fakticky se jeji status traduje jiz odigsani Smlouvy o Evropské unii z roku
1992 — Maastrichtské smlouvy.
Evropska centralni banka se stala spravcem nowy na zaji§ovala jeji
stabilitu, kéemuZ ma dva zakladni &goby®:
- prvnim je kontrola mnoZstvi p&n v okthu. Bude-li totiz mnoZstvi pén v
obe¢hu ve srovnani s mnozstvim zbozi a sluZélisprelké, dojde k inflaci,
- druhym zgisobem je monitorovani cenovych trénd posuzovani rizik, které

ovliviuji cenovou stabilitu v eurozén

Treti etapa se v podstaskladala ze dvou fazi, ta prvni trvala od 1. 19980
31. 12. 2001 a ta druhacada 1. 1. 2002. Prvni faze rrepstavovala uplnou &ovou
unii, protoze az v zaitku druhé faze doslo k faktickému zavedeni euraldbu, a to
v celkem 12 zemich —wodnim jedenacti sefjdlalo i Recko. Vyhrada tak platila pouze
jiz pro Velkou Britanii a pro Dansko, co? je v ptats i sowsasny stav’ Ostatni zer
Evropské unie, které jeSheijaly fakticky tuto vyhradu, ktera zajigje, Ze mohou mit
vlastni svou manu, nemaji, protoZze etapy konvergence prelati jinak. V podstatse
darici, Ze novych 12 zemi, které vstoupily do Evropské po roce 2003, se nachazeji
ve druhé fazi, tedy snazi se naplnit konvetgérkritéria, ktera jsou stanovena. Az ve
chvili, kdy dojde k jejich napkni, mohou pozadat a stat se tdleny eurozony.
Vyjimku z novych ¢lenskych zemi tvio pouze Slovensko, Slovinsko, Malta a Kypr,

které jiz euro zavedené maji a jsou takéssti eurozony.

4.2 Uskali konvergence
Prvnim problémem, ktery se tyka gaaného fidavanicleni do eurozény a
rozSikovani konvergence, se tyké skirtesti, Ze kritéria, kter4 jsou dana Maastrichtskou

smlouvou, byla vytvtena ped 20 lety, kdy rfla menova unie vzniknout, ale

% KALINSKA, E. Evropskd minova z6na. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomickéa a politicka integrace Evrog3raha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.

% Evropskd centralni banka [online]. [cit. 25. fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://europa.eu/institutions/financial/ecb/indes.htm>.

> KALINSKA, E. Evropska minova zéna. In ADAMKOVA, V., KALINSKA, E., KLIMA, M,
KRATOCHVIL, P. Ekonomické a politicka integrace Evrogtaha : Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
2003. ISBN 80-245-0520-7.
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Vv sowasné dob se roziistd, gesto kritéria #stavaji stejna, coz do jisté miryésiéi o
uritém konzervatismu a nepruznoti.

Vyznamnym nedostatkem, jak je u¢ad, je také spojovani inffaiho a
kurzového kritéria, ktera jsou do jisté miry négkina, a to z dvodu existence tzv.
Balass-Samuelsonova efektu, ktery vramci ekononkkle je rychle rostouci
produktivita prace zvySuje ceny neobchodovatelngtatii. V podstat tak tedy
dochazi k tomu, ze se relatviméni cena sluzeb — roste. Rostouci cena sluzeb ma
samozejm¢ za efekt vySSi celkovou inflaci, coz naslédrede ke sniZzovani rozdilu
mezi cenovymi hladinamileni eurozény a fistupujicimi zemimi. Neni to tedy
v disledku pechodu na eur®. ,Jenom samotnym vlivem Balass-Samuelsonova efektu
by se totiz mira inflace v novychlenskych statech EMU pohybovalackalik
procentnich bodl nad primérem sodasné eurozény®

V podstat tedy dochazi tomu, Ze ve chvili, kdy se Zeratleni do eurozony,
dojde k vyznamnému zvySeni inflace, ktery je daavprvySe popsanym efektem.
Srozumitel®ji tuto problematiku popisuje Lacina, ktery tvrdie po zavedeni eura
v Ceské republice nebude dochézet k tomu, Ze cenoadinhl bude vyrovnavana

~

vyvojem kurzu, ale inflaci, coz nakonec vyusti yze CR bude mit vy3&i inflaci, nez
jaky bude pimer eurozény*

Nezpochybnitelny je také dopad na soukromé supjekttomto ipact
soukromé spolmosti, které se budou muset vyrovnavatecpodem na jinou ému,
coz s sebou ponese naklady na upgrade softwarty, ktele muset pidtat s novou
meénou, steji jako neni pochyb o nakladech na nové ceniky. \&fatdse bude jednat
0 nucenou investici v roceigd fyzickym zavedenitff.

Dojde ke stavu, Ze nowlensky stat eurozony bude mit vysSi inflaci, néja

bude ptimér. VySSi inflaci statu budou &pi spotebitelé, kt&i budou muset kupovat

%8 Economic survey of the Euro Area 2007 : Managingudiity. [online]. [cit. 25.f{jna 2009]. Dostupné
z WWW: <http://www.oecd.org/document/18/0,3343,e642 33733_37850386_1 1 1 1,00.html>.
* HURNIK, J. Fiktivni a faktické problémy Maastrichtskych kritér T/i omyly a jedna vysednost
[online]. [cit. 25. fijna 2009]. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xbcr/euro/Hardaromir_pdf.pdf>.

9 M¢l by byt vstupCeské republiky do eurozény hudbou vzdalené budstieronline]. [cit. 25.Fijna
2009]. Dostupné z WWW:
<http://www.newton.cz/redsys/docs/analyzy/makrognai579aafbad2b160cabf63b98d966cd2a.pdf>.
®LLACINA, L. a kol. Studie vlivu zavedeni eura na ekonondi 1. vyd. Béovice : Martin Sitiz, 2008.
ISBN 978-80-87106-08-2.

2| ACINA, L. a kol. Studie vlivu zavedeni eura na ekononti 1. vyd. Bwovice : Martin Stiz, 2008.
ISBN 978-80-87106-08-2.
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relativre drdz nez v jinych zemich. OvSem je pravdou, Zelmanosnazsi bude srovnéni
cen, pra¥ v disledku jednotné smy.

Pokud se podivame ®i#sla, ktera se uvéf se zvySenim inflace paigtupu na
euro, dojdeme k tomu, Ze se htéivo 0,1 az 0,2 % nastu cenové hladiny, coZ se sice
zdé jako nepatrné, alégsto je to kaz toho, Ze zde skutes vliv existuje®

Jednoznén¢ Ize tedyfici, Ze uskalim konvergence je skinest, Zze dojde
k negativhimu dopadu na inflaci, coz je na jedmarat dano tim, Ze Evropska unie
neznenila kritéria po 20 let, a zaroke tim, Ze tato kritéria nejsou nastavena piistpp

novych zemi, ale pouze pro vznik eurozony.

® HAMPL, M. Dopady pediasného pjeti eura [online] 2003. [cit. 21. listopadu 2009]. Dostupné
WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clankyghavory/media_2007/cl_07_070910a.html>.
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5. Ekonomické a ménové podminky eurozény

Ceska republika se ma stélenem eurozony, pokud spinidita kritéria —
Maastrichtské kritéria. Jak bylo v praci rozebrgegich celkem pt. Ale jeSg pred tim,
nez bude v Sesté kapitola nagao, jaky je stavceské ekonomiky, jak plini
Maastrichtska kritéria a jaka jeémova politikaCeské republiky, je péeba definovat
ekonomickou a ®novou situaci v euroz@n Tato ¢ast prace se tedy chce zabyvat
popisem aktualni situace eurozony, z pohledu jegkbnomickych ukazatil ale i
z pohledu minové politiky, jejich ci a smyslu.

5.1 Ekonomické podminky eurozény

V sowasné dob je ve s¥té obecr nejvice vniman dopad hospdsiéé krize,
kdy se fist ekonomik zastavuje a obe&cmlochazi k tomu, Ze dochazi k poklesu
vykonnosti ekonomik, nebo dokonce k poklesu celkovéstu. V momerd, kdy je tato
prace psana, jsou jiz znamy vyhledy pro rok 201€n& tak jako je jiz mozné it,
k jak velkému propadu doslo v roce 2009.

~-Ekonomika eurobloku by sedha vzchopit po pedpokladaném 3,9 procentnim
propadu z roku 2009. Spolu s ekonomickou aktiviigurrely vzrist i inflacni tlaky
z predpokladanych 0,3 % v roce 2009 na 1,8 % v rocedd20d by rdlo Evropskou
centréIni banku fimet ke zvySeni hlavni Urokové sazby o 25 bazickydh ba 1,25
0%.“ 64

Z tohoto pedpokladu Ize tedy usuzovat, Ze ekonomika, alespgamci
eurozony se z#na zvedat a dochazi k tomu, Ze dopady hosp&d&rize jsou postugn
eliminovany. Zemy se dale tedy mohou vyvijet ¥&tajicim tempem, coZ teoreticky
znamena, Ze by netn byt problém vtom, Ze ip rozSikovani eurozony dojde
k problénim v disledku krize. Eurozéna je takto faktickyipravena na iichod
novych zemi, icemz je ovSem nutné pibat s moznymi negativy, které byly rozebrany
v predchozi kapitole. Je ovSem nutné sédomit, Ze toto je odhad pouze jednoho

zdroje.

% KRISTEN, V. CSOB: Ekonomika eurozény ¥§im roce vzroste o 2,1 $enline] 2000, 22 iijna
2009. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW: tghfzpravy.kurzy.cz/195582-csob-ekonomika-
eurozony-v-pristim-roce-vzroste-o0-2-1/>.
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Ekonomiku Ize nejlépe charakterizovatkalika vybranymi ukazateli. Pro
potreby této prace byly vybrany nasledujici ukazatele:
- HDP,
- rast HDP,
- HDP na osobu,
- inflace,

- nezandstnanost.

Pro vhodné porovnani bude zvoleno srovnani se ivaigity Evropské unie, aby
bylo dosazeno dité komparace a aby mohlo byt usuzovano na tosedaozena vyviji
s jednotnou rnou dostatn¢é efektivre, anebo je vliv jednotné &ny spiSe brzdicim

efektem.

Graf ¢ 2: HDP EU a eurozény v letech 1999-200

HDP v letech 1999-2010 (v mil. EUR)

14000000

D
12000000

10000000 /

/ e F L r0ZONA

= Eropska unie

6000000

4000000

2000000

0 T T T T T T T T T T T 1
19992000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Na tomto prvnim grafu je znaz@ma jedna z hlavnich véln, které jsou
v ramci ekonomiky a jejihoustu sledovany. Jedna se o HDP, v tomto rozboru tedy
v miliénech eur. V roce 2008 dlo tedy HDP eurozony jako celku hodnotu 9 203 797,9

% Gross domestic product at market pricgsline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotahie&init=1&language=en&pcode=tec00001&plugin
=1>.
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mil. eur, coz je v fepcitu na koruny (fi kurzu 1 EUR = 25 CZK) rovno 230 094 947
mil. K¢ (v podstat tedy 230 bilioi K¢). HDP EU jako celku fedstavovalo
12 506 081,5 mil. eur, tedy zhruba o 50 % vice kalik dosahla eurozona. Z grafu
vyplyva, Ze tento rozdil je v podstateustale shodny, coz je dano i Upraerpanych
dat — data pro Evropskou unii jsou pro vSech 27izeot je v podstatpouze od roku
brana za zem které jsou jejich saiasti v gitomnosti.

Na zaklad tohoto ukazatele vSak jéStelze usuzovat obecné 2&p presto Ize
fici, Ze vyvoj HDP a jehotstu je v podsté&ttotoZzny, pokud se tedy tyka absolutnich
¢isel. U obou unii je pak patrny i pokles v roce 20ktery je prozatim odhadem, st&jn

jako nist v roce 2010.

Graf ¢&. 3: Vyvoj HDP na osobu v euroz6 a EU v letech 1999-2008

Vyvoj HDP na osobu v letech 1999-2008 (v %)
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Vyvoj HDP na osobu v porovnani k Evropské uniigakaklad® je mnohem
prikazrejSi. Hodnota HDP na osobu Evropské unie je tedpgjako 100 % a od toho
se pak portuje, jak se vyviji HDP na osobu v euroZzdia tomto grafu v podstat
muzeme vidt, Ze eurozénu tud zens, které jsou v HDP na osobu sij§i, jedna se

tedy o zem svysSim ekonomickym stugm. Toto je hlava dasledek toho, zZe

% GDP per capita in PPSJonline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tsieb010&plugin
=1>.
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eurozonu tvéi hlavre pavodni¢lenové Evropskych spalenstvi, z novych zemi, které
pristoupily k euroz6d po roce 2004, jsou zde pouze Slovensko, Kypr, aMait
Slovinsko. Ukazuje se tedy, Ze ropristoupivsi zem snizuji celkové HDP na osobu
v Evropské unii, ale zaroiies tim, jak se budou jednotlivé z&mnkteré jsoucleny
Evropské unie, ale doposud nejsoucgsti EMU, gidavat k eurozé® bude HDP na
osobu klesat, samigjme az do chvile, kdy se srovnaji na 100 %. V tomtmpoani je
tedy mnohem pikkazrejSi nasledujici graf, ktery sleduje HDP na obyvatelbsolutni

gastce.

Graf &. 4: HDP na osobu v eurozé#ia EU v letech 1999-2008

HDP na obyvatele v letech 1999-2008 (v EUR)
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Na grafu jecasté&né patrné, jak setst HDP na osobu v eurozémproti EU
zpomaluje. Na p#itku sledovaného obdobi zde byl rozdil 2 800 eurpkasgch
eurozony, ale v s@asné dob je tento rozdil pouze 2 200 eur. Tato skntst je dana
tim, Ze k eurozéhpristoupily pra¥ zent jako Slovensko, Kypti Slovinsko, jejichz
ekonomiky je&t stdle nejsou na takové Urovni, aby se mohly sneaing vysplejSimi
zememi Evropy, a tak se jejich vliv na celkovém HDP asobu projevuje zpomalenim
rastu, nikoli vSak poklesem. | na tomto grafu je E&me, Ze rok 2008ipdstavuje

ur¢itou hranici, kdy HDP na obyvatele v euroZzd&e nezminilo, v EU jako celku pak

%" Gross domestic product at market pricgsline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotahie&init=1&language=en&pcode=tec00001&plugin
=1>.
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vzrostlo o 200 eur. Toto je dopad krize, ale zaiiawém, Ze se k eurozémiidaly nové

ZEene.

Graf &. 5: Reélny rist HDP eurozény a EU v letech 1999-2010

Rust HDP v letech 1999-2010 (v %)
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Na grafu je jednozrtaé patrne, Ze predikce Eurostatu se liSi od predikeie
byly provedenyCSOB — viz Gvod kapitoly.

Redlny fist HDP se neépstji pouziva jako veliina, na niZ jsou zobrazovany
dopady krize. Tim, Ze dojde krealnému poklesu HBPR/lastg urceno, Ze nastal
problém v ekonomice. Jedna se tedy @tau krizi dané zer ale vzhledem k tomu, ze
vroce 2008 a hlawn 2009 doSlo ktomuto propadu, podobnému jako ndugra
v podstat v celém swté, v kazdé vys@lejSi zemi, jedna se o krizi globalni. Evropska
unie, steji jako eurozona, jejiist (pokles) je v podstatotozny, i kdyz seiekvapiv
ukazuje, Zze ve &Sirg let je fist HDP tSi v Evropské unii, nez v zemich eurozony.
Tato skuténost je dana tim, Ze zékteré tvdi eurozonu, jsoudsSinou takove, které
jsou skutén¢ ekonomicky vysplé, ¢cimz nafist jejich HDP nemusi byt taky rychly jako
u zemi, které se jeStstale transformuji, anebo jejich ekonomiky majtsv mezeru
oproti svému skutemému potencialu. Tyto zefrpak vyrazg zvysi ist HDP, coz je
dano patrné ndfklad i v roce 2004, kdy se néwpristoupivsi zens vyrazré podilely na
rastu HDP. OvSem lIzeifpdpokladat, Ze nowienové mohou hlavhza rozdil v éistech

% Real GDP growth rate [online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tsieb020&plugin
=1>.
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HDP EU a eurozony, nikoli vSakiimo za zvySenyust v roce 2004, neljoten se
projevil jak v Evropské unii, tak v eurozéntudiZz musel byt aZsobem hlavé staty,

které tvdi jak EU, tak eurozonu.

Graf &. 6: Inflace eurozény a EU v letech 1999-2068

Inflace v letech 1999-2008 (v %)

35 /

3
2,5 //

2 Eurozdna
1,5 // Eropsk# unie

0 T T T T T T T T 1
1999 20C0 2001 2002 2003 2004 2005 2005 2007 2008

Ac¢ je inflace jednim z ®gmovych kritérii, které musi splnit ze&mjez chgji
vstoupit do eurozony, je uvaada v ekonomickych podminkach eurozény, nebauvisi
s celkovou ekonomickou situaciénove unie. V podstatse détici, Ze od chvile, kdy
bylo zavedeno euro, dochazi k tomu, Ze inflaceggisté miry stagnuijici, respektive
oscilujici v pasmu mezi 1,5 a 2,5 %. K vyrazn&mérdochazi opt v roce 2008, coz je
jednoznéné vliv globalni krize.,Nejvyrazreji rostly spotrebitelské ceny v LotySsku,
kde vyskaly o 16,5 %. Hranici 10 % fekrccila inflace v Litw, Estonsku a Bulharsku.
Nejpomaleji rostly ceny v Nizozemsku, kde se ywyS1%.“°

Zde se ukazuje jeden z pé&me zasadnich faktdr které Evropska unie i

eurozOna maji. Tim, Ze se jedna o unii, nesou vBeadent jako celek negativni

% HICP - all items - annual average inflation rateAnnual average rate of change in Harmonized
Indices of Consumer Prices (HICPdpnline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotahie&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection
=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>.

" Eurozéna sniZilaitst, trapi ji inflace[online] 2005, 14. srpna 2008. [cit. 1. listopadl09]. Dostupné z
WWW: <http://www.euroskop.cz/38/1957/clanek/eurcaamizila-rust-trapi-ji-inflace/>.
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dopady, které mohou byt zZa@ginény jedinou zemi. ZvySena mira inflace snizuje
poptavku po daném zboZzi, ostatni zem mohou do zZxmg& dovazet, ale nikdo nechce
nakupovat ji exportované produkty. Jenze vzhledaiwniu, Ze toto by #o vliv na
snizeni ekonomickéhoustu zen¢ s vysokou inflaci, nefize dojit k vyraznému
importu, naopak zeénmusi bat podporovana, coz jévdd pro to, Ze ostatni zeém
nemohou vyvinout takovou ekonomickou aktivitu, jakmy mohli za nizsi miry inflace,
naopak se musi soistlit na pomoc této zemi. Pokud by staty neldgny Evropske
unie, inflace LotySska by na&wnlopadla v podstatminimalre, pokud vibec.

Poslednim ukazatele, ktery macitr jaké jsou ekonomické podminky

V eurozoOs®, je mira nezagstnanosti.

Graf & 7: Nezanéstnanost v eurozéi a EU v letech 2000-2008
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Nezangstnanost neniifmo problémem Evropské unie, i kdyz je patrné, ge s
vstupem novychc¢lenskych zemi nezatstnanost v EU utia. Nezamistnanost
Vv eurozoO® se z tohoto pohledu vyvijela 1épe, byla nizsi,talpouze do roku 2006, kdy
se jeji Kivka poprvé dostala nadiltku EU. Zde Ize hledatidledek v tom, Ze globalni

vrw s

tyka napiklad Ceské republiky, jeji nezafstnanost byla v roce 2008 4,4 %, ale vedle

™ Unemployment rate by gender - Jonline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotbiE&init=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin
=1>.
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toho Nemecko nilo 7,3 %, Francie 7,8 %, Italie 6,8 % a Sglako dokonce 11,3 %.
Zde leze hledat ivod, pr@ je pramér EU v poslednich letech nizsi, nezumper
eurozony. Nezagstnanost EU je snizovana p&wiky rozvinutym a stéle se
rozvijejicim ekonomikam stéjako napiklad CR, Bulharsko, ale i Rumunsko, Malta
Pobaltské zem

Z vySe zmignych statistika a charakteristik Ize usuzovat, kenemicka situace
eurozony je dostate¢ silna, i kdyZz i na ni se promitaji faktory, jez jmdopady
nezamdstnanost, coz fite byt i jeden zivodi, pra zeng odmitaji do eurozény
vstoupit. Jak bylo vyjd@no na Balass-Samuelsogowefektu, dojde v podstat
k automatickému zvysSeni inflace dané #epo jejim vstupu do eurozony, coz je
dostatén¢ negativni faktor pro to, abyc¢které zemi do EU nevstupovaly. Tuto
skut&nost miZze do jisté miry ovlivnit Maastrichtské kritériuykajici se pray¥ inflace,
ale je v rozporu s kritériem kurzovym, jakédpylo vyjadeno na Balass-Samuelsogov
efektu.

V ramci eurozony vsak lze hotibo pomerné stabilnim ekonomickémustu
¢lenskych zemi, coz bylo v posledni datpomaleno pouze hospddkou krizi, podle
piedpoklad Ize v3ak ¢ekavat, Ze ze Spatné hospisit& situace se zeémreurozony
ponerné rychle dostanou, coz iwe byt i disledkem spojeni¢thto zemi jednotnou
meénou, ale zarowve to znd&i, Ze nénova unie je dostataé¢ silna, aby peckala i
vyznamné problémy. @ezité bude se vyrovnat hla¥rs vyrazi vzrostlou inflaci a
nezamdstnanosti, coz potvrzuje i nasledujici Uryvek, ktpojednava prav o inflaci
z roku 2008:,Pr zizkum zjistil, Ze kdyz odezni Soky v oblasti doveezamstnanosti a
produktivity, v eurozéh se mzdova a cenova inflace usazuje pomaleji n&iSA.

Zawry priizkumu zvejnila ECB.“2

5.2 Ménové podminky eurozény
Zakladnim aspektem eurozony je skuatest, Ze zde existuje pouze jednénma
Z&dna jina. Euro je mnou, které sdili v&mné dob 16 stat, a to na zaklatdtoho, Ze

viv s

jejich diivejsi mény byly zruSeny. ¥mito 16 zemdmi jsou: Belgie, Finsko, Francie,

2/ euroz6d se inflace udrzi déle nez v Ugsline] 2005, 5¢ervence 2009. [cit. 1. listopadu 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euroskop.cz/38/1280&elk/v-eurozone-se-inflace-udrzi-dele-nez-v-
usa/>.
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Irsko, Itlie, Kypr, Lucembursko, Malta, &wnecko, Nizozemsko, Portugalsko,
RakouskoRecko, Slovinsko, Spatsko a Slovenské®

Euro se stavaitezitou nenou, ktera ma stovy vyznam.,Postupre se zvysuje
role eura jako rezervni ény v mezinarodnim énovém systému na ukor amerického
dolaru. Zatimco v roce 1999 drzely centralni baildy% svych devizovych rezerv v
eurech a 71 % v USD, do roku 2007 narostl podibeudevizovych rezervach na 26,5
%, kdeZto podil amerického dolaru pokles| na 6495

Monetarni podminky jsou tedy v euroZédany jednotnou gmou, ale hlavé
ECB, ktera vytvéi jednotnou minovou politiku, koordinuje ji a hlagnma za ukol
stabilizovat nénu a také cenovou hladinu. Jak bylo vySe zmdn inflace eurozény
v roce 2009 doslova vylétla vitu, a tak je prioritnim cilem ECB tuto hladinudbp
snizit pod 2 %, jak je stanoveno. OvSem ECB mal3idakoly, jimiz se snazi plnit
z&kladni pedpoklad EMU — jednotnou&novou politiku.

.Systém plateb v realnémiase TARGET, ktery spravuje ECB a jednotlivé
narodni banky, umagije levny peshraniéni prevod velkychiastek eur. V budoucnu
nabidne tento systém stejné vyhody pro obchodowacénnymi papiry. Evropska
centralni banka a Komise spolupracuji na vyerd jednotného prostoru plateb
v eurech (SEPA), ktery byemprinést jes¢ vetSi uzitek ve foren efektivigjSich a
levrejSich plateb. Po jeho dokeeni by mdly vSechny platby v eurechy’ az bankovnim
prevodem, fimym inkasem nebo platebni kartou, probihat stejagieobem, aniz by
se rozliSovalo mezi vnitrostatnimi neb@ghranénimi platbami. Unie v se@iasné dob
roz$iuje tyto vyhody na/fmé debetni platby™

Pro zavedeni spaieé monetarni politiky a tedy pro vstup do EMU, jeli@CR
souasti (EMU neni totoZzné s eurozonou), je nutné adapdané zeénna systém
prava, ktery se vygadava pra¥ s jednotnou monetarni politikou.&ii zakladnimi
pravnimi akty, kromd Maastrichtské smlouvy, ktera ustanovuje existgecdinotné

ménové politiky, jsod®

3 Eurozéna vroce 2009[online] 2005. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné WWW:
<http://www.euroskop.cz/744/sekce/aktualni-stav/>.

" Euro[online]. [cit. 2. listopadu 2009]. Dostupné z WWhttp://cs.wikipedia.org/wiki/Euro>.

> Hospod#ské a mdnové zaleZitosti[online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://europa.eu/pol/emu/index_cs.htm>.

® Hospod#skad a r@nova unie [online] 2005. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné \&WW:
<http://www.euroskop.cz/674/sekce/hospodarska-aewvesinie/>.
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- Natizeni Rady 1466/97 (dopiné Naizenim 1055/2005) o posileni
rozpaitoveho dohledu a koordinaci hospésldch politik (preventivnic¢ast
Paktu stability atrstu),

- Natizeni Rady 1467/97 (doginé Na&izenim 1056/2005) o urychleni a vyjasn
implementace procedury nadmého deficitu),

- Natizeni Rady. 974/1998 o zavedeni eura,

- Natizeni Rady. 2866/1998 o fepciitacich koeficientech.

V piipadt, Ze se zetchce stat saiasti eurozony, je pigba akceptovat tyto
dokumenty. DlezZité v3ak je, Ze tyto pravni akty neni nutbév@dit do legislativy dané
zent, lze je aplikovat fimo, v podstat pouze na zakladoho, Ze je dana zentlenem
Evropské unié’

V sowasné dob je z hlediska legislativy a monetarni politiky fedia zminit
skut&nost, Ze k 1 listopadu 2009 vznikla tzv. evropskdtgbni zona;Banky maji
poskytovat vice sluzeb kliém, i kdyz jsou ze zahrafi Platebni karty maji byt
pouzitelné ve vSech 27 zemich a sjednoceni plateb500 bankach po celé Unii ma
prinést tsi konkurenci i Uspory’™ Je v&ak pdeba si ugdomit, Ze toto je zasah, jeZ je
v zdkonech nutné zavést a hapCeské republika neni na takovou &m pipravena a
dostaténa legislativa zde jeStneexistuje. Evropska platebni zona je pd&vanim
Vv integraci, rozpracovanim volného pohybu ¢ggnale je pdeba tuto problematiku
harmonizovat i v jednotlivychlenskych zemich, coz j&§piné nefunguje.

»,Podle Smlouvy o ES je kazda Zeod okamZziku vstupu do EU zavazana
pokladat svoji kurzovou politiku zasos spoleéného zajmu. Proto se musi vyvarovat
takové kurzové politiky, kterd by mohla ohrozitdi@ fungovani jednotného trhu
(velkym jednorazovym vychylenim nebo nadou fluktuaci kurzu).” Toto je hlavi
z toho divodu, Ze ped tim, nez zem jeZ se chce stat sgasti eurozény, musfkigtoupit
do ERM II, tedy mechanismu smmych kurz, kde je nutné setrvat alespd roky gred

" Hospod#&ska a mdnova unie [online] 2005. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné \®WWW:
<http://www.euroskop.cz/674/sekce/hospodarska-aewesunie/>.

8 KOUBOVA, K. Pro¢ ndm Unie mluvi do Zivota? ProtoZe tim fgaline] 2. listopadu 2009. [cit. 25.
listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <http://zpravyadrtz/proc-nam-unie-mluvi-do-zivota-protoze-tim-
zije-fqg-/zahranicni.asp?c=A091102_073704_zahranadb>.

" IntegraceCR do EU — inova a hospod#&ka politika[online] 2003. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné
z WWW: <http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahyku_integrace/>.
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tim, neZ niZe byt skuténs zavedena jednotnasma® V souwsasné dob jsou sowdasti
ERM Il pouze Dansko, Estonsko, Litva a LotySsko.

M¢énové podminky eurozony, respektive toho, jak sendalostat, jsou tedy
ponerné zdlouhavé, coz je vSak dano tim, Ze Zese musi adaptovat na jednotnou
meénu, musi podstoupit kroky, které jsou prtijgti eura zasadni. Z hlediska situace
v samotné eurozénje vSak vhodné sledovat ukazatele, které jsou jpdmotnou
meénovou politiku zasadni. Timto ukazatelem je vyviguthodobé arokové sazby, ktery

je znazorgn na nasledujicim grafu:

Graf ¢&. 8: Vyvoj dlouhodobé tGrokové sazby v eurozénv letech 1999-200%
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Nejprve je nutné si wdomit, Ze zde neni mozné porovnavat s EU, protdze E
nema jednotnou sazbu, porovnani pak bude moznéadnsinkamiCeské republiky.
Presto je patrné, jaka situace bgkala naCeskou republiku vifpad, Ze by se do
eurozony zapojila. Urokova sazba je zavisla na lv&enskych zemich eurozony a
jedna zemn ji tedy v podstat neovlivni. Podléha trhu, ale pokud fikadlo miZe ovlivnit,
tak pouze ECB v rdmci jednotné monetarni politiRg se tedyici, Ze nad Urokovymi

8 podminky pijeti eura a Ceska republikaonline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xskaro_podminky_prijeti.html>.

8. EMU convergence criterion series - Annual data%)[online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z
WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tec00097&plugin
=1>,
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sazbami ztraci centréini banky ft&urozény kontrolu a do p&gdi se dostava vliv
ECB a jednotné monetarni politiky. Jiz v gagné dob to plati, nebo Urokové sazby
jsou pouzivany k cilovani inflacefipemz ECB stanovuje pasmo, jakou vysi maji
mezibankovni arokové miry, které maji vliv sarfga€ i na trzni arokové sazby, mit,
coZ je omezeni pravomoci centralnich bank. Pokuott 2estupuje do eurozény, musi si
tohoto byt samadzejmeé védoma.

M¢enova situace eurozony je tak pgmme stabilni, i kdyZ na ni dopada i inflace,
ktera je v ramci rokovych #&n zasadni. Pokud vSak dokaze jednotriaawa politika,
respektive ECB udrzet stabilni cenovou hladinu,émdnjeji stabilni @ist, d4 se howit
o tom, Ze mnové podminky v eurozérjsou kvalitni. Pesto je vSak nutné si édomit,
Ze zde existuji faktory, které eurozona nedok#ésit okamzig. Coz jde opt
interpretovat na srovnani EU-USA.

,V dlouhodobém vyhledu lzéci, Ze mzdova a cenova inflace je trvalejSiho razu
v eurozO0d nez v USA, pokud se vezmou v Gvahu dopédgntirtnych Sok (Soky
v oblasti dovozu, nezasstnanosti a produktivity). ZvlaSmarkantni je to u Sak které
se projevuji u neza#atnanosti a produktivity. V eurozémlati, Ze mzdova a cenova
inflace se po odezni Soku na trhu prace vraci k normalu za zhrubaléR Ve
Spojenych statech je to jen asi éteaz deset let, zjistil gzkum.

Sporebitelské ceny v eurozdw cervnu poprvé v historii klesly a inflace byla
minus 0,1 procenta,/@gemz v kstnu se fist spokebitelskych cen zastavil na nule.
Ekonomové poklescekavali, a naplnila se tak jejich slova o mozZnéladef ktera
predstavuje absolutni mezifi pokles spdtbitelskych cen. V USA spebitelské ceny
klesly v kétnu meziréné o 1,3 procenta, coz byl nejvyssi pokles od dul®&0.1Ve
srovnani s pedchozim @sicem se naopak mézvysily o 0,1 procenta®

Zde tedy rozhodhnelze usuzovat na to, Ze euroZzd@omize rozsieni o dalSi
¢leny, pokud se tedythto zmirgnych Soki tyka. Naopak se dégdpokladat, Ze tyto
Soky budou vsebavany a fekonavany jestdéle, a to pravdiky tomu, Ze se eurozéna
rozroste a bude zde tedy vice suhjekeZz budou mit na danou problematiku vliv,

pievazr tedy negativni.

82 \/ euroz6d se inflace udrzi déle nez v Ugsline] 2005, 5¢ervence 2009. [cit. 1. listopadu 2009].
Dostupné z WWW: <http://www.euroskop.cz/38/1280&elk/v-eurozone-se-inflace-udrzi-dele-nez-v-
usa/>.
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6. Ekonomické a nénové podminky vCeské republice

Pokud chceme charakterizovat ekonomické &naowé podminky \Ceské
republice, je pdkba je charakterizovat spolu s konvekgemi Kritérii, protoZze pré¥
jim je ekonomickéa i iinova situace Ceské republice do jisté miry pidzena. V této
kapitole tedy bude nejprve analyzovana ekonomitiénkaCeské republiky, nasledn
ménova, aby mohlo dojit ke kotieému zjiséni toho, pré CR nespiuje Maastrichtska

kritéria, giipadre jaka je zde vzajemna provazanost.

6.1 Ekonomické podminkgeské republiky
Ekonomické podminky Ceské republiky budou rozebirany na grafech

obdobnych pro fedchozi kapitolu, zaroviebude vyvojCR srovnavan pravs vyvojem
eurozony. Nebude zde pouze srovnani HDP v absolutiiodnotach, které je

bezgedmitné, nebé HDP CR a eurozony neni mozné velikossrovnavat.

Graf & 9: HDP na osobu W'R a eurozoré v letech 1999-2008

HDP na obyvatele v letech 1999-2008 (v EUR)

30000

20000 //’—_”#”/
2o / —kurozona

Ceské republika

10000

5000

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

8 Gross domestic product at market pricgsline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tec00001&plugin
=1>.
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HDP na obyvatele je jednozim& vysSi v euroza¥) coz je dano tim, Ze jsou zde
zent, které maji obecnhjedno z nejetSich HDP na s#¢, jako napiklad Nemecko
nebo Franci. Resto je rejmé, Ze Bhem let se rozdil mezi HDPeské republiky a
eurozony vyrazé snizuje, coz je dano tim, ¥&eska ekonomika v poslednim desetileti
vyrazre rostla, kdezto na HDP na obyvatele v eur@zdapadaji vlivy pijeti novych
¢leni po roce 2004, které sniZuji sledovanou d&meli. LepSi srovnani je patrné

z nasledujiciho grafu, kde je zobrazen vyvoj HD#tacentech.

Graf ¢&. 10: Vyvoj HDP na osobu WCR a eurozoré v letech 1999-2008

Vyvoj HDP na osobu v letech 1999-2008 (v %)
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Pokud opt budeme 100 % povazovat zauper Evropské unie, izeme vidt,
ze vyvojCeské republiky je z hlediska ukazatele HDP na osa@bmi pozitivni, nebo
se ffiblizuje piméru EU, ale samadejn¢ je zde jedt pomerné velky rozdil, kterého
nebude v nejblizSi d@bdosazeno. iesto |ze pozorovat jednozimg pozitivni vyvoj
ekonomiky, ktery byl v posledni débzabrzén dopady hospodské krize, hlavé
v oblasti dopravy a vyrobniho jonyslu (automobily a elektronicka itzeni). Resto
diky tomu, zeCNB je pon#rné solistatnou (neni tolik vazana na zahramii trhy)

instituci, kterd zabranila dop&u krize v oblasti finaéni, kde samazjmé nejde

8 GDP per capita in PPSJonline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tsieb010&plugin
=1>.
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pochybovat o witém Utlumu, al&eské finagni instituce se do krizefimo nedostaly, a
rozhodié nedoSlo k tomu, aby musela bwjaka instituce zruSena. Je vSak nutné si
uvédomit, ze hlavni dopady budou pa@ciy az v roce 2009, jemuz se Eurostat zatim
newnuje, alespd pokud se tyka vyvoje HDP na osobu. Predikce v&akjistuji pro
realny fist HDP.

Graf &. 11: Reélny rist HDP CR a eurozény v letech 1999-20%0

Rust HDP v letech 1999-2010 (v %)

2 7\\_/ 7\ \
S A\

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 200\¥09 10

-2
. V

Eurozdna

= Ceska republika

Z grafu lze vysledovat, 7€eska republika se z ekonomiky transformuijici
skute&né zmenila v ekonomiku rostouci, coz az do roku 208édstavovalo zvySujici se
tempo fistu HDP, kdy #ist se udrZzel aZz do roku 2008. Pro rok 2009 je Roa@in
pokles (finalni¢isla jeS¥ nejsou dostupnd), v délpsani prac& SU uvadi, Ze pokles
HDP je dokonce 5,5 8% ale v roce 2010 Izesekavat optovny natist, a to jak \Ceské
republice, tak v eurozénEvropa se tedy z krize vzpamatovava pow rychle, stej
tak Ceska republika, ktera v3ak bude mussiit jest dalsi problémy, jeZ jsou s krizi

spojeny a jez budou dale rozebrany na néasledujidiahatelich.

% Real GDP growth rate [online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotadie&init=1&language=en&pcode=tsieb020&plugin
=1>,

% HDP, narodni gty [online] 2009, 8. z& 2009. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/hdp_narodaiy».
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Graf ¢ 12: Inflace CR a eurozény v letech 1999-2088
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Inflace je jednim z Maastrichtskych kritérii, aktge jeji vySe porérné
sledovana. V saiasné dob je stanoveno, Ze inflace statu, ktery chce vstodpi
eurozony, nesmi byt dlouhodblo 1,5 % bodu vysSi nez refetan hodnota, ktera je
stanovena na 4,1 %. Jak je pati@iéska republika dlouhodétsphovala, pouze v roce
2008 doslo k vyraznému rigatu cenové hladiny, a to az na 6,8°%ak uvadiCSuU.
Presto je toto pouze jediné vydmni z kritéria, které neni povazovano za problémové
protoZe pro rok 2009 jerpdpokladana inflace v rozmezi mezi 2 a %.%ze tedy uit,
7e z dlouhodobého hlediska {geska republika cendvstabilni, coZ zaruje spléni
tohoto kritéria. Zarove na obranuCeské republiky je nutné podotknout, Ze ke zvy3eni
inflace doSlo v ramci Gpravy davého systému, kterédhy slouzit hlavié k tomu, aby
bylo naplréno kritérium vliadniho deficitu, které je ob&onceské republice dlouhodéb
problémové. Zde Ize tedy dost&mé vidst, Ze pokud chc€eska republika vstoupit do

-----

eurozony, musiifjimat takova opaeni, kterd maji ovlivnit spmni jednoho kritéria, ale

8" HICP - all items - annual average inflation rateAnnual average rate of change in Harmonized
Indices of Consumer Prices (HICPdpnline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotahie&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection
=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1>.

8 Mira inflace [online] 2009. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné ZWWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace>

8 Mira inflace [online] 2009. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné ZAWWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace>
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zarovéi mohou mit dopad na nespin jiného, coz je powiné problémové zjigni,
které miZze vést k tomu, Ze se vst(iR do eurozény bude trvale oddalovat.
Zpét ale k ekonomickym podminkanCeské republiky, které jsou také

definovany nezagstnanosti.

Graf &. 13: Nezan¥stnanost vCR a eurozoré v letech 2000-2008

Nezaméstnanost letech 2000-2008 (v %)
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V mite nezanistnanosti m& eska republika velmi pozitivni vyvoj, coz se odrazi
na skuténosti, Ze je tato mira vyragmpod pimérem eurozony i Evropské unie. 4,4 %
za rok 2008 je skute¢ velmi nizka mira nezagstnanosti, ktera vSak nebyla udrzena.
Cisla pro rok 2009 howo o tom, e mira vzrostla na 8,6°%Toto vyrazné zvyseni
nezangstnanosti je dano dopadem hospsHé krize. A se u nas krize vyrazji
neprojevila, jako najklad v Mafarskuci Irsku, presto nelze hovt o tom, Ze by zde
Zadny vliv nebyl patrny. Vyznamni a velci agpryslovi producenti byli nuceni
propoudtt (Skoda Auto, Hitachi dokonce uzela svou pobiku v Zatci, protoZze
televizory nendly odbyt), skld&ské odetvi se dostalo do obrovského propadu a doslo

k dalSim propoughim, nutné je také zahrnout do zvySené miry abedjy&ktai maji

% Unemployment rate by gender - J6nline]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotdieRinit=1&language=en&pcode=tsiem110&plugin
=1>,

L Nejnovjsi ekonomické udajgonline] 2009. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné \&WW:
<http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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v sowasné dob mnohem &Z8i podminky pro ziskani prace — pracovnich misi ne
tolik, hlavré pokud se tyka ekonomickych oblasti. Lze tedgdpokladat, Ze z pohledu
nezandstnanosti budeCeska republika je&t nékolik let nad svym dlouhodobym
pramérem.
| ptes vSechna negativa tgmbenéa hospotgkou krizi, ale i politikouCeské

republiky, Ize hoviit o tom, Ze ekonomik&R je pongrné stabilni, i kdyZ jak bude
patrné v teti ¢asti této kapitoly, kterd pojednava o Maastrichtskkgritériich, problemy
Ceska republik ma, a to hlayrpo strance vejnych financi, tedy i sestavovani

statniho rozpétu.

6.2 Ménové podminkyCeské republiky

Ménové podminkyCeské republiky jsou dany existencémy — korunateska, a
centraini banky, kterou jeCeska narodni bankaCKB). Prag CNB je spolu
s Ministerstvem financiémi hlavnimi organy, které vytwéji, pfipadré adaptuji (to
v ramci EMU) nénovou politikuCR.

, CNB, podob# jako wtsina centralnich bank, se sotmtuje pedevsim na
stabilitu spotebitelskych cen. V praxi se stabilitou cen rozumnawdla nikoli doslova
nen¥nnost cen, nybrz jejich mirnyist. Rist cen odpovidajici cenové stalgilly n¥l
zahrnovat statistické vychyleni &em nahoru, k émuz dochazif méreni nistu echto
cen, a rdl by také dat dostat@y prostor pro drobné z#ny cenovych relaci, k nimz
v kazdé ekonomice s efektivnim cenovym systémestéleedochazi. Pro obdobi od
ledna 2006 byl vyhlaSen intlai cil ve vySi 3 % s toler@nim pasmem ve vysi jednoho
procentniho bodu @ima sndry. V beznu 2007 byl vyhlaSen novy isfi cil ve vysi 2
% platny od ledna 2010 s tim, Z&B bude stej#jako doposud usilovat o to, aby se
skuténa hodnota inflace neliSila od cile o vice nez fedgwocentni bod na @b
strany.’®?

Praw cilovani inflace je zakladnim postupem, ktery peaj centralni banky i
jinde ve s¥té, kdy pra¢ zantreni se na stabilitu cen oviiuje i dalSi vekiny v ramci
monetarni politiky. Emi zakladnimi nastroji, které jsou pro cilovanilamke pouZity,

jsou tzv. mnowpolitické nastroje, coz jsou v podstairokové sazby mezibankovnich

%2 Uloha nenové politiky [online] 2003. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/uloha.html>.
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Uvéra a vkladi. V sowsasné dob jsou nenovepolitické nastroje’NB nastaveny na tyto

hodnoty:

Tab. & 2: Ménovépolitické nastroje CNB*?

Nastroj Sazba
Dvoutydenni repo operace — 2T repo sazba 1,25 %rfoth 2009)
Depozitni facilita — diskontni sazba 0,25 % (ochsrg009)
Marginalni zagj¢ni facilita — lombardni sazba 2,25 % (od srpna 2009
Povinné minimalni rezervy — banky 2 % (idpha 1999)
Povinné minimalni rezervy — stavebni pgny 2 % (odiijna 1999)

Pra¥ diky &mto nastrojm a také operacim na volném tiNB dociluje toho,
ze vCeské republice je cenova stabilita, coz, jak jidobgozebrano, je skutasé
pravdou, nebdhladina inflace se neustale pohybuje pod hrangi, yjma roku 2008,
kdy divody pro naiist byly jiz popséany. | diky tomuto velmi gaému vedeni j&Ceska
republika schopna pinit énova Maastrichtska kritéria, kdy tim druhym je diodoba
arokova sazba, jez bude popsana nize.

CNB z pohledu inflace také zkaiuje progndzy, které jsou do konce roku
prozatim velmi pozitivni, a to i giplédnutim ke krizi, kterd zde dozniv4, a
k problematické situaci statniho rozpm CNB predpoklada, Ze v roce 2010 se bude
inflace vyvijet mezi 1 aZ 2 % co? je skuténg velmi pozitivni, nebo nejen, Ze bude
nadale plano kritérium stability cen, ale také cil stanovesgmotnouCNB — tedy
nebude fekonana stanovena maximalni hranice 2 % inflace.

Z tohoto ménového hlediska, tedy z hlediska stability cenCieska republika
jednoznéné silnou zemi, kdy posledni vyrazny vykyv, i kdyzdaeny, byl zgisobeny,
nikoli Spatnou monetarni politikou, ale vliivem védh zdsaih do zdasni, které vedly
ke zdraZeni zboZi, coz &o jednoznané¢ za nasledek zvySeni cen vyrdbk tim i
celkow cenové hladiny.

Druhym faktorem, ktery je z hlediska énové politiky velmi dlezity, je

dlouhodoba Urokova sazba, ktera je také druhymowvym Maastrichtskym kritériem.

% Meénowpolitické néstroje [online] 2003. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/mp_nastroje/>

% Aktuélni progn6zaCNB [online] 2003, 6. srpna 2009. [cit. 1. listopadu09D Dostupné z WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/>.
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Graf ¢&. 14: Vyvoj dlouhodobé trokové sazby €R a eurozoré v letech 1999-2008
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Na tomto kritériu je nejlépe vitl jaka vliastd maji smysl. Zery které se chfi
piidat k eurozod, je musi plnit proto, aby se co nejvidébfizily jiz stavajicim statm
v tomto spoléenstvi. Jejich monetarni politiky a jejiché¢nové situace se museji co
nejlépe srovnat, aby byl moZzny bezproblémowgchod na novou &mu. Ménova
kritéria zajisti pray to, Ze nedojde k&Sim problénim. A prd¥ na dlouhodobé
arokové sazb je toto patrné. Srovnani urokovychémje dilezité z toho hlediska, aby
pii prechodu na jednotnou &mu nedochazelo kipis velkym ztratdm na finamich
trzich a steji tak na financich, které jsou v bankach uloZenyolibto pohledu je
patrné, z& eskéa republika seshem sledovaného obdobi vyrd@zsrovnava s gimsrem
eurozony, coZz ma za nasledek i tu sknbst, Ze toto kritérium splje, a to
z dlouhodobého hlediska.

Nap:. pro rok 2008 byl pmmér tii zemi s nejlepSi cenovou stabilitou, podle nichz
je toto kritérium sestavovano, 4,6 % na dlouhodbb§mokovych sazbach. Referer
sazba je pak stanovena o 2 % vice, tedy na 6,6e¥ka republika v tomto rocedta
dlouhodobou Urokovou miru v hodgot,7 %, takze skuteé sphuje toto kritérium, a

to i pro roky néasleduijici, kdy pro rok 2009 iR sazbu 4,4 % a referémi je 3,9 % a

% EMU convergence criterion series - Annual data%)[online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z
WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tec00097&plugin
=1>.
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pro rok 2010 se &R piedpoklada sazba 4,3 %iqem?Z refereténi sazba by #a byt
stanovena na 5,2 %. Ani v tomto kody nelze vidt pro Ceskou republiku problém
v ramci plreni Maastrichtskych kritérii, a da s&i, Ze nénové podminky \CR jsou
dostaten¢ kvalitni, aby zerd mohla vstoupit doifprav na pijeti eura. Neznamena to

oviem, Ze je v gadku naprosto v3e, jak ukaZe nasledujici podkapitol

6.3CR a plréni Maastrichtskych kritérii

Maastrichtska kritéria jsou zakladem pro vstiR do eurozény, a tak jsou do
jisté miry ekonomické a emové podminky zemprizpasobovany pravtémto kritériim.
V roce 2008 byla fijata zakonna op#ni pro Upravu deového systému, aby bylo
docileno mimo jiné i menSiho vladniho deficitu, rigtese vSak pesto pro rok 2010
vySplhal na 162,7 miliard & O tom, ZeCeska republika ma s deficitem problémy,

svédéf i nasleduijici graf’

Graf &. 15: VIadni deficit CR a eurozény v letech 1999-2088
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% Vyhodnoceni kritérii dlouhodobych drokovych sapmfdine]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z
WWW: <http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/exstitr_euro_kriter _urok_sazeb.html>.

7 Vlada schvalila statni rozget [online] 2009, 29. z4 2009. [cit. 2. listopadu 2009]. Dostupné z
WWW: <http://www.vlada.cz/cz/media-centrum/aktualit@da-schvalila-statni-rozpocet-62160/>.

% General government deficit (-) and surplus (+) -lIdh EUR, % of GDPJonline]. [cit. 1. listopadu
2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.doabie&init=1&language=en&pcode=teina200&plugin
=1>,
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Kritérium vliadniho deficitu je prétim jedinym, které R nespiuje (i kdyZ pro
rok 2008 to bylo i kritérium infléni), a to dlouhodob Planovany rozpget na rok 2010
poiita s rozpostem ve vysi 5,3 % HD®B, co? je vyrazi nad refereéni hodnotu 3 %,
kterd je pro toto kritérium dlouhod®bstanovena.Ceska republika ied statnim
rozpaitem na rok 2010 pidtala s tim, Ze schodek rozfto bude postuphaz do roku
2010 snizovan na hodnotu 1 %, coz sesjg§bce 2007 zdalo jako mozné, nélpraw
v tomto roce nila CR rekordi a dlouhodob nejnizsi vliadni schodek. Pro rok 2009 se
ocekava kon&ny schodek okolo 50 miliard % coZ je sice pod 3 % &ena
Maastrichtskymi kritérii, nikoli vS8ak dlouhoddbVzhledem k tomu, Ze skute& nelze
piedpokladat, Ze ve vyvoji vladniho deficitu dojddném nasledujicich let k vyraznému
zlepSeni, oddaluje se tak pfeskou republiku moznost vstupu do eurozony, teijgtp

jednotné miny euro.

Graf ¢&. 16: Vaejny dluh CR a eurozény v letech 1999-206%
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% Vlada schvalila statni rozget [online] 2009, 29. z4 2009. [cit. 2. listopadu 2009]. Dostupné z
WWW: <http://www.vlada.cz/cz/media-centrum/aktualiteda-schvalila-statni-rozpocet-62160/>.

190 viada chce zvysit schvaleny schodek leto$niho tozpm 14 miliard[online] 2009, 22 ifjna 2009.
[cit. 2. listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <httpWww.ct24.cz/ekonomika/70357-vlada-chce-zvysit-
schvaleny-schodek-letosniho-rozpoctu-o0-14-miliard/>

191 General government debt - General government citeteld gross debt as a percentage of GDP
[online]. [cit. 1. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.dotabie&init=1&language=en&pcode=tsieb090&plugin
=1>,
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Kritériem, jeZ Ceska republika dlouhod®dba to vyraza sphuje, je naopak
verejny dluh, ktery se drzi, alespwe sledovaném obdobi, pod hranici 30 % HDP.
OvsSem i zde je p&tba si u¢domit, Ze tato zakladna je pémeé nizka, ale v satasné
problematické situaci, kdy stat postrada zdroje prou politiku, niize dojit
k vyraznému zvyseni dluhuihem nasledujicich lefVerejny dluhCeska v roce 2008
¢inil 29,8 % HDP. V roce 2009 pak podle odliestoupne na 1,286 bilionu korun, tedy
34,3 % HDP, a do konce roku 2010 vzroste fiblizne 1,486 bilionu korun, coz je 38,5
% HDP.“!%? Jednoznéng Ize tedy situaci 'R ozndit za problematickou z hlediska
vefejnych financi, kdy v podstatneschopnost viddniho aparatu zajistit dostgte
vyrovnany rozpoet, kterou Ize za posledni rok omluvit hospe#éu krizi, nikoli vSak
z dlouhodobého hlediska, tbe vést k tomu, ze pravdiky €mto dwma fiskalnim
kritériim, nebude€ R schopna vstoupit do eurozony.

Diky strukturalnim zrénam, které jsou pro rok 2010, a jeZ jsou nazyvamy t
Janotovym batkem, dojde k vyrazné ziné ve vyplaceni statnich financi &bim,
stejre jako dohazi ke zemam dani a poplaik které oldané museji platit statu. Zde jsou
hlavni znény tohoto usporného bakiu:

- zvySeni obou sazeb DPH o jedno procento,

- duchody by pisti rok nensly rust,

- zvySeni spdtbni dag (zdrazi benzin, alkohol i tabak),

- statnim dednikim klesnou mzdy o 4 procenta, také politici si séhna mzdy,

- ruSi se zakon o Srotovném,

- strop pro odvody socialniho pogsi se posune na Sestinasobek hrubé mzdy,
- niZSi nez planované navysSeni plateb statu na ztivepojistni,

- snizeni rodiovského pispivku o 10 procent, snizeni porodného na 10 tisic,
- zruSeni navySenitimavku na dti z roku 2009,

- dareni ndhrad Ustavniatiniteli

- ponechani sazby na nemocenské p@jiSt urovni roku 2009, tj. nesniZzovat o

0,9 procentniho bodu u z&stnavatal.

192y/g7ejny dluhCeska roste kazdou vieu o 5 705 korurfionline] 1996, 5&ervna 2009. [cit. 2. listopadu
2009]. Dostupné z WWW: <http://ffinweb.ihned.cz/c1382100-verejny-dluh-ceska-roste-kazdou-
vterinu-0-5705-korun>.
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Z balitku je patrné, Ze se jedna o Upravy, jez jsou gmideatimnimieSenim, i
kdyZz samoiejm¢ nag. sazby DPH mohoudstat navySené, ale'gsto nelze howvit o
tom, Ze tyto kroky povedou k dlouhodobému lepsiavis veejnych financiCeské
republiky, spiSe naopak, vlada bude muggft s dlouhodokjSimi opatenimi, nejen
proto, aby mohla byt spina Maastrichtska kritéria, ale také proto, abyCaska
republika nedostala do sktitg/ch ekonomickych probléim

Poslednim kritériem, které je nutné splnit proupstio eurozony je kritérium
stability msnového kurzu, kdy je v3ak geba byt alespo2 roky byt v ERM Il, coX’R
neni, neb® nesphuje vSechna igdchozi kritéria. Lze vSakigpokladat, Ze stabilita
kurzu by proCR nengla byt problémova.

Tab. & 3: Maastrichtska kritéria a jejich pln &ni Ceskou republikou v roce 2008

Kritérium Referentni hodnota | Skute¢nost

PR T — ;
Vladni deficit nesmi fesahnout hodnotu 3 % 3% 1.2 %
HDP

v o 7 4 A g 0
Veiejny dluh nesmi i@sahnout Urove60 % 60 % 28.8 %
HDP
Roeni  pramérna inflace  nejvySe 1,6
procentniho bodu nad refergr hodnotou 0 0
ktera je pamérem inflaci v tech zemich ELU 41% 6.4 %
s nejlepSi cenovou stabilitou
Vynos desetiletych vladnich dluhopis
nejvySe 2 procentni body nad aprem 6.6 % 47 %

vynosi ve ftech zemich EU s nejlepsi
cenovou stabilitou

Miniméalné dvoulety pobyt v ERM Il bez Ceska koruna prozatim neni zapojena
vnitiniho pnuti do ERM I

Ceska republika se v3ak problematikdijgbi eura nemusi tolik zabyvat, protoze
v sowtasné dob neni jasy stanoveno, kdyby k jehofigeti vlastre m¢lo dojit. Na
pocatku roku tehdejSi premiér Topolanek udlade datum, kdy bude jednotn&ma
piijata, bude stanoveno 1. listopadu 288X nicemu takovému nedoslo a ani ke konci

roku 2009 neni znamo, kdy méeska republika do eurozonyfigtoupit. Toto

193 podminky pijeti eura a Ceské republika[online]. [cit. 2. listopadu 2009]. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xsiaro_podminky_prijeti.html>.
194 Termin pro euro Wesku zvaejnime 1. listopadu, slibil premigonline] 1999, 1. ledna 2009. [cit. 21.
listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <http://ekonomidaes.cz/termin-pro-euro-v-cesku-zverejnime-1-
listopadu-slibil-premier-pug-/ekonomika.asp?c=A0001131711_ekonomika_cen>.

58



nedodrZeni terminu pro stanoveni daigep je ovlivnéno rekolika faktory — politickou
situaci, kdy v sotasné dob je u moc provizorni vlada, stejjako skuténosti, ZeCR
stale neplni kritéria a da séekavat, Ze ani v dlouhodgBim horizontu k jejich spkni
nedojde. Guvernéteské narodni banky Zd&n Tama 13. listopadu uved|;Stav
verejnych financiCeské republiky se zhorsil natolik, Ze nemé smgsbsbvat jakykoliv
termin pro pijeti eura.“'% S timto nazorem nelze neZ souhlasit. Je v3akelpatsi
uvédomit, Ze Ceska republika je jedinym statem veesni Evrop, ktery nema
stanoveno datumiipeti. Tato skuténost mize vyrazg ovlivnit snahy investdr, kteri
by na naSem Uzemi ¢hitinvestovat. Pro zahragi subjekty z EU je jednodussi, kdyz
zen® ma stejnou rknu, nejsou zde kurzové problémy, transakce probfimejze, a tak
muze skuténost nestanoveni data investory odrazovdest® vSak v saiasnych
ekonomickych podminkackeské republiky, hlavhs gihlédnutim k jejim veejnym

financim, neni skutemé mozné datum stanovit.

195 podle Timy zatim neméa smysl stanovovat termijep eura[online] 2009, 13. listopadu 2009. [cit.
21. listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <http://wwwahcninoviny.cz/zpravy/podle-tumy-zatim-nema-
smysl-stanovovat-termin-prijeti-eura/407565>.
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7. Vyzvy pro Ceskou republiku v oblasti harmonizace ninové
politiky s ECB

Nejprve je nutné si wdomit, Zze i kdyZz zde existuje Evropska uni#éicemz
¢lenské zem jsou sodasti Hospodiského a ninového spolkenstvi, stale se jedna o
unie pomérné heterogenni, které majizné zajmy, na & je pgesto nezbytné aplikovat
obdobné aspekty #¢nové politiky, ktera se ma stat v ramci integraednptnou. Na
piikladu Ceské republiky je mozné Wit] jak tato harmonizace zafmla, a jak
pokratuje.

Prvni harmonizace ifla ve chvili, kdyCR, iz vroce, adaptovala v ramci
meénové politiky cilovani inflace, jako zakladnitgob pro udrzeni cenové stability ve
stag. Toto rozhodnuti se ukazalo jako dostate piesné a spravné, nab@NB
skut&né dokaze cilovat inflaci po#nn¢ kvalitné, a to bez vyraznych vykyy které
mohou byt zpsobeny jedia vladnim zdsahem, jak potvrdil rok 2008. Z tohothlpdu
je tedy vhodné ponech@NB dostaténé pravomoci, aby dal mohla oviievat cenovou
stabilitu, stejd jako kurz ngny, tyto alespd do doby, nez dojde k faktickému vstupu do
eurozény. Zde je vSak peba si ugdomit, Ze tento vstup je j&Stzdalen.

Diky tomu, ZeCeska republika neplanuje vstup v nejblizsich letekieti eura
je zatim diky fiskalnim kritériim v podstanemozné, je dostatelasu pro pipravu
meénovych kritérii a pro zamezeni dopadu negativipget, Ze ke skuttnemu pijeti
eura skuténé dojde. Pokud m&eska republika tolikasu, je vhodné jej vyuzit nikoli
pouze na spkni Maastrichtskych kritérii, ale také prdigravu toho, aby negativni
dopady zavéathi eura a jeho kokeého gijeti byly co nejmensi.

Proto také do3lo k maximalni synchronizaginov politickych nastraj CNB
s nastroji ECB, kdyémi zakladnimi jsou 2T repo sazba, ktera je wWasné dob na
svém dlouhodobém minimu — 1,25 %, a povinné minimézervy, jeZ byly zavedeny
praw vroce 1999 a v podstatejich vySe trva az do soasnosti. Ostatni sazby
centralni banky se odvijeji od 2T repo sazby, a jeden procentni bod nahoru nebo
doli, to podle toho, zda se jedna o mezibankowupiky nebo vklady.

| zde lIze vidt, Ze CNB maximéal adaptovalateskou m¥novou politiku
meénovou politiku jednotnou, a zarove legislativu, kterou Evropska unie vydava.
Praw adaptace legislativy a princip které jsou pro Unii, ale hlagnpro ménovou
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politiku s&Zejni, je zasadnim krokem k vyfemi takovych podminek, které budou
dost&ujici, pro vstup do eurozény dijeti jednotné miny.

Pokud se zatiime na aplikaci legislativy, kterou EU produkujerméaCeskéa
republika s timto schvalovanim problémy, coZz seonak ukazalo i v souvislosti
s Lisabonskou smlouvou, ktera je v dgtsani prace jiz podepsana. Navic u mnohych
pravnich aki, které jsou Unii vydavany, neni nutné schvalesoujplatné fimo, bez
jakéhokoli podepisovani¢i prevadni na mistni legislativiglenské zerd Z tohoto
hlediska je tedy harmonizaceénové politiky Ceské republiky s Evropskou unii
v podstat bezproblémova.

Pokud se podivame na jednotlivémava kritéria, ktera jsou nutna pro vstup do
Evropské unie, iveme dale usuzovat na to, jak by sélarCeska republika vyvijet,
aby n®nova Maastrichtska kritéria byla dale @ha, pgipadré budou plgna
v budoucnosti, protoZe jedno z¢ kritérii neni mozné naplnit, dokud nebudou gph
vSechna ostatni.

Maastrichtska kritéria, ktera se tykajémove politiky v ramci Evropské unie a
jejich ¢lenskych stét jsou tedy:

- kritérium Urokové stability,
- kritérium cenové stability,

- kritérium meénove stability.

Pokud se podivame na kritériumsmové, jiz byloteteno, zeCeskéa republika
nemiZze toto kritérium sglovat, protoZze neni soasti ERM Il, systému, jenZz musi
participovat alesppdva roky ged samostatnymiipetim eura. Festo Ize pedpokladat,
Ze toto kritérium neni problémové. Zde lze &icilu centralni banky, ted¢eské
narodni banky, jejiz politika a jejiz nastroje jsdostaténé vhodné k tomu, aby
usmernovali nejen kurz rny, pokud dochazi k velkym vykywm, ale zarove je
ménova politika CR vedena takovym #gobem, Ze z&sahy statu do kurzu jsou
v podstat minimalni, coz je dano pafme silnou stabilitou many, i kdyZ v poslednich
letech je pravdou, Ze koruna ma trend posilujiaZ, je patrné i na kurzu, ktery je v dob
psani prace okolo 25 az 2& Ka euro. Zde lze vid urcité posileni, neltdpri zavedeni
eura bylo padtba vice jak 30 Kk nakoupeni jediného eura. V sasné dob je vSak

kurz stabilni, a to i v ramci globalni krizesHem jejihoz pibéhu vyrazi poklesla cena
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ameriského dolaru — ten mé k listopadu 2009 kurXKi7za dolar, coz je v podstat
nejnizsi porevoléni kurzéeské miny vici americké.

Stabilita kurzu, jak kritéria napovidaji, vSak hesechno, co je ptegbné pro
snhadné a hladké&ipeti jednotné miny. Ménova politika se musi adaptovat i v irokovém
kritériu. Toto bylo jiz rozebrano na {étku této kapitoly a je zde patrné, Ze ani zde
CNB nemé problémy, coZ je dano skirtesti, Ze principy, na kterych Groky funguji
v ramci EU, byly pijaty v podstat jes¢ pred vstupemCeské republiky do Evropské
unie a ped adaptaci na jednotnowmnovou politiku.

Na prvni pohled se @ize zdat, Ze kritérium inflace neni problémem, oz |
skut&né pravda. Jiz &kolikrat bylo zmigno, Ze z dlouhodobého hlediska doSlo
v poslednich letech pouze kjednomu Wémi, a to vroce 2008, ale musime si
uvédomit, Ze toto kritérium iiize byt vyraz vrozporu s kritérii fiskalnimi, tedy
hlavns s kritériem vyrovnaného statniho roZpo

Jestlize budeme definovat kritéria fiskalni, jsoramci Maastrichtskych kritérii
pouze d¥:

- kritérium statniho deficitu (vyrovnaného statnibapaitu),

- kritérium veejného dluhu.

Jak jiz bylo zmiano v gredchozichtastech prace;eska republika ma problémy
praw s kritériem prvnim, tedy s kritériem statniho diefi. V tomto ohledu je fiskalni
polika CR nespolehlivd a saldo je zéapornégtSinou pesahujici, alespo
z dlouhodobého hlediska povolenou hranici 3 % HEfus Vyjimkou jsou tedy salda,
ktera byla v poslednich letech pod tuto hraniciz stalo v letech 2006 a 2007.
v poslednich letech pod hranici, ktera je Maastsicymi kritérii stanovena. V tomto
ohledu se také cekava, Ze nizkd inflace bude palgeat i v nasledujicich letech.
K #jnu 2009 se navic ¢R vyskytl protiklad inflace — deflace, tedy poklesnové
hladiny.

»rento vyvoj ovlivnilo zejména zpomaleni cenovélistiu v oddile bydleni v
disledku sniZzeni cen zemniho plynu o 11,6 %. Podejmayny meziréni pokles cen
zemniho plynu (o0 11,4 %) nastal také v lednu 2008dli ke sniZzeni cenové hladiny
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proti lonsku statistici. Krom plynu do cenové hladiny citelnzasahly i levgsi
potraviny.“1%

Toto potvrzuje iCesky statisticky fad, ktery uvadi, mezitmi pokles k nisici
listopadu je dokonce stanoven na -0,2%Tento jev byl skutng naposledy \Ceské
republice sledovan v roce 2003, kdy v prvnim kuartédhoto roku byla zaznamenana
deflace dokonce -0,4 % ve vSectedh ngsicich. Pro satasny vyvoj se vSak
piedpoklada, Ze listopad a prosinec 2009 budail imflacni, dojde tedy k navratu ke
kladnym hodnotam.

| nadale se tedycekava porarné pozitivni vyvoj, ktery bude mit za nasledek, Ze
kritérium pro cenovou stabilitu, coz je zarévjeden ze zakladnich éiHospod#éské a
ménové unie a rmoveé politiky centralnich bank obegnbude pldno. Resto je dle
mého nazoru wezité, aby nedochazelo k udalostem, které igeogily v roce 2008,
tedy k takovym, kdy reformy vlady v oblasti socialpolitiky a reformy véejnych
financi povedou k tomu, Ze cenova hladiny ,vylétmel' své dlouhodobé maximum.
Nelze vSak s jistotou tvrdit, Ze k tomuto skukenebude dochéazet. Jiz Zavoku 2009
ukéazal, zeCeska republika neni z problénokolo verejnych financi venku a bude tyto
muset jedt daleresit.

Na rok 2010 se chysta pémé velka vina ndn v socialni politice a ve vejnych
financich, které maji srazit rekorglmysoky deficit. Tyto zrany nebudou jediné, nebo
jsou pouze provizornimeSenim, které bude muset byt nahrazeno sk&itevalitnimi
zmenami, jez pomohou dlouhoddllojit k tomu, Zecesky statni rozpmt se piblizi
vyrovnanému saldu. Problémem je vSak i skubst, Ze Za&dné z politickych stran
v souwtasneé dob nema program, ktery by deficit statniho ro#paesil. Situace je tedy
v tomto ohledu porrné komplikovana.

Zde bych vidl zékladni kamen drazu, ktery¢ ama jednoznéné fiskalni
charakter, m& dopad i naé¢nmovou politiku zem a tedy i na harmonizaci énové
politiky s Evropskou unii. Pokud bude schodek naddisoky, nebud€eska republika
schopna vstoupit do eurozony #jmout jednotnou rdnovou politiku v celé jeji i,

tedy i s jednotnou smou euro.

1% HOLY, T. Do Ceska dorazila deflace, poprvé po 3esti letech\jeeje[online] 9. listopadu 2009. [cit.
13. listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <http://mwwwimdky.cz/ekonomika/183811-do-ceska-dorazila-
deflace-poprve-po-sesti-letech-je-levneji.htmli>.

07 Mira inflace [online] 2009. [cit. 13. listopadu 2009]. Dostupn& WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace>
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Vysoky deficit nize mimo jiné vést ktomu, Ze se bude vygzvySovat
verejny dluh, protoZze bude muset byt deficit finanaovAexternich zdréj navic
umocrénych uroky.

V piipact, Ze by doSlo k velkému nistu véejného dluhu, neni az tak nemozne,
7e byCeska republika vékolika nasledujicich letech, odhadem tak 6 az Mugdy se
mélo pokratovat na zaklatl predikce podle s@asného vyvoje, igkonala hranici 60 %
HDP, coz by vedlo i k nep#mi druhého fiskalniho kritéria. Proto je nutné jatla fijit
s takovymi strukturalnimi zemami a reformami, jez povedou ke zkvalith a
zefektivreni pouzivani viejnych financi. O tom, Ze je zZma poteba, s¥d¢i praw
navrhovany a schvaleny schodek statniho rétzppro rok 2009, ktery je okolo 162
mid. Kg.

Na druhou stranu je vSak nutné sédeomit, Ze pokud bude dochazet Kitym
strukturalnim zminam, niize se to oft dotknout dani, jako v roce 2008, cofiza mit
za nasledek nast cenové hladiny. V podstaty tedy kwili tomu, Ze je pdeba
usmernit statni rozpdet, doslo k naruseni rovnovahy v cenach, coz iy omwhlo mit
neblahy dopad na Maastrichtska kritéria a na jejiciéni a obeca tedy na gijimani
eura.

Doporuéeni je vtomto ohledu tedy jednozng. Ceska republika musi nutn
feSit problém viejnych financi, protoZze na dluh neni mozné dloubddexistovat.
Vetejny dluh by takto mohl dosahnout skiri& astronomické vySe, a tak igsto, ze se
v souasné dob po strance #mové Ceska republika vyviji podmng kvalitné, do
problémi by ji mohla dostat pré&wmnejistota ve fiskalni oblasti.

Na problém zvySeného schodku reaguje jiz samapsSkeo unie, ktera v tomto
ohledu hodlaCeskou republiku vySstvat, a to prav proto, Ze poruduje kritérium
statniho deficitu. V podstagjde o to, zCeska republika musi v Bruselu vy#it, pro¢
k tomuto schodku doslo. Sankce zde Z4dné nehrdpidéky skuténosti, ZeCR jest
neniclenem eurozény™®

V piipact, Ze tedy bude dochazet k restrukturalizacim armedo, je patba
tyto ¢init tak, aby nebyla naruSena stabilita v jinycHeolech, pipadré aby nestabilita
v ménové oblasti byla co nejmensi. Nasledujici roky taghou byt do wité miry
problémové Ceska republika chce sice vstoupit do eurozénypateprozatimni snahy

108 SPACKOVA, I. Brusel vySeuje Cesko killi vysokému schodk{pnline] 7. ¥ijna 2009. [cit. 25.
listopadu 2009]. Dostupné z WWW: <http://ekonomitkaes.cz/brusel-vysetruje-cesko-kvuli-vysokemu-
schodku-frv-/eko_euro.asp?c=A091007_114008_eko_garo>.
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tomu naswdcuji, ale je otazkou, zdafrigpasobit vSechny zgny v politice, & uz
fiskalni ¢i monetarni pra¥ pouze Maastrichtskym kritériim a na@ii poZzadavi, jez si
eurozona kladeCeskéa republika by se rozhaginemtla bezhla¥ vrhnout do toho, aby
ziskala jednotnou ému a stala se tak stasti v sogasné dob nejsilngjSi menové unie,
ale musi dbat i na svou ekonomiku jako individwalkterou neni mozné zanedbavat na
ukor ,vy3Siho“ cile. Je tedy patba se zasgtit na problémy, které jsoufimno ve stat a
az pak je moznéeSit i nadnarodni aspekty existence statu. Pakeska republika
nevyresi vSechny své problémy segmymi financemi, mize se to promitnout i do
samotné snahy vstoupit do eurozony. D&ise Ze toto je do wité miry z&arovany
kruh a pra¥ slepa snaha dosahnout eura by mohla vést k tomseGeskéa republika
dostane do natolik velkého dluhufigadreé i problémi s inflaci, Ze stejh nebude
schopna by&lenem eurozony argmout jednotnou rénu.

Je poteba si také poloZit otazku, zda masiska republika na jednotnownu
tolik chvatat a fizpasobovat ji své hospotini. Jednotny trhipce niize fungovat i bez
jednotné niny. Ceska republika rozhodnneni jedinyélensky stat, ktery je§tnema
euro jako jedinou ®nu, neni zavedeno ani ve statech, které jsotdsbuEU mnohem
déle, nezCR — nap. Svédsko nebo Velka Britanie. Pokud je mozné, aipova
politka EU existovala i bez jednotnéény, je skuténg nutné, abyCeskéa republika
vstupovala do eurozény, aniz by¢lam vyieSeny zasadni problém gemymi
financemi? Myslim, Ze ne. Dokonce i Maastrichtskéékia jsou proti tomuCeska
republika by se vSak &a zangiit na pijeti takovych opdeni, ktera nemusi byt az
natolik dilezita pro jednotnou #movou politiku, ale takova, jez jsou vyznamna pro
¢eskou ekonomiku.

Z pohledu harmonizacedmoveé politiky a pipravy na pijeti eura je vSak nutné,
pokud by k tomu v budoucnudho dojit, aby se fipravili nikoli pouze vlada a statni
organy, ale také @ané a spolmosti, které na Gzentieské republiky psobi. Rijimani
eura bude probihat wkolika fazich, ale festo je nutnéiedem ¥dét, jak by tyto faze
meély probehnout a hlava jak se na & adaptovat. Bude pi@ba aktualizovat vSechny
programy, které se zabyvajiceinictvim a finatni a ekonomickou agendou, bude
potreba tisknout nové ceniky apod. Qgeai tohoto druhu nebude mozné zastad
narazo¥, ale je pateba s nimi fjit prabézre. | v tomto ohledu by mohl stat docité
miry pomoci, ale hlawhje nutné, aby si vyrobci softwaru a spwlesti navzajem vysli
vstiic, aby byl pechod co nejhladsi a do jisté miry i co nejkgsh
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Vstup do eurozoény je tdezity, Ceska republika chce byt sgsti jednotné
Evropy i jeji jednotné gnové politiky, ale nejprve je nutné stabilizovaitymi situaci a
az pak pjmout jednotnou rnu. Zde nam do jisté miry pomaha skuest, zeCR
nesphuje vSechna Maastrichtska kritéria a v podsjat do jisté miry i nucena, aby

uéinila zmeénu, kterd povede k lepSimu stavu ekonomiRR, respektive hlawh

vefejnych financi statu.
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Zavér

V sowasné dob je swt v podstat rozcklen na ti silné ekonomické celky —
Spojené staty americké, Asii (i kdyZz zde jeipba oddlit Japonsko a asijské tygry
v ¢ele sCinou) a jednotnou Evrop@eska republika je s@dsti Evropské unie a také
Hospod#éské a minove unie. Jednotny trh a jednotnéna maji byt zakladem pospolité
Evropy, ktera se ma vyrovnat — jako jeden celekawpzbylym giganim ve sétové
ekonomice.

Hospodésk& a ntnova unie ma sva pro, ale ma i sva proti, coZz seuwjk i ve
skute&nosti, Ze ne vSechny staty EU jsdlany eurozony affjaly jednotnou nnu. A
neni to dano jen tim, Ze nesplnila kritéria ptgepi, ale i tim, Zze samy euro odmitaji.
Ceska republika se k jednotné&ms odmitaw nestavi a snazi se naplnit kritéria pro to,
aby do eurozdény vstoupit mohlaieBto je vSak poéeba si ugdomit rizika, ktera s timto
vstupem mohouifjit.

Rizika nejsou spojena pouze s naklady, které m@hiqefechodu na jinou gnu
vzniknout, ale jsou spojena i s tim, Ze samostatrast je do jisté miry utlumovana, a
to i po nménové strance. Hlawnse redpoklada, Ze centralni banka ztrati svou roli toho
kdo ovliviwuje kurz. Zde bude kurz ovitwvan sice nadéle centréini bankou, ale pouze
jako prostednikem, protoZe hlavni dohled nadnou ma Evropska centralni banka.
Vykoupi toto odebrani ditych prav pozitiva, ktera eurozonémasi? | na tuto otazku si
musi viadaCeské republiky odpaist.

Dle mého nézoru by bylo vhodné, aby(&ska republika zbyteé nehnala do
eurozony za kazdou cenu. V Evropskeé unizemnadale fungovat i bez jednotnény,
neba’ toto neni podmink&lenstvi v Unii. Myslim, Ze eurozona jéSheexistuje tak
dlouho, aby bylo skutmé mozné posoudit, jaké jsou jeji celkové dopadyala ge
Ceska republika dhem doby, kdy jedtneni¢lenem, ale teprve sdipravuje, niize Wit
z dopad, které jednotna sma ma, a to nejlépe od Slovenska, které s namildo E
vstupovalo, ale euro jiz zavedlo, zardye vzorem i z dvodi historické a ekonomické
blizkosti Ceské republice. Eurozonadit prinasi Uskali, a tak je vhodné sledovat, jak
budou tato Uskalifiekonavana, stejrjako je nutné zhodnotit, zda'ieska republika ma
skute&né dostaténé silnou ekonomiku, ktera je schopna se v novémtfgdsadaptovat
a Us@Sns se szit s novymi principy, které jednotn&na finasi. Ceska republika ma

67



v podstat jakousi vyhodu, kterou by &a vyuzit a az pak se rozhodnout, jestli sknte
chce do eurozony vstoupit, a hlgyada je na takovy krokijpravena.

Pozitivni roli v ipraw na gijeti rozhodr sehrav& eska narodni banka, ktera
se snazi kvalith a efektivie dohlizet na monetarni politiku, a to i z hledigkdnotnée
ménové politiky, negativéa pak misobi politicka scén&eské republiky, s ponng
znanymi skeptiky, kté& zde jsou.

Jak jiz bylofe¢eno, Evropska unie funguje i bez jednotnény a tak je vhodneé
sledovat, zda takovy staviide trvat dlouhodaba zda neni spiSe vhaiisi ponechat si
meénu vlastni, jako to @a nag. Velka Britanie. Osobhse klonim k ndzoru, Ze s eurem
pockat a gijmout je ve chvili, kdy budé€eska ekonomika tohoto kroku schopna. Euro
tedy ano, ale az tedy, kdy Geska republika Mgsi viechny svoje problémy, které se
tykaji varejnych financi. Jako sdast Evropské unie v podstanénu pijmout musime,
az tehdy budeme moci vyuZit vS8echny moZznosti, ktédd takova z®na pginese
z ekonomického hlediska.
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Abstrakt

BICEK, P. Problematika rmhové integrace na /kladu EMU
: bakal&'ska praceCeské Budjovice : Vysoka Skola evropskych a regionalnichdstu
0. p. s., 2010. 79 s. Vedouci bakak® prace Ing. diDusek.

Kli¢ova slova: EMU, euro, konvergence, Maastrichtska kritériagnova

politika, ménova unie, eurozona.

M¢nova integrace je zasadnim tématem Evropské ueler e to jedno z témat
neddeSenych. Hospodigkd a ninova unie svou politiku neustale formuje a uprayuje
ne vSechny ze které jsouc¢leny EU, jsoucleny eurozény, tedy unie s jednotnou
meénou. Prace se snaZzi odgdst na otazky, jak se vyviji jednotn&nova politika a jak
dochézi k harmonizaci z pohledu¢mového. Na zaklad analyzy ekonomickych
podminek eurozony aeské republiky, prace zjfigje, kde jsou nedostatkyfip
harmonizaci minové politiky a zda jedbec nutné sjednoceniémprovadt.

Cesk& republika je jednou ze zemi, které maji proglés plrgnim
Maastrichtskych kritérii, a to z dlouhodobého hé&di Prace se snazicity zda je pro
Ceskou republiku jednotnadma skuténé vhodna, a zda kifeti eura dojde v dohledné
doké. Odpo¥d’ je vtomto ohledu nejista, ale prace se snazpabedefinovat uéita
doporweni, jak v rdmci rinové politiky postupovat, co zlepsit, jak vhedsfistupovat

ke sngru, ktery formuje Evropska centralni banka.
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BICEK, P. Difficulties of Monetary Integration on the exampdé¢ EMU :
Bachelor thesisCeské Budjovice : The College of European and Regional Ssido.
p. s., 2010. 79 p. Supervisor: Ingi Dusek.
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The monetary integration is one of the most imgnarissues of the European
Union because this issue is unsolved. EconomicMoetary Union of the European
Union still forms its policy; not all countries ¢fie EU are members of the euro area
(the eurozone), so they have not a single curreRaig. bachelor thesis deals with these
topics: how the single monetary policy is evolvargd how the monetary harmonization
is created. The thesis discovers, on the basiBeofihalysis of economic conditions in
the eurozone and the Czech Republic, where debétiie harmonization are and if it is
necessary the acceptance of the single currenuoy euro.

The Czech Republic is one of the countries thaeHang-term problems with
the fulfilling of Maastricht criteria. The thesisds to appoint if the euro is suitable for
the Czech Republic and if there is a possibilityaddption of the euro in a short term.
The answer is uncertain, but the thesis define®mewendations for the Czech
monetary policy, what aspects need to be improvet vahere the right way pro the

single European monetary policy is.
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