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UvOD

Téma bakalgské praceDopady americké finami krize naCR jsem si zvolil
Z davodu porozumani pricinam nejetsSi hospodiske krize od konce 2. &wové valky
a objastini dopad a nasledk této krize naeskou republiku.

| pres to, Zze krize nebylatimo vyvolana \Ceské republice, celostova
provazanost ekonomik a do zn& miry globalizovany ¥ mohou za to, Zetpodns
americka krize je patrna v celémsgyaCeskou republiku z toho nevyjimaje.

Velmi zajimavé na celé praci bylo, zabyvat se tqutoblematikou v dok
kdy kazdodenni vyvojifnaSel nové informace o krizi. Dnes se nachazirdehs,
kdy jeSt uplné neni Zejmé, kdy celé krize definitivnodezni, je jiz vSak patrny
lehce pozitivni naznak konce. Doufejme, Ze to ¢ekavame a posledni vysledky
naznuji, neni pouze prosdni vrchol ,W*.

V pribéhu zpracovani dochazelo k aktualizaci aémém \tSiny Udaf
souvisejicich s konkrétnimi dopady krize. Zeilgdacich prosedki kazdoden#
proudily nové informace a prognozyrepnich sw¥tovych a ¢eskych ekonorin
tykajicich se dopadkrize. Ne vzdy se vSak jejich tvrzeni ukazala jakoavna. Tak
jak se jednotlivé nazory postupmmenily, ménila se i politicka situace €eské
republice. NejzajimaysSim obdobim z tohoto hlediska byla polovina rok202 a
predsednictviCR v Evropské unii. V té dabse naplno zsmly projevovat dopady
krize a také nestabilitéeské politické scény. Dle mého nazoru za nestabilnéci
Casténe také niizou cesti politici, ktéi nebyli schopni v dabkrize konstruktives
jednat.

Bakaldskd prace by #a alespé casténé objasnit piciny této krize,
zarover také popsat isledky a formulovat op#&ni, diky kterym by do budoucna

bylo mozné&elit pristim hospodi&kym krizim.



1 CIiL AMETODIKA BAKALA RSKE PRACE

Cilem bakaléské prace je prozkoumat a porovnat ekonomické ru#pké
krize minulych let, na zakl&dksrovnani podobnosti tit shodné rysy fedeslych krizi
s posledni americkou krizi i@ formulovat dopady krize n@eskou republiku a
na zaklad novych poznani @it opateni, diky kterym bude v budoucrieskéa
republiky schopna lépéelit pripadnym dalSim krizim. K dosazeni cile byla pauzit
porovnavaci metoda a analyza dat.

Prace vychazi z informaci v literé&ua dokumerit které jsou pro danou
problematiku platné a které s touto problematikouvssi. V pfibéhu zpracovani
bude prace obohacovana o aktualni informace vygleézeposledniho vyvoje. Jak
jiz bylo vuavodu nazngeno, zé&chto teoretickym poznatk budou autorem
vyvozovany logické zaivry, které povedou k zodpézeni hlavnich otazek
nazn&enych jiz v ivodu.

Pro naplgni téchto cili je prace rozélena do gkolika etap, kdy v prvnich
castech popisuji igdeslé krize. Z nichz jsou naslédmybrany shodné znaky a
porovnany se znaky posledni americké hosfsbda krize. Druhacast prace je

zamstena na konkrétni dopady krize Gaskou republiku.



2  SOUCASNA KRIZE VE SVETE

Bakal&ska prace je zpracovavana v dokdy jsou jiz znamy fi¢iny a také
nékteré dopady americké krize Qzskou republiku, zarovievsak v dob, kdy jest
neni @imo Zejmeé, jakymi zfisoby se da do budoucna podobnym hosfsbgyan
krizim ¢elit a hlave jim predchézet. Situaci €eské republice komplikuje fakt, Ze
zde neni vldda se silnym politickym mandatem, kteyabyla schopna ifpadna
protikrizova opateni prosazovat, a toigdevSim v dlouhod@Bim casovem
horizontu.

Politické strany seipu o nejlepsi zjsob protikrizovych opaeni v dols, kdy
Ceské republice viadne nepoliticka {@sna” viada, jmenovana pouze rraghodné
obdobi, nejprve doipdtasnych voleb ¥ijnu 2009 a naslednaz dofadnych voleb
v kvétnu 2010. Nedostatay politicky mandat a kratkéasové obdobi odsouvaji
prijeti protikrizovych opatni. To vS8e ma za nasledek negativni atmosférunélav
v podnikatelském sektoru, ktery se jddu nésiai potyka s poklesem poptavky a
nejasnym vyhledem do budoucna.

Americkd hospod&ka krize je jiz gkolik mésiai celos¥tovym tématem
¢islo jedna. Na zakladposlednich informaci to vypada, Ze hlavnim ekodmi
swta se jiz podédlo dosahnout pomysiného dna, neni v3dkjmé, zda kivka
propadu bude mit tvar pismene ,¥*,W".

Casy, kdy se velkg&asti seta ddilo rok od roku o &co lépe, jsou pry
Finartni krize, ktera z&ala na Wall Street, se postépmielévd na vSechny
kontinenty a ovlivni hospodistvi vysglych i rozvojovych zemt.

Celoswtovy pokles hrubého doméaciho produkttegpovida pro rok 2010
nejhorsSi z vyhledl Organizace spojenych nafoK poslednimu propadu ekonomiky
v tomto nifitku piitom doslo za Velké krize v roce 1930.

| kdyZz se zprvu zdalo, Ze problémy se budou tyg&esvysplého s¥ta, nyni
jiz za&iné byt jasné, Ze potize se nevyhnou nikomtzé/ka to konec prudkéhastu

cen komodit, ktery hnal hospadési rozvojovych zemi vaitu. Boom skotil na

! New York Stock Exchangenline]. 2010, posledni revize 31.3.2010 [cit.32010]. Dostupné na
WWW: <http://cs.wikipedia.org/wiki/New_York_StockxEhange>.

2 MAYER, A. Spekulanti a finaii katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 167-179.
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jare 2009, kdy stoupaijici ceny potravin a palivatg ohroZovat pedevsim nejchudSi
obyvatele s#ta.

Dopad krize na chudé staty by tak mohl byt skutedrtivy. Kromé vlastnich
problémi totiz slabne i zajem Zapadu na boji proti chudoBenize, které dosud
plynuly na rozvojové programy, totiz ¥ebaji plany na podporu zaggi novych
pracovnich flezitosti.

Nejvyznamnéjsi rizika:

* Recese stav, kdy opakovan minimalrt po dw ctvrtleti za sebou
ekonomika vykazuje zapornyst?

» Deflace- absolutni mezini pokles spdtbitelskych cen. Jakkoli vypada
na prvni pohled pro zakazniky vyha&dmizsi trzby za stejny objem
prodaného zboZi dostavaji vyrobce i prodejce dmvekgiznivé pozice.
Deflace podle odhddekononi v sowasné dob realré hrozi napiklad
USA, s nizkou hladinou néstu spatebitelskych cen se ale vyrovnava i
vétsina Evropy*

* Nezanmgstnanost- kdyz firmy snizuji naklady nebo se potykaji sddjici
poptavkou, propou&ti je jednou z prvnich moZznosiada spol&nosti
navic ukogi svoucinnost definitivre.

* Propad divéry v bankovnim sektoru - je jednou z fi¢in a zarove i
disledkem finatini krize. Spatné Gy, které givedly k zaniku, nebo na
pokraj zanikuradu s¥tovych finargnich Ustau, a s nimi spojené snizeni
daveéry vaci véritelam, sebou nesou neochotu bariképvat, ktera se dale

negativré promita do fungovani trhu.

¥ KOHOUT, P.Finance po kriziPraha : Grada Publishing, a.s., 2009, s. 33-36.

* DUSEK, J.zaklady ekonomig’eské Budjovice : Vysoka Skola evropskych a regionalnichditu
2008, s. 160-175.

® JONAS, JBankovni krize a ekonomické transformatevyd. Praha : Management Press, 1998, s.
23-26.

9



3 HOSPODARSKA SITUACE JAKO OPAKUJICI SE
JEV

Souwasna setova finarkni a hospod&ka krize neni jedinou krizi, ktera
ottasla s¥tem. Velké ¢i malé hospod&ké a finatni krize po staleti &rné
doprovazeji ekonomicky a spotnsky rozvoj nejvysflejSich zemi tohoto sta.
Zejména v 19. stoleti nebylo krizi malo. Ve 20. laio se odehrala Velka
hospodéska krize, ktera by se dala svymistedky srovnat se séasnou sstovou
hospodékou krizi®

Na paatku své prace uvadim prorildad nekolik fakti o poslednich
hospod#skych a ekonomickych krizich, které za poslednieh di& let otasly
swtem. V €chto niZze uvedenychtiladech Ize vysledovatékolik paralel, které
jsou shodné i vifipack posledni celosstové krize, ktera propukla v roce 2008.

Ve vSech nize uva@dych gipadech jsou i¢iny a nasledky krizi tesi
totozné. Zasadni rozdily spaji ve zpisobecheSeni krizi.

3.1 Kirize ve Velké Britanii 1846 — 1848

V letech 1847 a 1848 vyvolaly 2izné ficiny téZzkou hospodékou krizi!
Jednou z nich byla neltroda v roce 1846, druha pekazela ze spekulaci s akciemi
Zeleznénich spolénosti. Tyto katastrofy postihly evropské zekistvi. V roce 1845
se ve velkém roz8la hniloba brambor, a tak #pobila obrovské ztratyNejvice
postizeny byly zerdélske, hospod&ky zaostalé oblasti Evropy (¥ipadct britskych
ostrovi Irsko). V té dob byly bramboryc¢asto jedinou levnou potravinou, ktera byla
dostupna i pro nejchudsi vrstvy. DalSi rok se bramoba katastrofa opakovala a
rozsahla uzemi tak @@ hladem a bidou. Rasi vIé¢ 1846 zpsobilo dalSi
katastrofu — prudké a tekané ochlazeni zdecimovalo skiizgSenice. Po zhrouceni
i tohoto potravinoveho pilé se vySplhaly ceny do astronomickych vysin.

Skokovy naiist ceny pSenice a ostatnich Zeiskych produkii nebylo

jedinym nebezpgm pro britskou ekonomiku. Spekulace na trhu seakci

® JOHNSON, P.Déjiny amerického narodaPrel. V. Lamper., V. Lamperova. 1. vyd. Praha :
Academia, 2000, s. 282-287.

" MAYER, A. Spekulanti a finaii katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 99-107.
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Zeleznénich spolénosti v roce 1847 vedly k velkym finemim probléniam. Hlavni
vinu na vzniku krize rél tehdejSi emisni systém i fipisu akcie se zaplatila pouze
cast emisni ceny a zbytek se postumplacel pozé&i. To umoznilo i drobnym
investoiim s malou hotovosti vstupovat na akciové trhy. Bytte vSak znmeé
riziko. Pokud mifily ceny akcii vzliru, bylo vSe v ptadku. Ped dalsi splatkou mohl
investor své akci prodat a rozdil ktirby byl jeho zisk. Od konce roku 1846 vSak
neustale rostly poZzadavky Zeleamich spolénosti, které pdebovaly penize na dalSi
investice. Nové emise akcii o&chto spolénosti zaplavily trh. Tak i velci invedio
vycerpali své finadni prostedky a akciovy trh uz nemohli utdhnout. Kurzy akcii
zataly padat a mnoho investorkteri stéle splaceli své nakoupené akcie, se dostalo
do zn&nych potizi. Na trhu chylty penize a situace se tak dal zhorSovala. Mnoho
spekulani preSlo na trh s pSenici. Tak jeji cenade&rostla a v kétnu roku 1847
doséhla svého maxinfa.

V |été téhoZ roku se ale situace &mila. Existuji d teorie, jak k tomu doSlo.
Prvni, ta mé# pravdpodobnafika, Ze to byli Francouzi, ktenakoupili v roce 1847
vetSi mnozstvi pSenice a poslali ji do Anglie, kdetkomoditu prodavali vyrazn
pod cenou a #sli tamnim trhem. Pra¥dodobrjSi je druha moZznost, kdy britsk&
vlada zrusSila v roce 1846 dovozni cla na pSenioy tak pomohla hlad@jicimu
lidu. Tim se import ghem roku téms zdvojnasobil. Nedostatek pSenice byl
zazehnan. Poté se ukazalo, Ze ten rok bude UradacpSdobra a jeji ceny &y
klesat. Mnoho spekulainha trhu s akciemi tak velice prédlo.

Lid privital dostatek lev&gSiho obili, ale ti investid, kteri stéle byli na trhu,
stali pred bankrotem. Vyrazny pokles cenugpbil nemalé ztraty velkému §o
obchodnikm s obilim. To se nevyhnulo ani bankam a fifrdm institucim, které
Spatré odhadly situaci na trhu. V srpnu 1847 doslo k prvbankrotm. Nejvice byl
postizen Londyn a dale pak Liverpool. Krize seslgnovala. Do konce roku 1847
zkrachovalo tém¥ 200 spolénosti® Poté se zmla situace v Britanii postupn
uklidnovat. Ne tak ale v jinych evropskych statech (Fiatizozemi a Nmecku),
které byly udalostmi v Anglii nejvice postizeny.pvwnim pololeti roku 1848 doslo

v téchto zemich k velkym bankiioh. Dozvuky této krize byly pocity i v New

® MAUROIS, A. Déjiny Anglie.Prel. J. Novotny. 1. vyd. Praha : Lidové noviny, 1993385-389.
® MAYER, A. Spekulanti a finaii katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 61-90.
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Yorku, kde bylo postizeno ékolik firem, které byly pimo propojeny s Velkou
Britanii.

Tato krize zmizela vcelku rychle. Znvroce 1847 fectily vsechna
ocekavani. Nasledujici roky byly také&iznivé a tak nastalo obdobi, které mnozi
nazyvali ,zlatymic¢asy“. Toto obdobi ale netrvalo dlouho, protoZze cerd857 se
ohlasila dalSi velkd krize, ktera pafdvstoupila do djin jako prvni sétova
hospodéska krize'®

3.2 Swtova hospodéska krize 1857

Velka hospodéska krize v roce 1857 &ta swij pocatek v USA — v New
Yorku a Ohiu** Poté se rychle rofia do celého sita. Postizena byla hlagn
finanéni centra ve Spojenych statech americkych a v Byro@ré ale esto také
mensi staty a kolonie.

Ve ,zlatych ¢asech” se ddo zejména Zeleztihimu sektoru a bankovnictvi.
Akciové banky poskytovaly v &necku a Velké Britanii gimyslu velké G¥ry, ¢imz
se zlepSovalo podnikatelské piesti. Roku 1853 vypukla tzv. Krymska valka o
mocensky vliv na Blizkém vychéd Spojené staty vyuzily vypadku vyvozu ruské
pSenice do Evropy a tim vyrazmposilily swij export obili. Tento stav ale netrval
dlouho. Po ukokeni zmiiované véalky vroce 1856 porazkou Ruska, zaplavila
evropsky trh opt levrgjSi pSenice z vychodu a prudce poklesl zadjem oraisd
z Ameriky. Velky pokles cen zaznamenala jak Evrojgk, i Spojené staty, které
ztratily evropsky trh a domaci poptavka byla vyanivSi nez nabidka. Fariftén
v Americe z@aly padat zisky a mnozi z nich nemohli dale spl&eétuvry u bank a
obchodnik. Import vysoce fevySoval export, americké zlato mizelo v Ewop
Mnohé avry byly ve ,zlatych¢asech® poskytovany bez zaruk.

V lét¢ 1857 byl hospodéky systém USA velice labilni. Silo malo, aby
tento systém totaénzkolaboval. Prvni impulsigel z New Yorku a Ohia 24. 8.
1857. Ten den zbankrotovala péka v New Yorku velké pojivaci spolénosti
z Ohia. Ta dale nebyla schopna hradit své zavazky lvankam na vychodnim

poliezi USA. Banky v New Yorku ihned s#nomezily své obchodni aktivity a

1% JOHNSON, P.Déjiny amerického narodaPrel. V. Lamper., V. Lamperova. 1. vyd. Praha :
Academia, 2000, s. 583-591.

' MAYER, A. Spekulanti a finatni katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 91-122.
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zarover se znané podrazily Uéry. U splatnych Ut poZzadovaly banky okamzité
splaceni a ndfjimaly sménky od obchodnik a dluzniki s problémy s peizi. Zaal
vyprodej akcii. Jen v New Yorkufipravil financni kolaps o praci téai 20 000
lidi.*? Tento krach se promitl i do ostatnich ekonomickgdketvi a do jinych stét

po celém s#té. Britské spolénosti stahovaly své pémni prostedky z USA, cena
pSenice klesala, ruska bavina byla shnez americka a kupni sila obyvatelstva
poklesla. To mlo za nasledekpplniné americké sklady dovezeného zbozi, které
nikdo nechtl kupovat. Nedostatek investiiho kapitalu znemoznil dokéih nekteré
Zeleznéni projekty, gkteré vinou pedluzeni zbankrotovaly, jiné projekty, které byly
zavislé na vystavbzeleznéni drdhy, nemohly byt realizovany. Odliv gernz bank
snizil v z&i tohoto roku zlaté rezervy o 20 milibrdolai. Banky na vychodnim
poliezi USA chily posilit své finagni rezervy dovozem zlata z Kalifornie.
Zacatkem zéi vyplula z Panamy I§ plna zlata, které #ho odvratit totalni krach.
Lod” ale do New Yorku nedorazila, nebee diky silnému hurikdnu cestou 12. 9.
1857 potopila a veSkeré zlato skdo na dré oceanu v hloubce 2,5 km.

Po této katastréf musely banky odlozit platby v hotovosti, akcioverzy
padaly a tisice obchodniku se ocitlo v bankrotu.118 1857 doslo v New Yorku na
Wall Street k dalSimu krachu — odesli i posled&ini/ investdi. Nejistota se (diky
novince v technologii — telegrafu) ro#i po celych Spojenych statech americkych.
Banky ve velkych americkych ¢stech odmitaly platit zlatem, vSude rostl¢go
nezangstnanych. Na kondiijna 1857 bylo v Brooklynu a na Manhattanu 100 000
lidi bez prace a na konci roku dosahly Skody v Néerk City kolem 120 000
miliona dolari.*®

Na konci roku 1857 #ly USA jiz to nejhorSi za sebou, avSak stale trvala
recese. Nasli se i odvazni obchodnici,iikteakupovali ve velkém zkrachovalé
podniky a ¥tSi objemy levnych akcii. Nejmérbyl touto krizi zasazen zeaelsky
jih USA. Obchodoval s levnou bavinou s Evropou [Bttai zengmi swta. To jest
vice vyhrotilo getrvavajici spory mezi severnimi a jiznimi statyn preceioval
vyznam ,kralovny baviny* a myslel si, Ze jeho otédky systém je mnohem

dokonalejSi nez ten severni, ktery byl zaloZen v@badné pracovni sile. Krize

12 MAYER, A. Spekulanti a finatni katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 91-122.

3 JOHNSON, P.Déjiny amerického narodaPrel. V. Lamper., V. Lamperova. 1. vyd. Praha :
Academia, 2000, s. 162-174.

13



z roku 1857 pispela velkou mirou k obanské valce, ktera probihala v USA od roku
1861.

Tyto udalosti v USA vyznamina také nefiznivé ovlivnily celou Evropu.
Patatek jiz zmhované krymské valky zbrzdil euforii na evropskyalraach. Valka
vSak ntla negiznivy vliv na akciovy trh jen deasré. Od roku 1855, kdy se stale
vice projevovala fevaha zdpadnich mocnostigaly kurzy akcii opt stoupat. Tim
padem rostla chu ke spekulacim na burze. Wanych statech Evropy byly
nejobliberjSimi rozdilné komodity, avSak jejich vyvoj byl eimért stejny. Jako
piiklad je uvadno Némecko.

Do poloviny 19. stoleti dochazelo wiecku k opakovanym pé&mnim
tisnim. Pak se ale vSe radik&lmmenilo. Od poloviny stoleti zaly vznikat vedle
soukromych bank, které wyihvaly hlavré diskontovanim sgmek, nové kreditni
ustavy ve velkém mnozZstvi. Ty &y pajcovat finargni prostedky zejména
Zivnostnikim a sedlakm. Pruskéa vlada branila dalSimu vzniku akciovychkpayto
instituce vznikaly v okolnich dmeckych statecH: Tyto banky ngly také pravo
vydavat své vlastni penize. V letech 1853 az 18&%kaly dalSi akciové banky,
které zaplavovaly burzovni trh svymi akciemi. Ine#spostupi piestavali mit na
burzovnim trhu fehled a dalSi a dalSi emise cennych papiru tomtha t
neprospivaly. Od srpna 1856 se burzy v E¥rdpstavaly pod prodejni tlak. Pruske
Uzemi zaplavovaly bankovky vydané v okolnictmeckych statech, coz se tamni
vladé krajré nelibilo. Za&atkem roku 1857 se rozneslo, Ze v Prusku dojdeké&zza
pouzivani ,nepruskych bankovek®, akciovy trh §edtice poklesl. Také ostatni
odwetvi, jako doly a Zeleznice, zafity dolu.

Udalosti z roku 1857 v Americe se promitly za kyatks i v Evrog. Nejprve
byla postizena Velka Britanie. Lidé v Anglii &i hromad® vybirat své vklady u
bank jak v Londys, tak i ve tSich anglickych rstech. Vlada se rozhodla
pozastavit tzv. Pe& akt, to ulekilo bance Bank of England vydavat dalSi
bankovky® Pouze bankovky této finani instituce by mily plnou divéru, pokud by
nastala krize. Saasré tato banka zvedla diskontni sazbu.régpcast&ny uspgch
tohoto opateni se ve Velké Britanii dostalo do platebni nepdosti mnoho

bankovnich dorin a bank, poté byly tyto instituce nuceny vyhlasiinkurz.

1 KRIEGER, F. K., VOLLRATH, H.Dé¢jiny Nemecka.Prel. F. Kuhi et al. 1. vyd. Praha : Lidové
noviny, 1995, s. 162-174.
1 MAUROIS, A. Déjiny Anglie.Prel. J. Novotny. 1. vyd. Praha : Lidové noviny, 1993385-388.
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V Némecku byl nejvic postizen Hamburk, ktery byl obamogrovazan s Anglii,
Skandinavii a USA. Hamburské banky poskytovaly maniské valky velké (&ry
Sveédskym spotmostem, které paSovaly zboZi do Ruska. | po &hkoinkrymské
valky poskytovalo Nmecko do Skandinavie dal$idiy. Svédové tyto Gury zasali
pouzivat ke spekulacim v ostatnich sektorech, iedeistvi nebo strojirenstvi. Kdyz
pak tyto akciové bubliny zaly praskat po celé Evrép priSla katastrofa i do
Hamburku. Koncem roku 1857 &y v Némecku postuph krachovat obchodni
domy, které obchodovaly hlagrs Velkou Britanii. V prosinci 1857 se dostaly do
konkurzu dalSi (i staré a vyznamné) spotesti, z nichZz ¥tSina obchodovala se
Skandindvii. V pistavnich skladech byly obrovské zasoby zboZigkbdtdo nech

— viadu cca 500 miliainmarek. Vlada a senat se rozhodly utadohodu o zaloZeni
fondu ve vysi 15 milioh marek. Fetinu kapitalu nily tvorit statni mjcky a dw
tietiny vypijéené zahrawni stibro. VIAda se obratila na zahrémi vyznamné
financni domy se Zadosti o &v ale nebyla usgna. Také v jinych velkych
evropskych mstech nerd nikdo zajem uér Némecku poskytnout. Situace se
v Hamburku nadale zhorSovala. Az 8. 12. 18%3I@ zprava, Ze Videje ochotna
poskytnout celouijcku a ihned poslala viak plnyiéttra do Hamburku.

12. 12. 1857 vldk zdaéndo Hamburku dorazil (na rozdil od lodi v USA),
sttibro bylo vyloZzeno a rozdeno nejvyznam&Sim bankam. Sibra byl dostatek a
tak se dvéra rychle vratila a fistavni sklady plné zbozi se vyprazdnily. Situage s
uklidnila také ve Skandinavii. Evropa se postupostavala z krize, ale trvalo jest
nékolik mésiai, nez zcela odezta a ekonomika z@la ot stoupat. Nikdy v historii
nebylo krizi zasazeno tolik statleji dosah byl znat dokonce az v Indiisizdkem
byla celos¥tova recese, velkad nezastnanost a chudoba, ktera postihla Siroké masy
obyvatelstva. Akciové trhy se ale nemohly vzpamataekolik let a vyznamagjsi
hospodésky rozkwt zatal az po roce 1860.

Neuplynulo ani 80 let a 8t se dostal do dalsi finani a ekonomické krize,
které postihla i tehdej&ieskoslovensko — propukla Velka hospista krize.

3.3 Velk& hospodéska krize 1929
Jednou z nejvyznandjsich ekonomickych krizi byla tzv. Velka hospésiéa

krize, kterd pro&hla ve 30. letech minulého stoleti a jejiz kolébkmyly Spojené
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staty americké® Jednalo se vlastno velky propad akcii na americké burze a
nasledny hospodgky kolaps v roce 1929. Vidledku tohoto krachu se de facto
zhroutily ekonomiky po celém &, kromé SSSR. V dob krize si mnoho lidi
myslelo, Ze kapitalismus skéiha doSlo k peswdceni, Ze je na vih demokraticky
systém. Toho vyuZili hlaunfaSisté a komunisté, Kieslibovali pad demokracie a
nastoleni pevnych systémVelk&d hospod&ka krize byla fekonana az v polovin
30. let 20. stoleti a vSeobecee soudi, Ze prédwna byla jednou z hlavnichigin
druhé s¥tové valky.

Ekonomické dsledky prvni s¥tové valky byly velké a jejich odsttavani
bylo dlouhodobou zaleZzitosti. Evropskyuprysl se Bhem valky peorientoval
hlavré na zbrojni piimysl. Evropské zembyly silné zadluzeny u USA, které v té
doke byly nejsilrgjSi primyslovou a ekonomickou mocnosti. Rostouci inflactlan
staty k dalSimu zadluzovani. DalSim problémem ekuoky byl rozsahly pechod
agrarre orientovanych stétk pramyslu, coz zfisobilo rychlejsiiist mést nez jejich
infrastruktury. Ekonomika USA nebylatipS zatizena valkou a byla na vzestupu,
¢imz vyrazr zvysSila swij naskok ped ostatnim sitem. Mimo jiné diky pehnanému
optimismu se staly modernimi investice na burzarfoaované ziskem. Toto vedlo
k nadhodnocovani firem, které igmbilo ffist akcii nad jejich realnou hodnotu.
DalSim problémem byla vyragnprotekcionisticka politika, ktera branila splacet
evropskeé udry, coz vedlo k hromatuhi platebnich progtdki (zlata) v USA. Takova
situace vedla k tomu, Ze se americky ekonomicky stdrdZel ve vSech ostatnich
ekonomikach.

Na konci dvacatych let minulého stoleti dosahlyycekcii svého maxima.
Toto zneklidiovalo investory. V roce 1929 &aly ceny akcii zvolna klesat. A jelikoz
tento pokles byl trvalého razu, inveStaatali hromad své akcie prodavat, coz
zrychlovalo jejich propad. Tento vyvoj akcii vyvblamezi akcion& paniku a ti se
pak pokouSeli prodavat své akcie za kazdou cenuctuteek 24. 10. 1929 bylo
k prodeji nabidnutoies 12 miliori akcii, o ©Z nebyl zadjem, protoZe i v tuto dobu se
jich jejich majitelé snaZili zbavit za stale nadhodenou cend. Z tohoto divodu

byla nucena Newyorska burza v patek 25. 10. 192t krach. Tento krach

6 JOHNSON, P.Déjiny amerického narodaPrel. V. Lamper., V. Lamperova. 1. vyd. Praha :
Academia, 2000, s. 583-592.

7 MAYER, A. Spekulanti a finaini katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 167-179.
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vyvolal i bankrot dalSich, nejen americkych, alkétavropskych burz, protoze se
prodej gresunul na tyto burzy. Tento den byva také ¢eman jakocerny patek a je
chapan jako den vypuknuti krize. Hrozivé naslediky kmach i pro mnohé banky,
které velké mnoZzstvi pén od vkladatal investovaly do akcii a netiity zadné
rezervy pro pipadny pokles kurfzcennych papir. Vzhledem k tomu, Ze vykazovaly
velké zisky, poskytovaly levné & a nestaraly se o t@&im jim dluznici rui.
Velkym problémem se po#jl téZz ukazalo to, Ze bankyugily znatné jmeni
akciovym spekulariim.

Poté zaaly krachovat spolmosti, které newly dostatény kapitél, coz
zpisobila velky naist nezamsstnanosti. V dsledku toho se lidé snazili vybrat své
uspory, ale banky nedisponovaly dostaten kapitdlem a &které z nich proto
zkrachovaly. Tim se velmi vyraZrsnizila platebni schopnost jedincoz ve svych
dusledcich znamenalo &pvné snizeni vyroby. Tento stav se rychle odraail
ekonomikach, které byly zaloZzeny na exportu (JakmnBrazilie,Ceskoslovensko).
Z téchto stab se krize rozsila dale.

Krize v kratké dob (stdle vroce 1929) #gobila prudky narst
nezamdstnanosti a pokles produkce. Ztoho pak vyplynukava nedvéra
v politicky a ekonomicky systém. ¢éBem nasledujicichétyi let byl v USA
vypracovan hospodisky program New Dedf jenZ n#l za ukol ozdravit americkou
ekonomiku. V Nmecku ve stejné debvznikl program Adolfa Hitlera, ktery vysel
v zasad ze stejnych princip jako New Deal. Oba projekty byly postaveny na
principu statnich zakdzek a vybudovéani centralnikpa Hitleriv program ale
smefoval vice kvojenskym zakazkam a takeédl mémet okamzité vysledky.
Nevyhodou jeho programu bylo levicové smysSlenéisrici k absolutni moci statu a
vyZzadovalo dalSi zasahy a posilovani zbrojeni,makbnec nut&ivedlo k rozpoutani
valky. New Deal mil pomalejSi vysledky. Jeho vyhodou byla postupantiena
strategie, kterd si kladla za cil op&tramezit liberdIni principy a nenarusit tak
principy demokracie. K Uplnému oziveni hospiatld doSlo vSak az na konci 30. let
minulého stoleti, kdy se i ostatni statgaly pipravovat na moznou valku a vznikla

takfada armadnich zakazek.

¥ MAYER, A. Spekulanti a finatni katastrofy Prel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, s. 167-179.
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Tehdejsi Ceskoslovensko $tova krize &Zce postihla. Prudce klesala
pramyslova vyroba, v roce 1933 aZ na 60 procent poku 1929'° Dochazelo k
hromadnym bankrém drobnych podnikatél Nezandstnanost se rok od roku
zvySovala aZ na vice neZ 17 procent v roce £834.

Dusledkem této krize byla nedobra ekonomicka sitisdi@elni tidy a velmi
Spatna situace u spodni ekonomické vrstvy. Takosédt@mce vedla k radikalizaci
obyvatelstva a v Evr@pprosadila skteré myslenky jako nacismu§ faSismus.
Béhem krize byl vyraz& naruSen a snizen mezinarodni obchod, coz si déitlo
nejen ekonomicky, ale i politicky, protoZze se oskalmejen vzdjemna ekonomicka
provazanost, ale i vazby mezi jednotlivymi staty.

Témet opet po osmdesati letech, v roce 2008, vznikla dald$pbdéska
swtova krize, ktera bude rozebrana v praci higukle velmi zajimavé sledovat

shodné paralelychto krizi.

19 OLSOVSKY, R., et al.Strwné dijiny swtového hospodétvi. Praha : Statni pedagogické
nakladatelstvi, 1978, s. 203-220.
2 OLSOVSKY, R., et al.Strwné djiny swtového hospodatvi. Praha : Statni pedagogické
nakladatelstvi, 1978, s. 203-220.
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4 SVETOVE HOSPODARSKE KRIZE

Ekonomické krize jsou dZinym a opakujicim se jevem. Z historie zname
celoufadu krizi fiznych intenzit, délky trvani a velikosti oblastielch se dotkly.

Je Zejmé, Ze hospodsgké a ekonomické krize majtkolik shodnych faktat.
| presto, Ze v poslednich &vst letech probhlo nékolik vétSich ¢ menSich
ekonomickych a hospotkych krizi, vS8echny tyto uvedendildady maji rekolik
shodnych znak

1. krize je obvykly a opakujici se jev,

hlavni @icinou byvaji finagni spekulace,
po dosazeni vrcholu nastava cenovy pad,
prichazeji krachy podnika bank,
roste nezagstnanost,

dochazi k peskupovani moci mezi jednotlivymi&evymi mocnostmi,

N o oA w N

v navaznosti na novou &wovou ekonomickou realitu vznikaji vélee
konflikty.

Ne vSechny vyjmenované znaky se vzdy projevi, ¢asné dob se neda
fici, zda v souvislosti se stavajici krizi dojde lmladoucna k vatmému konfliktu.
Kazdy, s vyjimkou zbrojakych firem, by byl ragi, kdyby k tomu nedoslo, nelze to
ale vylowit. Jiz dnes réize pozorovat rostouci seliemi Ciny a Ruské federace,
na druhou stranu doSlo k ekonomickému oslabetkitenych stai na stednim
vychodt. NiZze uvedenéffklady historickych krizi nam f¥ou pomoci, zamyslet se
nad gicinami, ale hlava také disledky £chto ekonomickych je. Pravépodobr
budou krize pokrgovat do doby, dokud lidstvo budaemyslet materiakh To
znamena, ze krize tady budou navzdy. Tak jak jed@noi“ zapadni civilizace

nastavena, vSe podporuje rostouci sgmi. A ta je za vSim.
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5 AMERICKA HOSPODA RSKA KRIZE

Patétek posledni celostové ekonomické krize hledejme za oceanem, a to
konkrétre v USA. Na paéatku stal Spathnastaveny systém, ktery umoznil bankam a
spekulanim bezstarostha snadd prodavat hypotéky velkému mnoZstvi soataln
slabych obyvatel, ki€ nakonec neili na splaceni. ZarowevSak umoznil nadale
s €mito hypotékami obchodovat.

Nikoho nezajimala ani vySefipni, ani majetek, kterym bylo &eno.
Platebni neschopnost nakonec byla hlavnim kameneani (systému, ktery se

nakonec sesypal jako douek z karet.

5.1 Vznik americké krize

Prichod celosstové ekonomické krize se &l projevovat vroce 2008
nékolika dilezitymi faktory. Prvotd to byla americkd hypotei krize, kterq rdla
své problémoveé keny jiz v roce 2007, ta se postédmozrostla ve sitovou finargni
krizi, ktera se naplno projevila v roce 2008. Umuadnkrize bylo také zfisobeno
vysokymi cenami ropy v roce 2008, které se pohybmkolo hranice 150 USD za
barel. Vysoka cena #pobila pokles realného HDP a zvedla spoitelské ceny.
Vysoka cena ropy byla gpobena fedevsim spekulanty (hedgeové a penzijni fondy
nakupovaly komodity, zidrodi sniZzeni rizika svych portfolii pramenicich
z akciovych trfi), nemalou rdrou se na fichodu celosstové krize projevil slaby
dolar a rostouci poptavk&iny pred Pekingskou olympiaddd. KdyZ? naplno
celos¥tova krize ud#la, zasahla nejen velké &eové bankovni domy, ale také cenu
ropy, ktera ze svéheervencoveho maxima 147 USD spadla a na konci r@8 2
prolomila hranici 40 USD za barel.

Dle OSNceli swtova ekonomika neptSimu poklesu od Velké deprese ve

tiicatych letech 20. stoleti.

2L STANOVSKY, Z. Hedgeové fondyonline]. Derivat s.r.o0., 2010. [cit. 30.3.201@ostupné na
WWW: <http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=505>.
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Obrazek ¢. 1: Dopady celositové hospodéské krizé?

| zene oficialné v reces (dw nebo vicetvrtleti za sebol
| Zen¥ neoficialre v krizi (jednoctvrtlet)

|| Zen¥ se zpomalenim ekonomiky vice 1.0 %

|| Zenw se zpomalenim ekonomiky vice0.5 %

|| Zen¥ se zpomalenim ekonomiky vice0.1 %

| Zen¥ se zvySenim ekonomicke

5.2 Dopady krize naCeskou republiki

Dnes je jiz vSeobeénznama informace, Ze hlavniifinou a impulsen
celoswtové finaréni krize byla tzv. hypotai krize \ USA? Pouze fipomenu ji;
zmireny fakt, Ze hypoténi krize se USA za&ala projevovat jiz na konci prvnit
¢tvrtleti roku 2007 na kapitalovych trzich az polovirg ¢ervence roku 20(. Diky
globalizovanému situ a provazanosti gtovych ekonomik se krize USA prelila do
Evropy vsrpnu 2007

V USA po dol relativre nizkych wrokovych sazeb na trhu, &a émericka
centréini banka (FEDgelit rostoucim inflénim tlakim a z&ala postupé zvedat
arokové sazby, coz vedlo ke zvySeni urokovych saetdraZzeni hypoték, to

projevilo narySenim splatek u stavajicich hypoték. Ekonomickab& dluznic

22 FELIPE, J.World Financial Crisit [online]. 2009 [cit. 30.10.2009]. Dostupné WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/Soubor:20-2009_World_Financial_Crisis.swg
2 KOHOUT, P.Finance po kriz. Praha : Grada Publishing, a.s., 2009, s220-
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viX 7

nez&ali.

Ceska republikaistavala gjakou dobu od globalni fingni krize izolovana,
i kdyZ i zde se postugnzataly dopady projevovat. Krotnmakroekonomickych
dopadi za&alo dochazet Kk postupnému ochlazovani ekonomickyalktivit
Vv eurozO®, to se samdejmé vzapti projevilo a pelilo také doCeské republiky.
Napsti na finagnich trzich se postupnpreneslo na chovanieského bankovniho
sektoru, ktery z&al pritvrzovat Urokové i neudrokové podminky. Postéiptak
pritvrdily podminky poskytovani Wra, coz vedlo ke snizovani poskytovanirtiv

V ¢eském bankovnim sektoru ¢@o dochazek k paradoxnim situacim.
Sebemensi poruseni smluvnich podminekrawxanych podnikatelskych subjékt
byt pred podpisem smluvni dokumentacéegem znamé, zalo byt divodem
pritvrzeni podminek stavajicich &wi. U novych GO¥ra se podminky fitvrdily
automaticky a novi klienti ne¢h po n¢jakou dobu Zadnou Sanci na ziskanérav
V prvni polovirg roku 2009 skoro jestala fungovat bankovni konkurence. Banky
najednou ztratily zajem o nové klienty z podniksitého sektoru. Takto byl velmi

omezen pechod U¥rovanych podnikatelskych subjékdo jiné banky.
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6 CESKA EKONOMIKA V KRIZI

6.1 Pokles piimyslové vyroby

Pokles piimyslové produkce se ve 38tvrtleti roku 2009 oft prohloubil.
Primyslova vyroba v za 2009 mezironé klesla o 11,9 procenta po poklesu o 8,4
procenta v srpnu 2009. Stavebni produkce ve statgctich mezitné vzrostla o
3,6 procenta; v srpnu 2009 byla vy3si 0 0,6 pracént

Za zd&jovym mezir&nim poklesem gimyslu je zejména vyroba stfoja
zaizeni a kovopimysl. Ddilo se naopak potravifigkému pimyslu, €Zebnimu
primyslu a farmaceutickémumnyslu.

Trzby z paimyslovécinnosti v BZnych cenach se mezér@ snizily o 16,2
procente?® Trzby z fimého vyvozu pimyslovych podnil se sniZily v Bznych
cenach o 13,4 procentafiggmz jejich podil na celkovych trzbach upryslu
predstavoval tégt polovinu?®

Pramérny eviderni patet zangstnané@ v podnicich s 50 a vice z&stnanci v
pramyslu se v zd 2009 mezirén¢ snizil o 14,6 procenta. #mérna neEsicni
nominalni mzdaéchto zandstnand mezir@né vzrostla o 6,9 procenta na 23 598
K2

Ve stavebnictvi se pmérny eviderni patet zangstnand v podnicich s 50 a
vice zangstnanci v z& 2009 meziréné snizil o 0,2 procenta, jejich jonérna

mésiéni nominalni mzda se mezém zvysila o 5,5 procentadnila 28 091 k.2

2 Nejnovjsi ekonomické udajgonline]. Praha :CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://www.czso.sa/csu.nsf/aktualniinformace>.

% Nejnovjsi ekonomické udajgonline]. Praha :CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://www.czso.sa/csu.nsf/aktualniinformace>.

% Nejnovjsi ekonomické udajonline]. Praha :CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://www.czso.sa/csu.nsf/aktualniinformace>.

2" Pramérna mzda loni vzrostlgonline]. Praha : IDnes, 2010. posledni revize31Z010 [cit.
15.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://ekonomika.&lnz/prumerna-mzda-loni-vzrostla-na-23-
598-korun-ffy-/fekonomika.asp?c=A100309_090926_ekaka_spi>.

8 Analytici: Primérna mzda stouplgonline]. Praha : E15, 2010. posledni revize 183Q [cit.
15.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://www.el5.cz/daifekonomika/analytici-prumerna-mzda-
stoupla-ve-4-ctvrtleti-o-zhruba-pet-procent>.
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Graf ¢. 1: Vyvoj vyvozu a dovozu zboZi a sluZeb
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® Vyvoz zbozi a sluzeb

B Dovoz zbozi a sluzeb

Mezi nejvice zasazené advi krizi pati automobilovy pimysl. O to je
bolestikjSi, protoZze pdt mezi vyznamné pite ¢eského pimyslu. Automobilky
s vyjimkou kolinské TPCA byly nuceny omezit vyrolegz nelo velky dopad na
jejich dodavatele. Vyroba osobnich autombiiCesku klesla za prvni pololeti roku
2009 o 11 %, nékladnich o 54 % a motodykl 64 %° Nejvtsi automobilce
v Cesku propadl prodej o vice nez 10 % e to Ze v okolnich statech bylo
zavedeno $rotovné a Skoda auto &a rznang participovala)® V posledni dob je
znat oziveni, nagklad noSovicky zavod spdalrosti Hyundai oznamil zahajeni
dvousngénného provozu.

2 HDP, néarodni dty [online]. Praha :CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.10930
Dostupné na WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakdé/hdp_narodni_ucty>.
%0 viyroba osobnich aut @R kleslalonline]. Praha : Finami noviny, 2010. posledni revize 15.3.2010
[cit. 15.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://www.fm@inoviny.cz/zpravy/vyroba-osobnich-aut-v-
cr-klesla-o0-11-procent/391079>.
%1 vyroba osobnich aut @R klesla[online]. Praha : Finami noviny, 2010. posledni revize 15.3.2010
[cit. 15.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://www.fm@ainoviny.cz/zpravy/vyroba-osobnich-aut-v-
cr-klesla-o0-11-procent/391079>.

24



Z vyznamnych dodavatiel pro automobilovy pimysl oznamil ukoteni
vyroby napiklad vyrobce kabelovych svazkAlcoa Fujikura Czech ze i$ira a
nékolik daldich firem.Rada velkych vyrobt musela vyrazh omezit vyrobu a

propoustt zameéstnance. Bkteti z nich nyni hlasi nést zakazek.

6.2 Vyvoj HDP

Podle aktualnich informaci se hruby domaci prodhiaP) Ceské republiky
v letoSnim roceizjme snizi 0 4,2 procenta a ¥igtim roce by rél opét vzrast o 1,4
procenta’”

Davodem tohoto vyvoje \CR je jeji zavislost na proexportnitpnyslové
vyrobé. Propad objemu investic a recese r@Siwe vyvoznich trii prispiva k
ostrému zhorSeni ekonomické situace. V roce 2016itsace bude zlepSovat jen
pozvolna a postupnyist potdhne spig#ba domacnosti a exportni poptavka. OvSem
vyhledy hospod&kého fistu zavisi na @vére domacnosti a vykonu cilovych irh
tedy gredeviim Nmecka.ReSenim by bylo hledani novych irfa diverzifikovani
cilovych trhi. Cesti exporté by se proto ndli poohliZet po jinych trzich. Myslim, Ze
je treba hledat rostouci trhy mimo Evropu, kde také mmia z krize bude
nejrychlejsi.

Kli¢ k vyvoji ceské ekonomikyifitom lezi v zahrawi. CR je mala a oteena
ekonomika, a proto rozhodujicim faktorem bude $taue a pozéi pripadné
oziveni zapadni EvropyjiedevSim Nmecka.

Tab. & 1: Hruby domaci produkt®

[5) [5)
12 8 8 5 8 3292g98 4958
o o o o o o O T OT O L oL
N N N N N N N 9 N 9 N ‘;x N *;*
o o
HDP = mid. K5 2000 |2368 2474 2630 2809 2982 3062 2908 2917| 3000 3099

%2 Meziraeni pokles HDPonline]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.10220
Dostupné na WWW: <http://notes2.czso.cz/csu/cslimigimace/chdp031110.doc>.

% 1. Ekonomicky vykofonline]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2009. posledni revize 15.11.2009
[cit. 15.11.2009]. Dostupné na WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/makro_p&®259.html>.
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Graf ¢. 2: Hruby doméci produkt*
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6.3 Rust nezandstnanosti

V sowasné dob tj. na gelomu tetiho a ¢étvrtého kvartalu roku 2009
zazivame neptSi mezir@ni rist nezamstnanosti.

Mira nezamistnanosti ve ietim c¢tvrtleti podle metodiky Mezinarodni
organizace prace (ILO) doséhla 7,4 procenta a oym@mi se stejnym obdobi loni
vzrostla o 3,1 procentniho bodfuLidi bez préace tedyijbylo zhruba 163 tisic. Podle
Ceského statistickéhotadu to pedstavuje historicky nejsi meziréni nafst.
Oproti druhému kvartélu letoSniho roktilyylo 44 300 nezagstnanych.

Nejvice se propoudib v primyslu. Je to také odwi, které je nejvice
exponovano i zahranénimu obchodu, a tedy i negativnim dofiad globalni
recese naeskou ekonomiku. &t nezanistnanosti WCesku gitom zdaleka nekati.
Dokud nezaéne iist poptavka a celk@évekonomika Evropské unie, nova pracovni
mista vznikat nebudou. Vrchol negativniho vyvoje tak mel nastat rejm¢ ve

% Ekonomicky vykofonline]. Praha : Ministerstvo finan€R, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: <
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/makro_p&9259.html>.

% Statisticka rdenkaCeské republiky 200fnline]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009
[cit. 15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://noteg80.cz/csu/2009edicniplan.nsf/kapitola/0001-
09-2009-1000>.
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druhémctvrtleti rok 2010. V té dabby ale mira inflace #ta byt zhruba jesto
jeden procentni bod vySe nez dnes.

Cesky statisticky fad pouziva k ieni nezamsstnanosti tzv. obecnou miru
podle definice ILO ve &kové skupig 15 az 64 let. Ministerstvo prace a socialnich
véci oproti tomu poitd stzv. registrovanou mirou nezgmimanosti. Tendence
vyvoje obou mir byly velmi podobné, mira registrované nezamanosti
ministerstva dosahla véetim ¢tvrtleti hodnoty 8,4 procenta, tedy o 3,1 procemni
bodu vice v roce 200%.

Graf &. 3: Mira nezan@stnanostt’
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6.4 Inflace

Inflace je obec# definovana jakoist cenové hladiny, tj. charakterizuje miru
znehodnocovani émy v presré vymezenéntasovém obdobi. Mira inflace jechena
pomoci girastku indexu spaéebitelskych cen.

Uvadina mira inflace (fesrgji pramérna mira inflace) vyjadije procentni
zmeénu piimérné cenové hladiny za dvanact poslednicésind proti pramérné

cenové hladiéi dvanacti pedchozich msici. Tyto tzv. klouzavé mmeéry jsou

% Statisticka raenkaCeské republiky 200fnline]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009

[cit. 15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://noteg8o.cz/csu/2009edicniplan.nsf/kapitola/0001-

09-2009-1000>.

¥ NYVLT, O. Historicky nejvy$si mezitai vzestup nezafstnanosti[online]. Praha €SU, 2009.

[cit. 15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://www.czz/csu/csu.nsf/informace/czam110409.doc>.
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pocitdny z bazickych indek spotebitelskych cen s cenovym zakladem prosinec
2005 = 100 Vyjadtuji tendenci vyvoje cenové hladiny opraftu od sezonnich
vliva.

Vyvoj spotebitelskych cen (Zivotnich nakl&dse sleduje na spebnich
koSich zaloZzenych na souboru vybranych drubbozi a sluzeb placenych
obyvatelstvem. Za cenové reprezentanty byly vybréakové vyrobky a sluzby,
které se vyznaninpodileji na vydanich obyvatelstva a svym rozsalpakryvaji
celou sféru spoeby. Celkovy poet reprezentantje cca 750. Jejich soubor je
postupr agregovan az do dvanacti hlavnich o@ldipotebniho koSe a to formou
vazeného aritmetického tméru individualnich cenovych indéx Vahy ve
spotebnich koSich byly pro vyget indexi spotebitelskych cen (Zivotnich nakiad
stanoveny na zaklad struktury vydap domacnosti podle vysletlk statistiky
rodinnych @ta v roce 2005, které byly korigovany statistikouodhrich @tu.

Vypocet bazickych indek spotebitelskych cen (Zivotnich nékiad je
provadn podle Laspeyresova vzorteZakladnim obdobim pro vypet cenovych
indexi je prosinec 2005. Zéthto bazickych index jsou vyp@itavany indexy
spotebitelskych cen srovnavajici &libovolna obdobi.

Mimo#adnarevize indexu spdiebitelskych cen — inflacé

» Zveejreni s rychlou informaci 14.2.2007.

* Zacasove obdobi 2005-2006.

* Duavod revize: zena baze z 12/1999 = 100, respektivérp#r 2000 = 100
na novou bazi 12/2005 = 100, respektivémér 2005 = 100.

% Mira inflace [online]. Praha €SU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.10930Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mirdlace>.

% Terminologicky slovnifonline]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.1090
Dostupné na WWW: <http://www.czso.cz/csu/2002edgiam.nsf/engt/2B002CF004/$File/Glossary-
4-02.pdfe>.

9 Mira inflace [online]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.109¢0Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mirdlace>.
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Tab. & 2: Mira inflace™*

Rok Mésic

2000(2,1|12,2(2,3|24|25(26|29(3,1|3,3|3,6(3,8]3,9
2001 | 4 | 4 | 4 (41(42]|43|45|4,6(4,7(4,7|4,7|4,7
2002 14,6(46(46(45(43[39|35|3,1(27(24]2,1|1,8
2003|15(11(08(05(0,3|0,2|0,2|/0,2f O [ O |0,1]0,1
2004 (0,3|0,5(0,8] 1 |1,2(14|1,7| 2 |22|25|2,7]|28
2005(2,8|2,7(2,6|26|25(24)|122(21| 2| 2 (19|19
2006 | 2 |12,1(2,2|123|2,4(25|26(2,7|128|2,7(26]|25
2007 (2,412,3(2,2|12,2|21(21|21| 2 | 2 |2,2(25]|28
2008 13,4(13,9(43(4,7| 5 |54|58|6,1/6,4(/6,6|6,5]|6,3
2009|5954 5 (46(41|3,7|13,1|26(|2,1|1,6

Hlavnim cilemCeské narodni banky je o cenovou stabilitu (§2 zakona o
CNB). Ceskéa narodni banka podabjako wtsina centralnich bank, se sdeduje
piedevsim na stabilitu sgebitelskych cen. NMhova politika centralnich bank je ve
vétSing zemi provadna v ramci gkterého ngnow politického rezimu.Ceskéa
narodni banka provadi svownovou politiku v rezimu cilovani inflace. Inflace |
obvykle chdpéana jako opakovan§st &tSiny cen v dané ekonomice. V praxi je
inflace v oblasti spoebitelskych cen #fena jako pirastek tzv. indexu
spotebitelskych cen. VCR inflaci meti Cesky statisticky fad, na jehoz
internetovych strankach lze nalézt podrobnosti &emi inflace vCR. Sowasti
cilovani inflace je také jeji predikce, kterdieska narodni banka publikuje ve
Zpravach o inflact? Cesk& narodni banka také Fjife inflasni osekavani
domécnosti, nefinagnich korporaci a firem a finanich trhu.

Mira inflace vyjadena pirastkem indexu spégbitelskych cen ke stejnému
mesici predchoziho roku vyjadje procentni zenu cenové hladiny ve vykazovaném
meésici daného roku proti stejnémucésici predchoziho roku. Jednd se tedy o
dosazenou cenovou Uravektera vyliuje sezonni vlivy tim, Ze se porovnavaji vzdy

stejné ndsice.

“! Mira inflace [online]. Praha €SU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.1020Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mirdlace>.

42 SVARCOVA, J.EkonomieZlin : CEED nakladatelstvi a vydavatelstvi, 199@(20s. 35-38.
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Graf &. 4: Mira inflace — roky 2008 a 2009

Mira inflace - roky 2008 a 2009
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6.5 SniZeni dgovych odvod*

DalSi oblasti, kterou vyraZrzasahla hospotika krize, je oblast financovani
municipalniho sektoru. &tSina nést a obci je mo zavisla na deovych gijmech.
Pokles vyroby a s tim souvisejici snizengadgch odvod pravnickych a fyzickych
osob, ma zéasadni vliv na schopnost municipalit t ppiedem definované cile.
Pavodni rozpdty a plany museji byt upravovany. Dochazi k pozastani velkych
investiénich akci (stavby novych komunikaci, rekonstrukcemavitosti atd.)
Predpoklada se, Ze propady wvidaych gijmech obci se budou pohybovat min. na
arovni 12 %, ozyvaji se nazory, ze propattmdosahnout az 30 %.

S propadem dmvych odvod se nepotykaji jenom samotné obce, ale
predevSim stat. Ten musel @wddu propadu fijmt zmrazit rozvoj dopravni
infrastruktury. Samotné pozastaveni vystavb§Zensamo o sabdale prohloubit
sowasnou krizi. V pistim roce by ve statni poklagina tyto akce mohlo chybaz

50 mld. K&. Pozastaveni investiich akci se ignese do soukromého sektoru. Firmy

“3 Mira inflace [online]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit. 15.109¢0Dostupné
na WWW:

<http://www.czso.cz/csu/katalog.nsf/hledat? Searem&icount=20&searchorder=1&searchfuzzy=1
&query=((m%EDra%?20inflace))&database=all&kraje=atl@upiny=all&start=1>.

“4 Statisticka r@enkaCeské republikjonline]. Praha €SU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: <http://notes2.az@osu/2009edicniplan.nsf/p/0001-09>.
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tak prenesed pociti dalSi dopady hospag&é krize dalSim snizenim vyroby. Lze
ocekavat, Ze v souvislosti s propadyjmi jednotlivych subjekt a mensiho objemu
investinich akci, dojde v roce 2010 k dalSimu Utlumu dtaileo sektoru. To bude
znamenat dalSi n&t nezamstnanosti a stagnaci hospeglkeho fistu.

Modernizace dopravni infrastruktury a zlepSovanpredeni obsluznosti je
dulezitou sodasti rozvoje naSich &st a obci a jednou z podminek dalSiho rozvoje
mistniho podnikani a zlepSovani Zivotni ur®wabyvatel. Bohuzel se jedna o oblast,
na kterou krize doléha sdilou setrvanosti, a to se také projevi na dalSim oziveni.

Po rekolika letech dynamickéhaistu se loni HDRCR ve 4.¢tvrtleti propadl
do zapornyché¢isel a letos se géa s jeho dalSim poklesem o 4,3 %. Propad
ekonomiky je spojen s vyraznym sniZzeninia@gych @ijmua pro cely véejny sektor
a pes @ekavané oziveni ekonomiky v roce 2010 je jejickétopny rist malo
pravéEpodobny az do roku 2011. Taimo ovlivni rozp@ty municipalit a proi
jejich schopnost sefigpusobit zhorSenym podminkam igs jejich porarné nizkou
rozpaitovou flexibilitu.

Sdilené da# predstavuji vice nez polovinu provoznickjmu mést a obci a
jsou hlavnim zdrojem financovani jejich kompeteadnvesténich poteb. Jsou také
nejdynamétéjSim pijmem. V letech 2003-2008 rostly mezind o 9-12 % (s
vyjimkou roku 2006) a podletpodnich @ekavani mil jejich rast pokr&ovat i v
letoSnim roce. Posledni odhady Ministerstva finasek uz pedpokladaji mezini
propad sdilenych dani o 14 %. Najd zasazeny budouimé dawg - dai z prijmu
pravnickych osob a v mensiimida z piijmu fyzickych osob. DPH by naopakéia
zustat blizko urovaa z roku 2008. Pokles sdilenych dani mohou obceratmow
ziskanou pravomoci nad dani z nemovitosti, kterohou zvysit az naginasobek.
Prijmy z této daa by mely mezi roky 2008 a 20049ist 0 vice nez 20 %, jeji podil na
provoznich pijmech ale astava pod 5 %.

Také rok 2010 bude pro municipality obtizny, mikeromického oZiveni je
nejista a velkou roli hrajéasové zpozthi jeho pozitivnich efekt Prvni navrhy
rozpaita na rok 2010 vypadaji spiSe konzervativiDdhady pijmt jsou meés

optimistické a postugnse hledaji Usporna opani.
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Negativni a pozitivni faktory ovlifujici hospoda#eni ceskych n#st*

Negativni faktory:

» Pokles daovych gijmi. Ocekava se pokles celkovychidaych gijmi mest
a obci v roce 2009 o 12 % proti roku 2008.

» Vysoké investhi poteby, spojené zejména s moznéstpani prostedk: z
fondi EU a potebou modernizace infrastruktury na urgvevropskych
standard..

* Nizka flexibilita rozpétu sp@ivajici v omezené schopnosti tvorby

dodatenych vlastnich zdrdjprijmi a vysokeé rigidi beznych vydaij.

Pozitivni faktory:
» Pomerne mirna zadluzenosgtsinou v domaci eme.
* Rezerva finathich prostedk: vytvaena v minulych letech.

» Oteveny gristup k G¥ram.

6.6 Deficit statniho rozpétu

Jednim do budoucna nejprobléeny@v tématem je neustale ratajici
schodek statniho rozpim. Na celé ¥ci je alarmujici pedevSim rychlost tistu
schodku. Dle mého nazoru je aspekt krize v jedioé pozitivni. Myslim si, Ze diky
rychlému nastupu krizi a vypadkutijpna statniho rozpgiu, dojde rychleji
k uvédonmeni si tohoto problému, ktery wipad nereSeni niZze v budoucnu
.nebolestiva“ opatni, bude nutno reagovat p&me radikalre.

Ke konci srpna 2009 hospddacesky stat se schodkem 89,6 miliardy korun,
piitom schvaleny rozpeet pro cely rok 2009 pdtal s deficitem 38,3 miliardy korun.
Hospodaeni statu v obdobi od ledna do srpna je tak nejloar$oku 1993. Ke konci
lonského srpna vykazal statni roZpb prebytek 5,3 miliardy korun. Pro letoSek byl
rozpaiet schvalen na zakladdnes jiz nerealistického odhadu vyvoje ekonomiky.

Kvili hospoddskeé krizi tak ministerstvo ggkava letos deficit rozgtu kolem 165

> HAMPLOVA, K., WEHMEIER, A. Propad daiovych gijm:i je$& nemusi pinést nizsi rating
[online]. Praha : Ihned, 2009. [cit. 4.11.2009].sgpné na WWW: <http://moderniobec.ihned.cz/c1-
38914000-propad-danovych-prijmu-jeste-nemusi-ptinéssi-rating>.
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miliard korun (pesimisticka varianta havaZ o 200 mld. K). Hospodé&eni statu
zhorSuje pedevsim vypadek davych gijmu.

Ke konci srpna klesly celkovéripny rozpatu mezir@éné o 47,5 miliardy
korun na 643,9 miliardy korun. "Na mezirom poklesu se podilelyi@pdevsSim
piijmy z dani a poplatka gijmy z pojistného na socialnim zabezpei," uvedlo
ministerstvo. Ejmy z dani a poplatk klesly o vice nez desetinu na necelych 305
miliard korun. Naplanovany rozpet pitom pciita s fGstem o vice nez déw

procent.

6.7 Pokles @Hjmii statu z daé z pijma*®

O temei 35 procent se mezikne snizily @ijmy z dark z pfijmu pravnickych
osob, a to na 48,6 miliardy korun. Vypadékhto @ijma podle ministerstva financi
ovlivnilo zruSeni povinnosti platit zalohy narda gijma pro firmy zamgstnavajici
maximalré pét zantstnand. Inkaso roviz ovlivnilo dalSi protikrizové opétni,
které umo#uje firmam pozadat o stanoveni zaloh na dani jinak, vyplyva z jejich
posledni zndmé davé povinnosti.

Propadl se i vyér dargé z prijmu fyzickych osob, a to o 11 procent na 54,1
miliardy korun. Plany ministerstva financialy s fistem o téns 13 procent. Na
dani z gidané hodnoty stat vybral ke konci srpna 2009 1ilé&rd korun, meziréné
o jedno procento mén Plany pitom pciitaji s fistem o 9,2 procenta. Podle
ministerstva financi se na poklesu podfégevsim nizsi spiba doméacnosti.

Inkaso spdtbnich dani kleslo o 1,6 procenta na 77,7 mili&ahyn, gicemz
plany statu kalkulovaly sistem o térs 15 procent. Proti pl&m Kklesly i gijmy z

pojistného na socialni zabezpei, a to o 17 miliard na 239,3 miliardy korun.

6.8 Narast celkovych vydaj statd'”
Naopak celkové vydaje statu mezin® stouply o 47,4 miliardy na 733,5
miliardy korun. Na socialni davky stat vynaloZzilnaem srpna 283,3 miliardy korun,

mezirané o 19,4 miliardy vice. Z toho naidhodech stat vyplatil 223 miliard korun,

“% Statisticka raenkaCeské republikyjonline]. Praha €SU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW:
<http://www.czso.cz/csu/katalog.nsf/hledat?Searelicount=20&searchorder=1&searchfuzzy=1
&query=((p%u0159%EDjmy%?20st%E1tu))&database=all§&rall&skupiny=all&start=1>.

47 Statisticka r@enkaCeské republikyjonline]. Praha CSU, 2009. posledni revize 15.11.2009 [cit.
15.11.2009]. Dostupné na WWW: < http://noteszaazacsu/2009edicniplan.nsf/p/0001-09>.
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coZ je o témy 19 miliard vice neZied rokem. Nadchodovém poji&ni piitom ale
stat ke konci srpna ziskal pouze necelych 213 rdikarun. Stat od ledna do konce
srpna zaplatil na drocich ze svého dluhu 32,6 rdyi&orun.

Schodek rozpsiu ve vysi 38,3 miliardy korun naplanovany pro Ek
pccital s fistem ekonomiky o 4,8 procenta. Neji@v progndza ministerstva financi
ovSem odhaduje letos propad ekonomiky, a to o 4¢gg8emta. Schodek statniho

rozpaitu se podle vSeho bude pohybovat mezi 170-200 nahdrai KS.

34



7 PLNENi KONVERGEN CNICH KRITERIi

Sowasnd hospodgka situace zasadnim tgwbem ovlivnila srérovani
Ceské republiky k fijeti eura. Uteni terminu vstupu do Evropské hospséé a
meénové unie je v kompetenci jednotlivych stasamozejme zavisi na fipravenosti
té dané zeh ke vstupu.Ceska ekonomika se v poslednich letediblifovala
ekonomické urovni st@teurozony, avSak fingni a hospod&ka krize tento ust
vroce 2008 a 2009 vyraznutlumila. Nejcitelgji se krize podepsala na stavu
verejnych financi, pedevsim deficitu V@jného rozpé&tu.

Zasadni podminkou pro vstup do eurozony jesmlrityi maastrichtskych
konvergegnich kritérii*® kter4 jsou vymezena d&fanku 121 Smlouvy o zaloZeni
Evropského spotenstvi?® Konvergeni kritéria maji  zajistit vyvaZzeny
hospodésky vyvoj v ramci hospodaké a ninové unie, ktery by zabranil vzniku

jakéhokoli napti meziclenskymi stéty.

Konvergenéni kritéria dle ¢lanku 121 Smlouvy o zaloZeni Evropského
spolatenstvi>°
1. Cenova stabilita
- dosazeni vysokého stuponenové stability patrného z miry inflace, ktera se
blizi mire inflace nejvySeii ¢lenskych stat, jez dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsSich vysledk
2. Stabilita ménového kurzu
- dodrZzovani normalniho fluktaaiho rozgti stanoveného mechanismem
sménnych kurzi Evropského rnového systému po dobu alespidvou let, aniz by

doSlo k devalvaci &i meng jinéhoclenského statu.

48 JONAS, J. Swtova ekonomika nasplomu tisicileti.1. vyd. Praha : Management Press, 2000, s.
119-127.

9 Smlouva o zaloZeni Evropského spetetvi[online]. Praha : Ministerstvo zahranich wci CR,
2010. posledni revize 29.3.2010 [cit. 29.3.2010]. ostpné na WWW:
<http://www.euroskop.cz/gallery/5/1749-8ca9577b5R#4¥6f8c87820d1ea31b7.pdf >.

* Smlouva o zaloZeni Evropského spefsstvi[online]. Praha : Ministerstvo zahranich wci CR,
2010. posledni revize 29.3.2010 [cit. 29.3.2010]. ostpné na WWW:
<http://www.euroskop.cz/gallery/5/1749-8ca9577b5R#6f8c87820d1ea31b7.pdf >.
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3. Udrzitelnost verejnych financi

- dlouhodol udrzitelny stav viejnych financi patrny ze stavu fegnych
rozpaitu nevykazujicich nadaémny schodek ve smysku 104 odst. 6.

Sleduje se vyvoj roz@tové situace a vysSe kggného zadluzeni §lenskych
statech, aby bylo mozZno zjistit zavazné chyby. Zkéuse zejména dodrzovani
rozpaitové kaze na zaklad téchto dvou kritérii:

a) zda porr planovaného nebo skdteeho schodku wejnych financi
k hrubému doméacimu produktu rtepratuje dopordovanou hodnotu, ktera je
v protokolu o postupuipnadnérném schodku stanovena na 3%,

b) zda pomr vefejného zadluzeni khrubému doméacimu produktu
nepgekratuje dopordovanou hodnotu, ktera je v protokolu o postupitnpdnerném
schodku stanovena na 60°%6.

4. Dlouhodobé urokové sazby

- stalost konvergence dosazet@nskym statem a jehai@sti v mechanismu

smennych kurzi Evropského mnového systému, ktera se odrazi v drovnich

dlouhodobych arokovych sazeb.

7.1  Kritérium cenové stability’

Toto konvergedni kritériumCeska republika do nedavné doby bez prolilém
plnila, vyjimku tvail rok 2008, kdy doslo v ekonomice k vyraznémistu cen
piedevsim energiiistu spatebnich dani a doslo k zvySeni snizené sazby DPH z 5
% na 9 %. Tyto podity zpisobily nedodrzeni gmérné rani inflace vCeské
republice, kterd nesmiifgkrctit o vice nez 1,5 procentniho boduimpernou rani
inflaci 3 ¢lenskych zemi s nejlepSimi hodnotami inflace. Hadnkritéria cenové
stability byla 4,1 % & eské republika dosahla hodnoty 6,3 %.

V roce 2009 bylo toto kritérium spino, ptimérna mira inflace byla 1 %.
Také pro rok 2010 a 2011 séedpoklada spkni tohoto konvergemiho kritéria,

*1 Protokol o postupu  nadmerném schodkyonline]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2010.
posledni revize [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2(310:0337:0338:CS:PDF>.
*2 protokol o postupu # nadmerném schodkionline]. Praha : Ministerstvo finan¢iR, 2010.
posledni revize [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2(310:0337:0338:CS:PDF>.
*3 Protokol o postupu /i nadmerném schodkionline]. Praha : Ministerstvo finangiR, 2010.
posledni revize [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2(310:0337:0338:CS:PDF>.
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z velké ¢asti také diky tomu, ZENB stanovila novy inflani cil ve vysi 2 % + 1
procentni bod (fvodni inflani cil byl 3 %).

7.2 Kritérium stability ménového kurzd*

Podminkou spkni tohoto kritéria je vstupieské ngny do Evropského
mechanismu ssmnych kur# 1I, tzv. ERM 11.>° V tomto mechanismu musi byt
sttredni kurz (centralni parita) koruny k euru zafixova jeho rozgti nesmi
presahnout fluktugni rozgti + 15 %. PIgni tohoto kritéria nelze posuzovat, nébo
se ¢eska mdna do tohoto systému doposud nezapojila. Nyni jg&okbu otazkou
natasovani vstupu do tohoto mechanismu a¢isp dvouleté setrvani nasiemy
v ERM Il. Nemér dalezitym bodem je také vhodné nastaveni centralmitypa
V podminkach satasné hospodgké krize, Cesk4 narodni banka spolu
s Ministerstvem financi nedopa@uwji, pro rok 2010, zapojenéeské mny do
mechanizmu gnovych kurzi ERM II.

7.3 Kritérium udrZitelnosti véejnych financr®
7.3.1 Deficit va‘ejnych rozpdti

Ceskéa republika se potyka se &mgmi problémy pi pinéni resp. nepléni
tohoto kritéria. Pedevsim Spatnym vyvojem ekonomiky v roce 2008 a928@8lo
k vyraznému zhorSeni hospddai v ramci véejnych rozpéta. ZhorSeni situace se
tyka predevSim fijmovych stran rozpsii, kde doslo vroce 2009 k vyraznym
vypadkim daiovych g@ijma a socialnich fispivka, vyjma dag spotebni.
NejvyrazrEjSi pokles byl zaznamenan u danprijma pravnickych a fyzickych osob.
Na strag vydaji verejného sektoru doSlo k nfstu zejména socialnich davek a
placenych arok.

Vlada Ceské republiky fijala fadu Uspornych opi@ni ke snizeni deficitu
verejnych rozpéta, pro rok 2010 se protag@dpoklada dosazeni deficitu okolo 5,3 %

** Protokol o postupu  nadmérném schodkyonline]. Praha : Ministerstvo finanegiR, 2010.
posledni revize [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2(310:0337:0338:CS:PDF>.

*° Integrace CR do EU[online]. Praha :CNB, 2009. posledni revize 14.1.2010 [cit. 14.1.3010
Dostupné na WWW: <http://www.cnb.cz/cs/mezinarosiatahy/cr_eu_integrace/>.

*% Integrace CR do EU[online]. Praha :CNB, 2009. posledni revize 14.1.2010 [cit. 14.1.3010
Dostupné na WWW: <http://www.cnb.cz/cs/mezinarogintahy/cr_eu_integrace/>.
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k HDP a dalSim pozvolnym sniZzovanim v roce 2014880 HDP, resp. 4,2 % HDP
v roce 2012.

7.3.2 VlIadni dluh

Jednim ze stabitnplnénych konvergegnich kritérii je viadni dluh. Podil
vladniho dluhu k HDP nesmiigkratit 60 %. V uplynulych letech se vladni dluh
Ceské republiky k HDP pohyboval okolo 30 %, aleiglddku hospodéké krize se
jeho dynamika irstu vyraz® zrychluje. Na zvySovani podilu vladniho dluhikiv
HDP ma velky vliv fist deficitu véejnych rozpéti. Statni dlunCeské republiky se
za rok 2009 zvysil o 178 miliard a jeho celkova e/ydni 1,178 bilionu korun
geskych. KazdyCech tak dluzgastku 112 000 korun.

7.4  Kritérium dlouhodobych trokovych sazgb

Dlouhodoba drokova mira nesmfepahnout o vice nez 2 procentni body
pramérnou Urokovou miru 3¢lenskych zemi s nejlepSimi hodnotami inflace.
Urokové miry se zji&ji z dlouhodobych statnich dluhopisi porovnatelnych
cennych papiér. Plréni tohoto kritéria nejsobi Ceské republice Zadnéstéi
problémy. Dlouhodobé urokové sazbyCR jsou srovnatelné sipmérem 3
¢lenskych zemi s nejnizsi inflaci. Ani véediredobém vyhledu se néekavaji zadné

VétSi prekazky @i plnéni tohoto kritéria.

Ceské republice se v roce 2009 nepovedlo splnitzigsti maastrichtskych
konvergeknich kritérii. K nepl&nému kritériu stability rnového kurzu z roku
2008 se v laském roce 2009+tmalo také nedodrZzentiprocentniho limitu deficitu
vefejnych financi.

Jako realny termin pémi vSech konvergemich kritérii se jevi nejdve rok
2015, kdy by jiz mila byt ekonomika pl& stabilizovana po ekonomické krizi. To

v3ak nefijde bez zasadni reformyiegnych financi.

> Protokol o kritériich konvergencgonline]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2010. posledni revize
[cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:C:2(310:0339:0340:CS:PDF>.
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8 VEREJNE FINANCE

Reforma véejnych financiCeské Republiky se jevi jako naprosto nezbytna
pro zachovani budouci stabiligyR a Zivotni Urovs. Dlouhodobou udrZitelnost
verejnych financi nesmime ignorovati® deficiti a dluhi je ohromujici, dopad
starnuti populacefitom mize mnohokrat fevysit dopady satasné krize.

V této souvislosti bych chit pfipomenout, Ze Ministerstvo financi musi
piipravit soubor opdéeni, kterd v nejblizSich letech povedou ke snizbaficitu
verejnych financi na Urovetti az ¢tyt procent HDP, dlouhodobym cilem je snizit
deficit pod ti procenta HDP, tedy naplnit Maastrichtsk& kritéria

Celkovy dluhCR by m&l v roce 2010 dosahnout 37,9 procenta HBPokud
by aleCesko s dluhy nic neéthlo, zaaly by po roce 202035t geometrickodadou a
smefovat celou zemi k bankrotu.

Spolu sCeskem se ve skupginzemi s nejrizikodj$im vyvojem rozpéti
nachazi Kypr, Irsko,Recko, Spa#isko, Loty3sko, Litva, Malta, Nizozemsko,
Rumunsko, Slovinsko, Velka Britanie a dokonce iv8ltsko, které jeStpomerné
nedavno pdilo mezi premianty Evropské unie. Napravaeyeych financi si vyzada
ambiciézni konsolidani programy na snizeni dlafa deficiti v nasledujicich letech
a hluboké reformy sociélniho systému.

Cesko ma sice v Evropské unii jeden z nejnizickosgich dluti, ale tempo
zadluzovani rost pomerné rychle. Jen pro rok 2008eské ministerstvo financi
puvodnrg planovalo, Ze rozpwovy deficit dosahne 3,9 procenta hrubého doméaciho
produktu, ale v satasnosti odhaduje propad hosptetd az na 5,5 procenta hrubého
domaciho produkte? Pokud by ovSentesti poslanci neschvalili takzvany Gsporny
balicek, deficit by se mohl vySplhat az na sedm proetdP a destabilizovat vejné
finance.

Pohled naieské hospodani do zn&né miry ovliviuje i fakt, ZeCesi dosud
neprovedli Zadnou zésadni reformickodi, za coz sklizi kritiku Evropské komise
prakticky kazdy rok. Naklad¢eska na starnuti populace uz jsou véssnosti vy3si

nez pamér EU. V souvislosti s tim porostou i vydaje na zairtai.

% Centrélni vladni dluh[online]. Praha :CSU, 2010. [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/statniutilhtml>.
% Centrélni vladni dluh[online]. Praha :CSU, 2010. [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/statniutilhtml>.
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Nejlépe gitom Brusel hodnoti pravzent, které zasadnitghodové reformy
uskutenily. Jde o Bulharsko, Dansko, Estonsko, FinskovadSko, picemz prav
Estonsko pat mezi zems, které byly v uplynulych rsicich €Zce zasazeny
hospodéskou krizi. Rozpé&toveé deficity se nicménpropadly ve vSecklenskych
statech EU a v s@asnosti neexistuje zadna z 27 zemi, které by spoddsky
propad vyhnul. Je8§tv roce 2007 prmeérna vyse rozp&ovych schodi v EU cinila
0,7 procenta HDP, coz byl nejlepsi vysledek zagabsch 30 let. V letoSnim roce by
ovSem tato hodnota ¢ta dosahnout Sesti procent a kiSpim roce dokonce sedmi
procent.

Ceska vy3e vejného zadluZzeni ve vy3i kolem 30 % HDP vyznivala v
mezinarodnim kontextu pamg priznive.®® Relativre nizka Grove zadluZeni v&ak
byla navzdory setrvalym defiéitn veaejnych financi v letech s rychlym
hospodéskym ristem udrzovana jen diky tomu, Ze nominalidt HDP dosahoval
nizSich hodnot nez vySe urigkkteré jsme z vejného dluhu platili. Ve chvili, kdy se
tento pondr obratil, se situace dramaticky znila a vySe zadluzeni pro rok 2009
béhem dvanacti isicl vylétla z fiblizng 30 % na vice nez 37 % HDP.

Poddilo se tak roztdit nebezpénou spirdlu, kterd dke vést az ke snizeni
ratingu a zdrazenitpéek. Na vrcholu této spirdly stoji potencid@lfinanéni kolaps
statu. Okamzik, kdy zmizi ochota financovat stathih, neni vazan na samotnou
vySi zadluzeni, ale téZ na dynamiku zadluzeni &idghled. Investd jsou citlivejSi
na znénu spise nez na samotny stav. DalSi&lghi argument, Ze ve stejgéhorsi
situaci jefrada zemi, row neobstoji — naopak, jde ditgZujici okolnost a dalSi
rizikovy faktor.

Celkow rostouci patba vypijcek bude prozere zvySovat urokové sazby,
za rez bude mozné dalsigky ziskat — a které potom zérbudou muset &itelam
platit. Tim dale porostou ndklady na obsluhu shatmluhu.

BohuZel se ukazalo, z&lkoli jsou reformy obech ekonomicky i social®
praichodrgjSi v dobrych¢asech, obvykle jsou provaay az véasech Spatnych, kdy k

nim aktéry nakonec donuti az neinosnost situace.

% Centralni vladni dluh[online]. Praha :CSU, 2010. [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/statniutilhtml>.
®1 Centralni vladni dluh[online]. Praha :CSU, 2010. [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/statniutilhtml>.
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Spravci naSich wejnych financi nehospotih dobie a zodpo¥dr¢é. At uz
bude pisti parlament mit jakékoli barevné spektrumtazaitézi u voleb kterakoli
strana, jedno je jisté — uz neni co slibovat, udi ze&&eho brat. Dobré&asy, v nichz
mely byt reformy provedeny, jsou prozatim pryle ty reformy, které se tak dlouho
a tak zbyten¢ odkladaly, se budou muset provést brzy. Kéz byodkSobdobné
tiché dohod nagi¢ politickym spektrem jako #ied minulymi volbami, tentokrat ale
na op&ném polu finatnich Gvah. Seit, Setit, Setit — to by nelo byt predvolebnim
mottem. NejhorSi variantou by bylo, kdyby k refé@rmwerejnych vydaj doSlo az z
vynuceni vile trhi. Jak proziravy a statnicky se dnes v&tlsvsowasnych okolnosti
jevi navrh uzékonit kazdokoé statni rozpeet jako vyrovnany.

PriSel ¢as na tuto myslenku, Bynagiklad s utitym zmirrénim, které by

povolovalo deficit v letech, proga ministerstvo financi@kava pokles HDP.

Graf &. 5: Skuta®na bilance statniho rozp#iu®?
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62 7akon o statnim rozgtu [online]. Praha : Ministerstvo finandiR, 2010. [cit. 14.3.2010].
Dostupné na WWW: <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchigrixsl/zakon_o_sr.html>.
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Tab. & 3: Statni rozpdet Ceské republiky v jednotlivych letech v miliardach®

Rok 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
P'é;%;”é 690,3 | 684 754 | 824,8| 884,3 | 949,4 | 1035,6| 1114 | 1022
P'\f‘;{;’;’;”é 736,6 | 7953 | 869 | 908,4| 958,7 | 1040,7| 1107,3|1152,1| 1185
Pf‘i:];r:’cae”é 46,2 | -111,3 | -114,9| -83,5| -74,.4 | 91,3 | 70,8 | -38,1 | -163

Rok 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
S;x}%c;le 705,043 699,665 | 769,207| 866,46 923,32 | 1025,88 1064,57 974,8
S\'/‘;é:ge 750,758 808,718 | 862,892 922,9 | 1020,63 1092,27 1083,94 1167
SKUIetna | _45,715 100,053 -93,685 56,4 | ~97,30| ~66,39| ~19,37 | -192.2

Vysledny stav hospodlani se ¥tSinou vice¢i mére liSi od planovaného
rozpaitu. Srtmovna rozhoduje o rozteni pebytku nebo uhrazeni deficitu.
Zajimaveé je, Ze mezi lety 1998 az 2007 #ignyy statniho rozp&tu zvysily téngt
dvojnésoby, ale kwli zvySujicim se nakladm na socialni politiku levicovych viad a
sanaci bankovniho sektoru ptedchozich pravicovych vladach ve vysi cca 400-500
mid. K¢ se také markantgmnavySovaly vydaje. PodroB8i informace za poslednich

dvacet let viz Hlohac. 1.

63 za&kon o statnim rozgtu [online]. Praha : Ministerstvo finandf'R, 2010. [cit. 14.3.2010].
Dostupné na WWW: <http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchigrixsl/zakon_o_sr.html>.
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9 UDRZITELNOST VE REJNYCH FINANCI — CESTA
Z KRIZE

Ceské& republika bude muset v dohledné&dpispravit celouradu opateni
pro dlouhodobou udrzitelnostiegnych rozpeta.

Ceska republika musi&init podstatné kroky k dlouhodobé udrzitelnosti
verejnych vydaji. Hlavni prioritou udrzitelného budouciho vyvoje bgngl byt ani
tak rist HDP jako snizovani zadluzenosti. Je prdtba nastolit nastroje, které

dosahnou vyrovnanych agbytkovych rozpétt, jakmile recese opadne.

K udrzitelnosti by mohla prispét nékterd zminéna opateni:

» zavedeni sankcitpnedodrzeni rozpiu jak na arovni kabinetu, ktery nesmi
rozpatet porusujici pravidla bez sankcigeglozit, tak na urovni Poslanecké
srémovny CR, kter4 niiZze menit vnittni strukturu rozpétu, ale nikoli
porusSovat pravidlo samotné,

e pokud nebudou dodrzeny nominalni vydajové ramcegddych kapitol,
bude to mit dopad na finémi ohodnoceni ministratipadré nanestka

e Zavést delSi neZtyileté zdkonné vydajové ramce (tim se zmirni dopady
ctyiletého politického cyklu a efektu volebnich let seySenou fiskalni
nedisciplinou),

» stanoveni jasného planu, do kdy dojde k vyrovnarsigtnich rozpétt a
uzakorni jeho dodrzovani v budoucich letech,

* vytvoreni permanentniho nadstranického organu jmenovaRélstaneckou
sremovnouCR pro veéejné rozpoty (ktery byiesil komplexi problematiku
verejnych rozpétu véetnd regioni, municipalit, statnich fonda zdravotnich
pojistoven, ¥etné podrozvahovych zavai#k a gedkladajiciho doporieni
vlack i parlamentu,

« meésicni kontrola véejnych vydaj, wetrg socialniho zabezpeni a
zdravotniho pojigni,

» pravideln& kontrola Sborem auditor

« reforma socialniho systému,
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e provazani podpor v nez@stnanosti na vejn¢ prosgsné prace nebo
verejnou sluzbu, Ppadré na &ast v rekvalifik&nich kurzech,

* rozcleni davek dle fiimové a majetkové situace Zadatele,

» duchodova reforma,

* sniZzeni investnich vydaji — odstrafni obtiz zdivodnitelné rozdily v
relativnich cenach bytové vystavby a infrastrukicinnstaveb a zavedeni
spoluprace se soukromym sektorefinvystavie infrastruktury,

e sniZeni vydaj na spravu statu,

» prijeti protikorugnich opateni — gedrazené statni zakazky.

Protikorup éni opatieni viady Ceské republiky’*

V navaznosti na jeden z nejv&Rich probléni ¢eské spolénosti @ipravilo
Ministerstvo vnitra komplex protikor@pich opateni - ,protikorugni baltek®,
ktery predstavuje soubor novelizadi zakon, jejichz gijeti ovlivni vyznamnym
zpisobem legislativni podminky pro pattvani korupce a souvisejici zavazné
kriminality. Projekt pedstavil dne 21. prosince 2009 ministr vnitra Mafflecina
spolu s nejvyssi statni zastupkyni Renatou Veseckomdé Uradu viadyCeské
republiky kEhem tiskové konference. ,Protikorqd balitek” piinasi novelizace
trestnihotadu, trestniho zakoniku aigevéhotadu.Ceska republika by se taksta
inspirovat systémy a principy, jez jso&Zé v ostatnich zemich, riéigad institutem
korunniho s¥dka, ktery je v zahradii mimaradné éinny a ktery by umoznil igrusit
a nasleda zastavit trestni stihani vgmou za kiéové s¥dectvi, tedy beztrestnost
korunniho s¥dka. Obsahem novel je také zavedeni agenta praueka®lanuje se
také zpisreni pravidel procleny vykerovych komisi pi statnich zakézkach, v
budoucnu by i mit prowrku Narodniho bezgaostniho dadu. Protikorupni

balicek by se il ve Sremovnre projednavat zstkem roku 2010.

® BABKOVA, T. Protikorupeni opateni vladyCR [online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2010.
posledni revize 18.12.2010 [cit. 18.12.2010]. Dpstu na WWW:
<http://www.mvcr.cz/clanek/protikorupcni-opatrerasy-ceske-republiky.aspx>.
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10 RECKY PRIKLAD

Od konce roku 2009 evropskémend dominuji zpravy Recka, kterému
realrs hrozi statni bankrot. NévRecko ffedloZilo Evropské komisy zachranny plan
o kterém budou jednat jeho zastupci s Evropskotraen bankou.

Zde je rgkolik detaili: schodekieckého statniho rozptu za rok 2009 bude
ginit skoro 13 9%° podil dluhu na vytvieném hrubém domécim produktu je
projektovan aZ na 130 98.Predevsim je vSak financovani dluhuid draZsi.
Turecko, které nenilenem eurozdény, plati na viadnich dluhopisech men&iovou
prémii neZRecko, co? je paradox.

Recko nyni bude muset, a to upiest pokraujici recese, snizovat socialni
davky, dokonceiithody, platy ve statni spré&a podle vSeho zvySovat speitni da
a DPH. A kdyz to nebude sif prijde bankrot &kecko naas, pod diktatematiteld.
Prijde oc¢ast fiskalni suverenity.

Jak se tohle mohlo v kolébce evropské civilizadd?sOdpo¥d’ je banalni.
Na vire je dlouhodob Spatné vladnuti: ipdrazené statni zakazkyiilig Sedie
placeni a mizemfungujici statni tednici, korupce a nedostatek kontroly, nafoukly
systém socialnich davek a neschopnost reforem.

Na druhém mist jsou disledky krize, kterd zasahi@cky turisticky ruch
velmi tvrde (jde i o disledek pozdar a socialnich nepokdj. Na propad ekonomiky
fecka vlada ¥as nereagovala, takze to zase souvisi se Spat@gmutim.

A za feti tu je vliv eura. Rjeti eurarecké politiky uspalo a ukonejSilo j&st
vic nez div. Do eurozény se da vstoupit s nadhodnocenym dhpdnocenym
kurzem.Recku se povedlo to prvni, navic za vyuZiti zfal§geh statistik. TakZeta
za’neme kdekoli, u Spatného vladnuti s&ome vZzdycky.

Tureckému hospodstvi se naopak v posledni dobelativre velmi d&i.
Silné obchodni vazby naistini Asii a snaha seskam dostat, generuje v Turecku

v v s

lepsi viadnuti a vy3si disciplinu neRecku.

% Cesko jako polovni Recko? [online]. Praha : lhned, 2010. posledni revize128010 [cit.
18.12.2010]. Dostupné na WWW:  <http://m.ihned.4z16071660-42122150-700000_pdadetail-
cesko-jako-polovicni-recko-deficit-verejnych-finarge-loni-priblizil-6-procentum-hdp>.
% Cesko jako polovni Recko? [online]. Praha : lhned, 2010. posledni revize128010 [cit.
18.12.2010]. Dostupné na WWW:  <http://m.ihned.4z16071660-42122150-700000_pdadetail-
cesko-jako-polovicni-recko-deficit-verejnych-finasse-loni-priblizil-6-procentum-hdp>.
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VSimnéme si také rozdilu mezi dopady krize v Pobalti, ddesku a
Rumunsku. Krizi zemi mimo eurozéuesil Mezinarodni novy fond, krizifeckou
feSi Evropska unie vyhradsama.

Hrozi nico podobného u nas? NaSe ekonomika nestoji naid¢kéis ruchu,
ale na pimyslu. Pokud bude mir, vZzdytbeme vyuZivat tranzitni polohy mezi
vychodem a zdpadem & se to nezda, je naSe politikéepe jen o &co efektivrgjsi.
Pravdou ovSem je, Ze co nenijda byt.

Proto bychom se &i z feckého pikladu pouit, jeS€ na tom nejsme tak
Spati, ale v istich rEkolika letech, n&eSeny strréd naristajici deficit véejnych
financi, miZe ve vysledku navodit podobnou situaci, té dne&ecku.

Tab. &. 4: Deficit/piebytek viéejnych financi v procentech HDP

Deficit/pirebytek varejnych financi v
procentech HDP

2006 | 2007 | 2008 | 2009
Cesko | -2,63 | -0,68 | -2,72 | -5,93
Recko | -2,9 -3,7 -7,0 | -12,7

®" Cesko jako polovni Recko [online]. Praha : lhned, 2010. posledni revize12&010 [cit.
18.12.2010]. Dostupné na WWW:  <http://m.ihned.4z16071660-42122150-700000_pdadetail-
cesko-jako-polovicni-recko-deficit-verejnych-finarse-loni-priblizil-6-procentum-hdp>.
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11  VNIMANI HOSPODA RSKE KRIZE

Krize jiz neni jen pedmétem politickych¢i ekonomickych diskuzi, ale stava
se sodasti zivota jednotlivit i domacnosti, které &ni své chovani, tajiz v
dusledku skutenych dopad krize nebo s ohledem n&ekavani s ni souvisejici.

Vyznamna &ast obyvatel Ceské republiky zmnila v souvislosti s
ekonomickou krizi své spi@bni chovani.

Zpusohi jak modifikovat své spéebni chovani je mnoho, lidé deapti
voli omezeni nakupuékterych vyrobk a sluzeb, preferuji lacksi alternativy

vyrobki a snazi se S@ta odkladat penize na hog&isy.

Uvadné strategie ale nejsou pouzivany stejnairom vSemi spdebiteli,
ktefi v kontextu krize své chovaniémi. Vyrazny vliv zde ma region, vémz
¢lovék Zije, jeho socioekonomicky statustisty mesicni péijem jeho domacnosti.
Omezeni ¢i ruSeni dovolené je pak strategii spiSe pro osabyvySSim
socioekonomickym statusem, naopak Uspora energidmezeni nakupu na
nejnutréjSi  polozky voli osoby ekonomicky neaktivni nebo sizkym

socioekonomickym statusem.

Zpusoby, kterymi lidé reaguji na dopady ekonomickaérise daji obe¢p
shrnout datyt skupin:

» odlozZeni dlouhodobych investic (nakup hodrgith produki jako auto,
nabytek atp.) spojené se snahou viitvéinancni rezervu pro feklenuti
nestabilniho obdobi a omezerzhych nakup na nejnutejsi polozky,

e omezeni spdeby energii, snizeni vydajna zdravotni prevenci a vyuZziti
aspor,

e Uspory v oblasti nadstandardnich vydajedukce vyddj na pojiSéni a
optimalizace splatek @évi, ¢dst&né omezeni vydajna vzalani diti,

» preference lewjSich alternativ produktpii nakupu (odklon od prémiovych

znaek) a zarove omezeni nakupuékterych zbytnych vyrobka sluzeb.

Usporné strategie sgebitelé odvozuji nejen od své objektivni ekonomické

situace a dosavadnich nadkupnich vapale vliv ma i subjektivni vnimani situace
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v jejich okoli — v regionech, které ekonomicka krizasdhla silji, pristupuji
k Uspornym opdénim i domacnosti s vysSim statusem a nadpmymi piijmy,
neba potencialni rizika vnimaji vyrazrsilnéji nez podobs situovani lidé v jinych
regionech.
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12 PREDIKCE BUDOUCI SITUACE

Jaky nas tedy fZe ¢ekat vyvoj pro nasledujici rak Iéta? Je to jakodsteni
z kiistalové koule. Existuje azifiS mnoho neznamych, které budouci ekonomicky
VyVvoj mohou neovlivnit.

Mezi ekonomy existuji zhruba dva nejvyznaiish pohledy. Prvni je, Ze
ohromné a bezprecedentni globalni vliadni interveradwaly a zachranily st od
opakovani dalSi velké deprese. Z tohoto pohledindiycse rozhodhnentli obavat
takovych katastrofickych scéfia jako kdyZz se na zatku ticatych let minulého
stoleti vySplhala neza¥stnanost ndjklad ve Spojenych statech az ke
hrizostraSnym §tadvaceti procemn.

Druhy pohled je jest skeptétéjSi. Vychazi z pedpokladu, Ze hlavnim
vinikem sodasné krize bylo selhani vlad a jejich manipulattniregulaci s
casovymi preferencemi lidi a firem. Dle toho by ak tlala pedvidat spiSe takzvana
recese W - tedy s dvojim dnefindlouhodoba stagnace.

Vlady po celém sit¢ jsou tak trochu ve dvojim ohni. Historicky ohronuij
financni krize z podzimu 2008f{Sla do realné ekonomiky velmi zahy a hadwde.
Za cenu ohromnych fiskalnich deficia monetarnich stimiulse mnohym zda, Ze se
tomu nejhorSimu poklesu snad ptiltazabranit. Jde o skutrost, nebo jen o iluzi?

Vliv statu v ekonomikach vysteho séta je neporovnatelny se situadeg
sto lety. A z toho i vyplyva moc statu manipulogsatkonomikouCim dal tim vic se
vSak ukazuje, Ze "zachrana" ekonomik se provadstiganictvim socializace
soukromych dlufh téch, kdo v case "nekongé" prosperity festelili. A to se
samozZejme muze tykat i stat, které véase boomu naprosto trestuhsdhospodély
se svymi financemi.

Spravie odhadnout siry vyvoje a tendence ve &ové ekonomice se stava
nutnou podminkou Uugpného podnikani ve stéle kompliko¥ghim prostedi, a tudiz
jsou na danych prognézach stale vice také zaimtedey velké firmy a

spoletnosti®®

8 CIHELKOVA, E., et al.Swtova ekonomikaPraha : ETC Publishing, 1997, s. 44-47.
49



Hlavni restrikci se dnes pomalu stava to, zdalbgloi investé jsou, Ci
nejsou ochotni financovat vladni dluh. Otadzka zAico potom? Co kdyz se

ekonomika nevzpamatuje bez dalSich a dalSich ienei?

Vyvoj ve Spojenych statech je proésklicovy. Je otazka, jak velka se nyni
vytvari bublina na trzich aktiv, jejiztpdchozi Iéeni levnymi pe#zi na z&atku
tohoto stoleti se stalo zdrojem i gaané krize. V tomifpact by to znamenalo, Ze
stdle ped sebou "&co" tlatime, ale "nevime" tak trochu co. Centralni banky
dokdzou bohuzel s p&n lecjaké ¥ci. Néco vSak rozhodh nedokazou. A to
vytvéet z néeho bohatstviCim dive si to centraini bankéuvédomi, tim lépe pro
vSechny. Infléni historie k tomu rizefici az @iliS mnoho.

V Americe ve ticatych letech z&lo hlavni uzdravovani zejména poté, co v
roce 1935 americky NejvysSi soud Rooseveltovi @sihka protidstavni jeho hlavni
pychu - Narodni program na obnovuipryslu®®

Ten kartelizoval pimysl a reguloval ceny. A pravto, Ze zatim na&s$ti k
nécemu podobnému nedochazi a pddase alespd z WtSi casti zabranit
oteenému protekcionismu a obchodnim valkam, je #igj\nadji pro vSechny. Nic

vice, nic mén o dalSim vyvaoijiici s jistotou nelze.

%9 REICH, B.Dilo narodi, priprava na kapitalismus 21. stoleffel. M. Calda. Praha : PROSTOR,
1995, 238-246 s.
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ZAVER

Bakaldska prace odrazi stav poznani stateské ekonomiky i jejiho
budouciho vyvoje v této débFi sowasném, stale jeSturbulentnim vyvoji sétove
i evropské ekonomiky nelze vyloit riziko, Ze gedevSim v kratkém obdobédu v
této bakalgské praci uvedenych zéw bude nutné korigovat. Prace byla dokema
ve dnech, kdy podle&Sinového nazdr ekononi i tidicich pracovnik velkych
firem, swtova ekonomika fgkonala nejhorSi obdobi krize a v druhé poldvioku
2010 se ¢ekava ekonomické oziveni ve vSech hlavnichaaych regionech.

Ceské ekonomika a celd spstest nemuskéelit tak tvrdym dopatim krize
jako jiné zem naSeho regionu. Staviegnych financi i Grovié nezamdstnanosti se
bolestné fizpusobovaci kroky hospo#égké politiky, které dnes pozorujeme v
nékterych okolnich zemich, i tak vSak krize dopad&ast obyvatel naSi zenvelmi
bolestk. Podobg jako pro vSechny zeinswta i pro nas krize iedstavuje
piedevsim lekci, ze které je nutné se fibu

V bakal&skeé praci jsou definovany nejvyzna#si dopady krize, které se
vétSinou jiz v gredeSlych historickych krizich opakovaly. Diky pomogani
jednotlivych dopatl Ize formulovat opaeni a podeni pro pisti krize.

Jde o otazky, které vegtgine pripadi nejsou nové a vadk pripadi zcela
noveé nejsou ani navrhgseni, dlezité vsak je, Ze se jedna o problémyesené. Je
dulezité si u¢domit, Ze dnesni, relati¢rsolidni ekonomické pozice nasi zenmesmi
naSe obyvatele, alggrlevsim nasi politickou reprezentativgst k za¥ru, ZzeieSeni
téchto problénm je mozné znovu odlozit. Pokud by se tak stalo, fmakiz bude
vyrazre na ukor pistich generaci.

Z prace je ;ejmé Ze stojimeipd obdobim, kdy budeédbareSit hlavi rychle
rostouci tempo zadluZovani, rostouci schodkyejgych financi, tak také plan
pristoupeni k evropské ¢nové unie. Vyvoj poslednich grici znamenal, oddaleni
data ijeti eura. V pipad, Ze Ceska republika chce na evropskou jednotnéaum
v budoucnu prjit, je nezbytné urychleémiijmout po¥ebna Usporna pani.

Prinosem bakalgdké prace je tak souhrnna informace o opakujicieh s
chybach moderni civilizace, které vyplyvaji z podgth gicin vSech
hospodéskych krizi. Mezi nejzava&si sefadi finarfni spekulace, které jsou tém
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vzdy na pdatku €chto probléni. DalSim ginosem bakalgké prace je informace o
tempu zadluZovarteské republiky, které bylo v roce 2009 umg&um celos¥tovou
hospodéskou krizi. Bakalgské prace by mimo jiné &a slouzit jako varovaniipd
budoucim neopatrnymfistupem politik k verejnym financim. O to vice je toto
téma aktudlni fed planovanymi parlamentnimi a komunélnimi volbamoce 2010.
A v neposlednitack prace pindsi informaci o vlivu dopadu krize n&skou
ekonomiku potazmo na pini konvergetnich kritérii. | nadale tak rptrvava
nejistota ¥tSiny tuzemskych podnikatelskych subjekikteré jsou navazany na
zahranéni trhy. Rijeti spoleéné meny euro vCeské republice je tak stale

v nedohlednu.
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Seznam zkratek

CNB Ceské narodni banka

Csu Cesky statisticky fad

CR Ceska republika

DPH dai z pridané hodnoty

ERM II. Evropskych mechanizmus evropskychsamych kurz

FED americka centralni banka

HDP hruby domaci produkt

ILO Mezinarodni organizace prace

OSN Organizace spojenych naiiod

SSSR Svaz setskych socialistickych republik

TPCA Toyota Peugeot Citroén Automobile Czech — &myl podnik tech
automobilek na vyrobu osobnich automohilNoSovicich

USA Spojené staty americké

USD Americky dolar — rfna
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Seznam Filoh

1. Statni rozpdet Ceska v jednotlivych letech (miliardydX
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PRILOHY

Piiloha €. 1: Statni rozpdet Ceska v jednotlivych letech (miliardyd™

Rok 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
P's‘:l,jom"f}”é 536,6 | 5741 | 5921 | 6361 | 690,3 | 684 754 | 8248 | 8843 | 9494 | 10356 | 1114 | 1022
P'j‘;(;’;’jzné 536,6 | 6051 | 627,3 | 6851 | 7366 | 7953 | 869 | 9084 | 9587 | 1040,7 | 1107,3 | 1152,1 | 1185
P';g%“’:ae“é 0 -31,01 | -351 | -48,9 | -462 | -111,3 | -114,9 | -835 | -744 | -91,3 | -708 | -381 | -163

Rok 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Sgr”ﬁ;e 162,513 | 225,342 | 251,379| 358 | 390,508 | 439,968 | 482,817 | 508,95 | 537,411 | 567,275 | 586,208 | 626,223 | 705,043 | 699,665 | 769,207 | 866,46 | 923,32 | 1025,88| 1064,57| 974,8
S\'/‘;‘é;ge 163,557 | 240,089 | 253,076 | 356,919 | 380,059 | 432,738 | 484,379 | 524,668 | 566,741 | 596,909 | 632,268 | 693,921 | 750,758 | 808,718 | 862,892| 922,9 | 1020,63| 1092,27| 1083,94| 1167
s;:‘;ﬁf:’;a -1,044 | -14,747 | -1,697 | 1,081 | 10,449 | 7,23 | -1,562 | -15,718 | -29,33 | -29,634 | -46,06 | -67,698 | -45,715 | -109,05 | -93,685 | 564 | -97,3 | -66,39 | -19,37 | -192,2

0 74kon o statnim rozptu [online]. Praha CSU, 2010. [cit. 14.3.2010]. Dostupné na WWW: <itgpvw. mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/zakon_o_sr.bm
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ABSTRAKT

HREBIK, A. Dopady americké krize n&R: bakaldska prace Ceské
Budgjovice: Vysoka Skola evropskych a regionalnich stud.p.s., 2010. 61 s.
Vedouci bakal&skeé prace Ing. diDusek.

Kli ¢ova slova: americka krize, v@jné finance, inflace, neza&stnanost,

éeska ekonomika

Bakaldskd prace zkouma podobnost historickych ekonomltkkeizi,
shrnuje jejich jednotlivé shodné znaky s posleanérckou krizi, zarove popisuje
dopady celosttového ekonomického poklesu a dopady této situacekonomiku
Ceské republiky. Prace formuluje jednotliva dpat, diky kterym by bylo mozné do
budoucna podobnym situacitelit. To vSe jefeSeno v turbulentni dépkdy jes¢
piesré nejsou znamy informace o délce a dalSim pakrani americké krize a
pienesed také ekonomické krize @eské republice.

Bakaldska prace je souhrnnou analyzou ficipach a vyvoji posledni
celoswtové krize, jejich dopadech n@eskou republiku a moZnycteSenich této
situace. Nalezené shodné znaky bylympiedevSim v budoucnu poslouzit jako

varovny signal a varovanigd dalSim negativnim ekonomickym vyvojem.
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ABSTRACT

HREBIK, A. The American Financial Crisis and its Impacts oe thzech
Republic: The Bachelor ThesisCeské Budjovice: Vysoka $kola evropskych a
regionalnich studii, o.p.s., 2010. 61 p. Supervidomhe Bachelor Thesis Ing.ili

Dusek

Key words: American crisis, public finances, inflation, undoyment,

Czech Republic economy.

The bachelor thesis examines the similarities betvtae previous economic
crises and summarizes their particular common featthat are identical with the
current American financial crisis. At the same tjrtiee thesis describes the impacts
of the worldwide economic decline the Czech Repuetionomy. The thesis states
certain individual measures due to which it woulsl fgissible to face up to such
crisis in the future. This thesis has been writtethe turbulent time when there is no
clear picture about the final length of further tonation of the American financial
crisis, as well as its overall impact on the subsed financial crisis in the Czech
Republic.

The bachelor thesis is an overall analysis of theses and the process of the
development of the current economic crisis, as wasllof its impact to the Czech
Republic. Furthermore, it analyses possible sahgtito this situation. The common
features found in the previous economic crises lshegrve as a warning against any

further negative economic development.
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