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Abstrakt
Abstract



Uvod

Ve své bakal&gké praci bych se ala zantiit na problematiku hospotkke
krize ve 30. letech 20. stoleti v USA a pohlédnmaitsodasnou krizi v dnesSnim &ig,
respektive na problémy #pobujici krizi. Znepokojivy je jeji globalni chatek,
swdcici o tom, Ze finaéni systém je v dnesSni déliz silné provdzan a obavanym
problémem je regulace finamich trhi. Plehnana a usphana je vSak reakce vlad, které
ve snaze zabranit kraim, vstupuji do problémovych finanich instituci, znératlji je
a nevahaji pouzivat statisice miliard délar eur daovych poplatnik k vykupovani
nezdravych aktiv. Tyto zasahy statlo finartniho sektoru jsou jenom moralnim
hazardem gasem.

Hospod#ska krize je v dnesni délvelice diskutabilnim tématem. Dennod&nn
sefeSi otazky, prokrize vznikla a pro ottasla nejen sitovym hospodétvim, ale také
30. letech 20. stoleti a porovnavaji se s dneSkdon&mnové se neshoduji na pravém
davodu vzniku krizi. Historie ukazuje, Ze krize sgesuije jiz z&atkem 19. stoleti a od
té doby se opakuji s podobnymipghem.

Na paatku vSech krizi je zpravidla zma hospod&ké situace, jejizifinou
muze byt napiklad valka, hospodéaky rozkwt, zména v infla&tnim vyvoji, levné penize
diky nizkym Udrokovym sazbam nebo objeveni novycbhrelogii. Rychly zisk
piitahuje investory, kiié tak udrzuji éist trhu. Ristova faze mize trvat gkolik mésia,
ale i rekolik let. Co se tye obsahové stranky mé préace, tiejel bych chila nastinit
pravdépodobnost vzniku s¥ové ekonomické krize, nazory tehdejSich a dneSnich
ekononti, snahy prezideatUSA reSit tuto krizi. Jak se s ni &wyrovnaval, jaky nila
ekonomicky dopad na obgjné lidi i na jejich psychickou stranku. Velka dese
zpasobila velké zrény v mysleni lidi, coz se odvijelo od nezgtmanosti. Krize neda
na vSechny lidi ve si#¢ stejny dopad.

Priciny krize vyplyvaji z nezodpavného a slabregulovaného finamiho trhu.
Nestabilni finadni systém je okii masivniho zadluZovani sgebiteli a bubliny trhu

realit.



1 Metodika a cil bakalarské prace

Prace vychazi hlavnz literaturyéeskych a americkych ekondmzabyvajicich
se historickym vyvojem krizi, a z dokumeént internetovych zdrdj Ze zmirnych
studijnich materidl budou vyvozeny za&vy, vedouci k hlavnimu problému krizi, a
otazky nastigné v ivodu budou zodp&zeny. V praci se nachazi pozitivni i negativni
aspekty a ficiny vzniklych krizi.

Je poteba utit, zda strategie jednotlivych vlad stavude pi feSeni problérin
hospodéské situace progpna pro dané zengi nikoliv.

Cilem této bakai&ke prace je analyzovat ek a piibéh Velké hospod&ké
krize 30. let 20. stoleti v USA, jejiiéhi, které zfisobily chybné kroky statnich viad
USA, ale také n#@nnost ekonom, teoretiki, ktefi nedokazali adekvatnna krizi
reagovat.

Prace porovnava hlavni myslenky dvou ekonomickyctudi na vypdadani se
s Velkou hospod&kou krizi a na pouzitelnostdhto ideologii pi feSeni sotasné krize.
MysSlenky stoupent keynesianského proudu, které &uaji predevSim k masivnimu
statnimu zasahu do ekonomiky, a myslenky monetatis&i dokazovali, Ze gnova
politika ma na poptavku a narodniathod silné dinky, se v sotiasné krizi prolinaji tak,
Ze fiskalni politika musi podpib tu monetarni pro souhrnnou poptavkug¢zhto analyz
vyplyva, Ze ani jedna teorie sama o &abstéi.

Prace se dotkne patki sowasné celosstové krize, dosavadniho giséhu a
odhadu sotasnych ekonokn a politiki na dalSi vyvoj, ktery se velice liSi a neni
jednotny ani v rdmci Evropské unie.

Prace je zakarena ndhledem na podobnosti mezirah krizemi - stujujici se
problémy na trhu s nemovitostmi a volani @tsv deregulaci a omezovani kontroly. To

vSe zhorSuje globalni propojeni ekonomiky.



2 Patatky krize

Patatky Velké hospoddké krize je mozné dat do souvislosti s pasralen
vyvojem v letech 1921 — 1922. V obdobi 1924 — 189k krize gekonana a nastalo
obdobi hospodékého vzestupu. Povélea doba 20. let 20. stoleti se vyzoaala
prudkym vzestupem é&deckych objewr, masivnim vyuzitim elektrické energie,
poklesem dopravnich nékkad novymi zpmisoby komunikace. Toto spebitelské
chovani amerického obyvatelstva pkanito spol&nost ve spoknost konzumni, ktera
preferovala pedevSim zbozi dlouhodobé sfality, nebyl to pouze automobil, elektrické
spotebie, ale pedevsim dm financovany fjckami. Cili tahounem hospodétvi bylo
stavebnictvi, které Zilo zrostoucichrij;mi obyvatelstva a ze statnich zakazek
smefujicich  k budovéni infrastruktury. Charakteristikopoval&éné doby byla
koncentrace majetku a vlastnickych prav, coz ufowdla vladni politika tim, Ze
podporovala soukromé podnikatele vimyslu i v bankovnictvi. Takzvany
klientelismus ndl negativni vliv na vyvoj americké ekonomiky. Ngmivé pro konec
20. let 20. stoleti byla kombinace nerovného #&mrd pijmi ve spolénosti a
extenzivnich spekulaci na burze. Vice ¢mense dostavalo k bohatym lidem a
pramyslovym podnikm, coZ vedlo postugrk vymizeni stedni tidy.

V roce 1929 bylo 0,1 % nejbohatSich Andarii, kteri vlastnili 34 % vSech
dolanm, zatimco 80 % Ametani zilo bez Uspor a na dluhiiBinou hospodé&kého
poklesu bylo velké roz&ni vyrobnich kapacit, 8mz se kupni sila nemohla vyrovnat.
Klesal odbyt pimyslu. Naklady podniku klesalyi@devSim tim, Ze mzdyagtavaly
stejné. \&tSina gijmu Sla do korporatnich rukou.iésto ekonomika fungovala velice
dohkie navzdory tomu, Ze bohati bohatli a stat se poastupdaval veSkeré ekonomické
moci. To, Ze stat jiz na nic ne zakryvala skuténost, Ze do ekonomiky investovali
bohati Amertané. 20. léta 20. stoleti znamenala pro USA obdebikeho
ekonomickeho trstu. Ekonomicky st byl podporovan expanzivni politikou levnych
avéra. Rozmach fjc¢ek byl viasti prodlouzenou rukou spekulativnino kapitalu. Za
Velkou hospodéskou krizi stoji Ugrova expanze a optimismus investaa jejich
ochota investovat do akcii, coz &mvalo k gehrati ekonomiky. Tyto zakladni

dominanty amerického hospdd#vi historicky vedly ke krizf.

! Kdy, kde, prd a jak se to staloPraha : Reader’s Digest \&jts. r. 0., 1997, s. 333. ISBN 80-902069-6-
4,
2 OPATRNY, J.Amerika v prordnach stoletiPraha : Libri, 1998, s. 295. ISBN 80-85983-42-7.
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VétSinu perz makldi od statu lehce ziskali misto toho, aby stat s&isro
spravedlivou snu zbozi. Sumy pea, které byly padeba pro chod podniku,
pochazely z burzy, podnikn uz nepdily a tcCily se tak ve statem nekontrolovanych
rukou. Burza Zila z akumulace kapitalu fungujiciblg jiz z no¥ tiSttnych pewz. Bez
spekulativnich pefz uz by podniky nefungovaly. V roce 1928 rostl lnd2ow Jones
(ukazatel hospodgkého fistu) strng vzhiru. Vyvolal obrovskou vinu zajmu o
investice a fedevsim o investice, na které nebyloipba petiz. Znakem amerického
hospodéského systému je role bank. Banky fungovaly jak@siazl’ovani vkladi, ty
investovaly pedevsim do akciového trhu. Nebyla stanovena zavawawidla pro
tvorbu rezerv na kurzové ztraty cennych papBanky dosahovaly snadnych zisk
poskytovaly levné Gry, nezajimaly se o platebni schopnost dlu@niRluznici sice
rucili svymi nemovitostmi, ale ty ztracely v krizi swohodnotu, a tim i hodnotu
zastavni. Vroce 1929 vlivem spekulaci scennympinya doSlo ke krachu na
Newyorské burze, kterémuiquichazelo to, Zze burza Zivila sama sebe. Akciolay tr
vstiebaval vysoké sumy prdstki, zvySovalo se bohatstvi Ameain, ale pouze jen
v cennych papirech agrevsim nakupem formou splatkovych obdhadist spekulani
bubliny oddaloval katastrofu, ktera byla nevyhnuodel Zahranini investdi a drobni
spekulanti z&ali stahovat své investice. Na Newyorskou burzuvally negativni
zpravy o swtovém hospoddkém vyvoji. Reguléni Grady nengly v rukou jediny
nastroj, jak by pad pozastavily. V patid 21. fijna 1929 nila Newyorska burza
vyprodano, nereagovala acata se hroutit. Kolaps nastal 2#éjna 1929, kdy se

investdi je$t snaZili zastavit pad masivnim nakupem akcii.

2.1 Cerny &tvrtek 24. ¥ijna 1929 —&erny patek 25.¥jjna 1929

Cerny ¢tvrtek (v Evrog ¢erny patek, protoze zpravy z americké burzy doyazil
az v patek dopoledne).

24. tijna 1929 z&alo obchodovéni s akciemi na stabilni Grovni, av¥ak
obrovskéem niritku. Akcie firmy Kennecott se objevily na trhu wgu 20 000 kus,
akcie General Motors ve zhruba steyjrelkém mnozstvi. Kurzy klesaly. Nez uplynula
prvni hodina obchodovani, bylaegmé, ze kurzy Sly déls nebyvalou a ohromujici
silou. Zamgstnanci i klienti maklékych firem v celych Statech sledovali nej&gv
kurzy. Pravdpodobré se zda, Ze principialnifiginou zlomu hem prvni hodiny 24.

fijna nebyla panika. fiRinou problénid byly nucené prodeje, nuceny vyprodej stovek

OPATRNY, J.Amerika v prornéch stoletiPraha : Libri, 1998, s. 296. ISBN 80-85983-42-7.
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tisic akcii z dta obchodnik, ktei se octli v problémech, protoZe jejichsové &ty
byly Uplrg¢ nebo ténit vycerpané. B étvrtecnim krachu na Newyorské burze &mio
majitele 13 881 000 akciéimz kurzovni ztraty fekrctily pét miliard dolafi, to je asi
170 miliard K.*

2.2 Index Dow Jones

Index Dow Jones zal kolisat v pondi 21.fijna 1929, ve $edu 23rijna 1929
poklesly akcie 0 5,9 % ashem ,Cernéhoctvrtka poklesl Index Dow Jones o 3,2 %,
tento pokles znamenalirgkonani kritické hodnoty ztraty, kteraélm za nasledek
epidemii platebni neschopnosti a Velkou hospskiau krizi ve 30. letech 20. stoleti.

Historik Frederic Lewis Allen popsal pamatny dersledovr: ,Obchodovani
zatalo na stabilni drovni, avSak v obrovskéneiitku. Akcie firmy Kennecott se
objevily na trhu v bloku 20 000 kais akcie General Motors ve zhruba stejném
mnozstvi. Nahle se trend zlomil. N&por prodejnitikgzi byl znepokojie silny. Kurzy
klesaly. NeZ uplynula prvni hodina obchodovani,obglejmé, Ze kurzy Sly daél s
nebyvalou a ohromuijici silou. Z&stnanci a klienti makigkych firem v celych Statech
sledovali nejnowjSi kurzy a divali se jeden na druhého s vyrazéshyapeni a rozpak
Odkud proboha ffichazela ta zaplava prodejnichiikazi? Resna odpodd” na tuto
otdzku nebude asi nikdy zndma. Zda se vSak ppatbbné, Ze principialnit@inou
zlomu khem prvni hodiny 24frijna 1929 nebyla panika.i®inou probléni byly
nucené prodeje. Nuceny vyprodej stovek tisic akaita obchodnik, ktei se octli v
problémech, protoze jejich énové (Ety byly ténei nebo Uplg vycerpané. Giganticka
stavba trhu podloZena spekulativnimeéfwse z&ala hroutit pod vlastni vahou. Nebylo
ani naznaku &akeé podpory. Dal, doli, doli. Hluk na burzovnim parketurgrostl v

panickyrev*.®

2.3Cerné pondili 28. ¥ijna 1929 —¢erné Gtery 29.¥ijna 1929
28.fijna roku 1929 poklesl Index Dow Jones o0 12,3 %ut&fy 29.fijna zkusily

banky posledni zoufaly pokus: interéain nakup akcii ve progph posileni kunz akcii.

* Oxfordsky slovnik gtovych djin - Krach na newyorské burz€raha : Academia, 2005, s. 320. ISBN
80-200-1054-8.

® VelkA deprese [online]. 1996, 5.2.2007 [cit. 2009-12-28]. Dostypnz WWW:
<http://neviditelnypes.lidovky.cz/ekonomie-ekonokyienepravidelnik-xiii-fOn-
/p_ekonomika.asp?c=A070204_123823 p_ekonomika_wag>.
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Ved| vSak pouze k dalSimu tlaku na hotovostni nezéank. Pokus selhal, ale trh jiz
neklesal, ale hroutil se. Bankovni sektoglnopravdu vazny problém. Oslabovani
amerického hospodstvi vSak za&alo jiz mnohem tlve. Jiz pdatkem roku 1929
existovaly prvni piznaky blizici se recese. Silny pokles céwaul zengdélstvi, ktere
bylo predtim na vzestupu, do kritické situace. V polevimku se zhorSily dalsi
hospodéské ukazatele. Nastal pokles vyroby a gstmanosti. Prvni vyrazfsi propady
akciového trhu Wervnu a prosinci roku 1928 vSak byly rychle zapouotgra nakupni
euforie n¢la opst cestu volnou. \Fijnu roku 1929 si muselifpustit, Ze se blizi recese
nebo snad dokonce hlubokd depresetatkem roku 1930 se také na burzu vratil
optimismus a vedouci americky akciovy index Dow ekmposilil z 248,48 bad (1.
ledna 1930) az na 294,1 kodl7. dubna 1930). Ihned se objevily hlasy o nawvrat
"zlatych ¢asi". TehdejSi americky prezident Herbert Hoover, ktér kwtna 1930
(témei presré na vrcholu kratkodobého vzestupu) prohlasil: "Jémj peswdcen, Ze
jsme jiz to nejhorSiiestali a hospodatvi se naSim spaleym Usilim brzy zotavi." To

nejhorsi vsak stalo teprvéeule dvémi.°

2.4 Socialni nerovnosti

Ménova politika byla stale inftmi (FED se snazil zvySovat #ast nabidky
pertz, kterou mdl pod kontrolou). Lidé ale ztraceliwléru v bankovni systém a vybirali
své ty. Podniky krachovaly. Bankovni rezervy dramatiddtgsaly. Ceny klesaly tim
vice, ¢im vice lidé ztraceli @ivéru v bankovni systém. Velké podniky vSak do konce
roku 1931 nesnizovaly mzdy. Uprtst nej¢tSi hospodéské krize tedy rostly reélné
mzdy. Vysoky Zivotni standard si zachovavali ti, m@covali. Nezagstnanost byla
ovSem obrovska a ti, co nepracovali, Zillonnohdy na hranici hladu. Nova pracovni
mista se ale nevytiga, protoze vysoké mzdy nikdo nemohl v ddisize zaplatit.
Platebni neschopnost obchodni& cennymi papiry a bank déle vyustila v dalSi skl
kurzi akcii, coz milo za nasledek pokles hodnoty akciovych portfoi wastnictvi
bank, podnik i jednotlival. Ekonomika i akciovy trh se octly na ¢&ku klesajici
spiraly, ktera vesla doén pod nazvem Velka hospoid&a krize. Pad cen akcii, ktery
zatal v tijnu 1929, pokréoval az docervence roku 1932. Bmérna cena akcii tehdy
poklesla zhruba na Sestinuvodni hodnoty z roku 1929. Pad akciovych iniddsyl

® Od prvni svtové valky ke gtové hospodéské krizi[online]. Praha : Penize.cz, 29.7.2003. [cit. 2009
12-22]. Dostupny z WWW: <http://www.penize.cz/1588F-prvni-svetove-valky-ke-svetove-
hospodarske-krizi>.
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doprovazen hospotkkou krizi. Hruby domaci produkt americké ekonomgaoklesl
mezi lety 1929 a 1933 o0 30 %. Lidé, iktpracovali, dostavalifes klesajici produktivitu
stale vyssi platy, ostatni Zebrali na ulicich. Ne#gstnanost byla obrovska dtrem let
1932 az 1935 nepoklesla pod 20 %i¢emz v rekterych pfimyslovych lokalitach byla
az osmdesatiprocentni) a jst roce 1939 postihovalaigs 17 % praceschopného
amerického obyvatelstva. & bankrot byl nesmirny, ficemz jen poet krachi bank
dosahl neustitelnéhocisla téndt deseti tisic. Slo o obrovskou katastrofu, ktersahéa
do vyvoje s¥tovych cjin. Ekonomové a politikové tehdejSi doby byli nagto
zaskdeni a dezorientovarii.

V roce 1929 milo zangstnani 11 miliod Americanek. V doB krize [isly o
praci hlave Zeny. Muzi byli brani jako Zivitelé rodiny. Kdy#ipli o praci muzi, Spath
se s tim vyrovnavali, uz nebyli hlavou rodin, mdkyeauz se jich neptaly, co mohou
koupit ¢i nemohou. Té& uz nendli moznost mluvit do rodinnych financi. Mnoho niuz
od rodin ode$lo nebo spachalo sebevrazdu. Zenyéalvlé nently jednoduché. Kdyz
zustaly samy s &mi, musely se o sebe postarat, pomahali jifbyzni nebo se musely
nawit Zit opravdu s malem. Zeny nikdy nechodily danfyopro polévku ani pro chleba,
ve frontach na polévku stali opravdu jen muzi. Zekigré byly bez prace, to braly jako
velkou prohru a ostudu a staly se z nich bezdommiky téchto ¢asech se také
neuzaviralo manzelstvi, fgvladalo bezé&tné manzelstvi, spiSe to byl vztah
kamaradskeho typurivést dit na s¥t se bralo jako nemoralni. Kladli si otazku, zda je
vibec mozné fivést dit do tohoto s#ta, kde na & ceka chudoba a mozné i hlagav.
Hospodé#ska krize pipravila Ameriku o 3 miliony éti. Nebylo médni se ani brat. Plno
lidi zastavalo svobodnych. Kdyz se &hpar vzit, tak rada tsta néla podminku, Ze
pokud se vezmou, talasto Zena dostala vypal jen proto, aby byl v rodthzangstnan
jen jedenclen. Cheli pracovat oba dva, protoze wiugch pripadech v rodinach

pracovali pra¥ jen oni a museli Zivit svou rodiriu.

" Selhani FEDu zjsobilo cerny ctvrtek na newyorské burenline]. Zpravy24.cz, 24.10.2005 [cit. 2009-
12-15]. Dostupny z WWW: <http://zpravy24.pantax2€¥15/10/24.10.05.htm>.
8 VODICKA, M. Den, kdy do$ly prachyyd. 1. Praha : Prah, 2009, s. 77. ISBN 978-8827260-6.
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3 Prezidenti Spojenych stait americkych v doke krize

3.1 Herbert Hoover

Herbert Hoover, ktery byl americkym prezidenteneteth 1929-33, cela 20.
léta 20. stoleti dokazoval, Ze je zastancem silrsédn v ekonomice.

V¢ril, Ze hospodéstvi si pontize samo. Jeho vlastni filozofie omezovala
moznost vladniho zasahu a Hoover od ni odmital titpuse chvili nouze. Ve své
filozofii dokazoval, jak spekutmi manie Zivila konjunkturu. Kritizoval americké
podnikatele, Ze udrzovali v letech konjunktury sijgsi cenovou Urovea sklizeli zisky,
piicemz nezvySovali mzdy ani ceny surovin. Vysledkerob¥e fiblizné jedna tetina

osobnich gjma korgila v rukou pouhych 5 % procent obyvatelstva.

Obrazek 1: Prezident Herbert Hoover®

Tim, Ze své zisky znovu investovali dstu svych firem, fisobili podnikatelé
stale ¥tSi nerovnovahu mezi vistajici produktivitou a klesajici kupni silou. Vyso
zisky lakaly bohaté vrstvy k burzovnim spekulacim.

Hoover z#&al zvySovat vydaje na yeiné prace, zvysil dotace do z&mstvi
prostednictvim FFB Federal Farm Board. Snahou bylo udrZzet ceny na vysoké
arovni. Prostedkem mdl byt nagiklad vykup zemidélskych surovin. Vysledkem
samozejmk bylo, Ze se vytvbly ohromné zasoby, které byly drzeny mimo trh. €en

ale nevzrostly!

° SIMA, J.Trh véase a prostoruPraha : Liberalni institut, 2000, s. 76. ISBN&16389-09-X.

19 Herbert Hoover[online]. Washington : White House, 2009 [cit.02012-22]. Dostupny z WWW:
<http://www.whitehouse.gov/about/presidents/hetmmter>.

11 SIMA, J.Trh vcase a prostoruPraha : Liberalni institut, 2000, s. 77. ISBN&T5389-09-X.
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Co se t¢e zahraniniho obchodu, prosadil Hoover sazebnik, ktery z&vad
omezeni zahra#miho obchodu progdnictvim nejvysSich cel historii USA. K
udrZzeni vysokych mezd a cen provedl Hoover dalsk.kbmezil dramaticky imigraci.
Béhem par misial na konci roku 1930 snizil pet imigranti z Evropy o 90 %. VSe
bylo doprovazeno statni propagandou, ktera se lanp@@mluvit mladé lidi, aby se
vratili do Skol a opustili trh prace. DalSim krokdayl tok na burzu, ktera sice nejilat
pod statni dohled, ale burza byla povaZzovana zenfila nepitele lidu. Hoover se
mylné¢ domnival, Ze dochazi k poklesu cen proto, Ze jgoozrény tzv. kratké prodeje
a tak v lednu 1930tpdlozil zdkon, ktery tento¢liny zpisob obchodu zakazoval am
tak pisobit na #st cen akcii. Roku 1932 se Hoover rozhodfakk dramatickych
statnich intervenci, které Ize ozitaza Hoovedv Novy udél (New Dea).

Dulezitou c¢asti Hooverova programu bylo zaloZzeni RFRedonstruction
Finance Corporatioly ktera ngla pouzivat statnich foridk poskytovani Ggi bankam,
pramyslu, zemddélstvi a mistnim viadam. &em roku 1932 poskytla RFC celkové
avéry ve vysi 2,3 mid. doldr Fxiblizné polovina byla poskytnuta bankam, 17 %
Zeleznicim a 9 % ze¥délIstvi. Hoover dale zavedl v roce 1932 prvni fed@rarogram
podpor —Emergency Relief and Construction A8krze RFC byly stdtn v ramci
tohoto programu poskytovany zme finaréni prostedky. Se zhorSujici se situaci
krachovaly banky tim, jak si lidé vybirali své pemia hromadili je ragi doma, nez aby
riskovali jejich ztratu v &které z bank. Statni gnova politika se tuto situaci snazila
iesSit tak, Ze pumpovala do ekonomiky nové penizeov§utla inflaci a prezident
vyzyval k boji proti hromaghi peréz (hoarding.*?

Hooverova reakce na krizi:

zvysil cla,

. zvysil vysi uvra poskytovanych FEDem,

. poskytl prostedky ze statnich foridke
stavl# dlouhodobych projekt

. podporoval fijcky bankam,

. provadl verejné stavby,

. zakazal aukce dluhoyiis

. nutil podnikatele, aby nesnizovali mztfy.

2 Herbert Hoover{online]. Osobnosti &in, 2009 [cit. 2009-12-22]. Dostupny z WWW: <htffpejak-
osobnosti.webnode.cz/herbert-hoover/>.
13SIMA, J.Trh vcase a prostoruPraha : Liberalni institut, 2000, s. 76. ISBN&6389-09-X.
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Na svou kritiku Hoover reagoval slovy:

.Mohli jsme také nedat nic. ... Misto toho jsme navrhli... program veei
obrany ekonomiky v historii statu. ... Poprvé vtbis krizi klesly dividendy, zisky a
Zivotni naklady #@ive, nez poklesly mzdy. ... Ty byly udrzeny do tbyl.. dokud zisky
témst nevymizely. Mzdy jsou nyni v readlném vyjédi nej¥tsi na sete.“*

Hooverovi se za celou dobu vykonu jehi@adu nepoddlo oZivit hospodéstvi.
Jeho vysledky nedpswdcily volice a i prezidentskych volbach dali svou

nespokojenost najevo volbou Franklina Delana Roaltev

3.2 Franklin Delano Roosevelt

Rooseveliv navrh teSeni krize P nastupu do funkce se zcela liSil od
Hooverovych nakladnychigSeni*.

Roosevelt navrhoval nésledujici:

= okamzité a drastické sniZzeni vladnich vyaj

» nezvySovat narodni dluh,

= zastavit dalSi zadluZovani k pokrytiZmych deficifi,
» snizit ndklady vlady a vyrovnat rozfei.

Krize megla dle Roosevelta povahu valky, proto i pouzitéadgt,obrany” nély
byt bojové. Vysledky se brzy dostavily. Byla zakdaa@ni prace, ulicemi prochazely
hlidky, které kontrolovaly, zdackdo nahodou ,tajé'neSije kalhotyci koSili. Prace se
musela Séit pouze na den. Nebylo jiz nadale mozné svobaanrozhodovat o vyreéb
prodeji, cenéch, kvalitapod®

Schopnost Roosevelta energicky zahajit reformy slomala fadu lidi —
piedevsim levicové intelektudly. V okoli Rooseveleasjeho tzv. mozkovém trustu
pohybovali lidé, kt& ch&li kratSi pracovni tyden, vice inflace, konec ztatétandardu,
vice veaejnych praci, ¥deckétizeni ekonomiky. Zastaam inflace ,pomohl” zbavit se

zlatého standardu. Cenu zlata stanovoval od té dqmgstat sam Roosevelt.

* Herbert Hooveronline]. Osobnosti in, 2009 [cit. 2009-12-22]. Dostupny z WWW: <htfpejak-
osobnosti.webnode.cz/herbert-hoover/>.

> Franklin Delano Roosevelt [online]. 2007, 20.4.2006 [cit. 2009-12-22]. Dgsty z WWW:
<http://druha.svetova.cz/osobnosti/franklin-delanosevelt/>.
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Obrazek 2: Prezident Franklin D. Roosevelft®

52

Franklin D. Roosevelt 19331948

Podobr jako Hoover, nil i Roosevelt jeden cil, ktery ale krizi dale prodbval
a to byla petrvavajici nezastnanost. Zkraceni pracovniho tydne, vyplaceningict$
mezd za kratSi tyden a zab&ahnespravedlivé konkurenci a hrozivé nadprodukty b
vysledkem krize a nikoli jeji #iXinou. Nezamstnanost neklesala. Néwytvarena
pracovni mista znamenala pouz@gun pracujicich z jednoho sektoru do druhého a
niceni mist v soukromém sektoru. Jeho ekonomicky progrse ukazal byt
katastroféalni. Velkou depresi ukéita az véalka, kter& Rooseveltovi velmi pomohla
k jakémusi ¢isteéni se v @ich obyvatelstva. DalSim jeho krokem bylidzeni agentury
zabyvajicich se regulaci hospostaii, a vysledkem byl odchod 10 milibridi do
armady. Rok 1940 - neza@stnanost dosahovaldilplizné 15 %. Ohromny zasah statu
ve snaze ®it produkci a drzet mzdy vysoko, bykifinou toho, Ze neza¥stnanost
nezmizela. Trh byl stale vice a vice omezovan. &két vyl&eni krize znamenal az
piechod z valéné vyroby na vyrobu mirovou. V roce 1946 doSlo k&sSimu r@nimu
propadu produkce v historii Spojenych &tf19 %). Nezarstnanost éstavala okolo 4
%. V roce 1947 byl rozget poprvé po dlouhé dely piebytku?’

'8 Franklin Delano Roosevelonline]. Washington : White House, 2009 [cit. 260®-22]. Dostupny z
WWW: <http://www.whitehouse.gov/about/presidentsfiklindroosevelt>.
"SIMA, J.Trh vcase a prostoruPraha : Liberalni institut, 2000, s. 88-89. ISBIN806389-09-X.
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4 Ekonomicka opateni v dol® krize

4.1 New Deal ,Novy Ul
Od roku 1933 uskutauje prezident a vlada tzv. program New Deal, ktesgn

snazi najit vychodiska z krize a ktery byl pon¢ asgsSny, tento plan pomohl

k ozdra¥ni narodniho hospo#gtvi. Byl to plan statniho zésahu i&eni celého
hospodéstvi. New Deal obsahoval soubor norem k oZiveninekuky a zastaveni
krize. Cely tento systém ,Novy &, v podstat Slo o ekonomicka opiani, ktera nila
radikalnim zgisobem pekonat krizi pomoci statniho planovani, kontrolytiaeni.
Pravdpodobré nejdilezitéjSim opatenim v rdmci programu New Deal byla vSeobecna
podpora financovani bank. Stat poskytoval bankamséblé pegni prostedky,
plynouci z pijma statniho rozp&u, z vnitnich pijcek zanérného znehodnocovani
dolaru a opughim tzv. zlatého standardu. V roce 1936 vyhlasibsavelt tzv. druhy
New Deal. Jeho zatrem bylo prohloubit statni zasahy do zekistvi, do pracovnich
vztahi a do p@imyslu. Sodasré chystala Rooseveltova vidda rozsahlou reformu
statniho aparatufedevsim pak soudnictif.

Kongres celkem projednal a schvalil vip¢hu 100 dni sedmdesatznych
zakor, tykajicich se pmyslu, zemnddélstvi, obchodu, a #edevSim bankovniho
systému.

Zakony na podporu amerického hospstd:°

= pro obnovu zerudélstvi - Agriculture adjusmen Act (AAA) — kompenzdva
zemédélce za omezovani produkce, dotace, zastaveni vyroskierych
produkfi,

»= nparodni zakon na obnovugonysiu National Industrial Recovery Act (NIRA) —
nag. program pro vystavburghrady Tenessee,

» finan¢ni zadkon - Federal Deposit Insurance Corporati@i @ pojift’uje vklady
u bank, s cilem obnoviti@éru verejnosti v bankach,

= zakon o socialnim zabezfsni - Social Security Act (SSA) poskytl finam
pomoc pro starSi 65 let, postizené, nemocné, nétaané,

= Wagnefiv zakon - Wagner Act — rozdival prava odbd.

18 Finaneni krize a $ance na socialni revoljonline]. CSAF, 29.7.2003 [cit. 2010-03-02]. Dostupny z
WWW: <http://www.csaf.cz/print.php?clanok=857>.
1 New Deal [online]. Wikipedie, 3.3.2010 [cit. 2010-03-16]. Btapny z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/New_Deal>.
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Z&kladni nastroje programu New Deal®

» soubor opdeni nez ucelenou koncepci,

= strukturalni programy — na obnovu za&Istvi a poamyslu: regulace
konkurence, cen, rozsahu vyroby, minimalni mzdyniZ®/ani mezd statnim
zamestnan@dm a sniZzovani #thodu, financovani wejnych praci, budovéani
infrastruktury, stavby dalnic a Zeleznic, staviighpad, piiplavi,

= socialni programy — program pro pomoc negstmanym, opdeni ke zlepSeni
socialniho postaveni¢bhikia a zanéstnand, zakaz dtské prace, upraveni délky
pracovni doby na 35 — 48 hodin tydn

» daiova reforma — deova progrese, stat vysi dani owiliyje chovani jednotlivych
firem,

» podporalenstvi v odborech — umo&mi odbofim vyjednavat stavkovat,

» reforma bankovniho systému — zakaz vyvozu zlatsealv plateb ve zk&tstatni
dozor nad bankami¢ast&na regulace bankovniho systému, regulacértjv

finanéni pomoc ohroZzenym bankam, reorganizace centrahmyb

4.2 Pozitivni a negativni mySlenky New Dealu

New Deal vyeSil v kratké dob nezamdstnanost, kdy byli najimani mladi
nezandstnani lidé, ve &u 15 — 25 let do pracovnich keihma stavbu najklad
piehrady Teennesse, na budovani elektrifikace oblastiovani narodnich parkakto
vytvoiena pracovni mista znamenala zanik pracovniho messéée soukrome, utlumil
se tak rozvoj soukromych firem. Nastal dramaticiyiist viadnich vyddj na projekty
vefejnych praci, zewuélské dotace. Vzrostla nejvyssi sazba dargijmu z 24 %
vroce 1929 az na 79 % vroce 1935, Roosevelt gottital stim, Ze z dani od
jednotlivail a podnikatel profinancuje vliadni program. Stal se opak, utluseilrozvoj
soukromych spolaosti, neb® podnikatelé odmitli investovat, jelikoz tim by tm$
k dobrovolné konfiskaci jejich majetku. Nedsh donutil Roosevelta vipdvolebni
kampani v roce 1936 pouzit novou taktiku. Prostiefitané ho obdivovali, protoze
piestal podporovat podnikatele. Politici a podnilkatleb tvrd kritizovali za strateqii,
kterou pouzil, tj. penize za hlasy. &imim slibil, Ze penize vybrané na danich viozZi do
populistickych prograrina to mu zajistilo znovuzvoleni.

2 TAJOVSKY, L. New Deal a jeho misto v meziwiié hospodéské politice[online]. Praha : VSE -
Fakulta narodohospotkka, Autoreferat diserai prace, 2004 [cit. 2010-03-18]. Dostupné z WWW:
<http://nb.vse.cz/khd/Download/tajovsky autorefemdit>.
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Programy:
* nepinesl @&ekavanou obnovu ekonomiky USA,
= piedkrizové Urova bylo dosazeno az v roce 1939,
= konené oZiveni pislo az se vstupem USA do WWII — vydaje na zbrgjeni
» rapidni Gst vladnich vydadi,
= strmy pokles neza#stnanostf!

4.3 Zlaty standard

Zlaty standard fvodre znamenal takovy pé€ani systém, v&mz je perzni
jednotka definovana jako tité mnoZzstvi zlata a zlato slouzi jako koné médium
vyplaceni. Vydavani spalaych perz bylo omezeno hla¥n naklady pro statni
pokladnu, jelikoZz @ razbé novych minci a ferazkg starych opdebovanych minci
vznikaji veliké ztraty.

Béhem obdobi Zlatého standardu v letech 1879-1984 americky dolar
hodnotu 0,048 trojské uncastého zlata /tedy 20,67 dolaru za jednu trojskaai/u
Zlaté mince nuté netvdily dominantni médium kazdodenni &ny. Fi vydavani své
vlastni papirové ®ny, soukromé komeéni banky a také vladni centralni banky,
garantovaly srnitelnost vydanych bankovek za zlato a drzely maditelem zlaté
mince a zlaté slitky jako rezervu prdipad poZadavku na vyplaceni. ProtoZé&lym
banky smluvni povinnost vyplatit zlato, bylo mnodspapirové miny a Sekovych
vkladi - kazdodennich platebnich priestki - spojeno s mnozstvim zlata.

Systém zlatého standardu- v obdobi let 1880 az 1913 byl zaloZen na dédfinic
kazdé ngny pomoci fixniho mnoZzstvi zlata.

Mezi charakteristické rysy tedy pidy:

a) zakladni parita kazdéeény byla vyjadeny zlatym obsahem,

b) ménovy kurz nad vymezenou paritu osciloval v rozmezi. horniho a
dolniho zlatého bodu.

Ménovym kovem je zlato. Jde o postaveni zlata jaktezi pegzni jednotky v
narodnim pe¢Znim okthu a jako zakladu srovnavaniémv mezinarodnich vztazich.
Rozeznavameitdruhy zlatého standardu, podle kterych je konb#ita bankovek ve
zlato upravena 1. standard zlaté miffce.

2L VOBORIL, K. Finarcni krize a $ance na socialni revolijionline]. CSAF, 29.7.2003 [cit. 2010-
03-02]. Dostupny z WWW: <http://www.csaf.cz/prirtig?clanok=857>.

22 NEMECEK, E. Mezinarodni rdnovy systémOtazka konvertibility, stability a likvidityPraha :
Karolinum, 2000, s. 19-21. ISBN: 80-246-0081-1.
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Zlaty standard byl odp@dny za bankovni paniky ve Spojenych stateéheim
19. stoleti a za peénni kontrakci 1929-33, a tudiZz za Velkou depreBergzni
kontrakce 1929-33 je povazovana z#kiad Skodlivé deflace. Nastala uzZhem
dohledu Federalniho rezervniho systéemuuarodu slabého bankovniho systéemu a
zmatené centralni banky. Bankovni systém ve Stdtgthehem 19. stoleti ndchylny
k panikdm a tato jeho vlastnostpvala také do obdobi 1929-33, kdy FED nedokazal
zabranit destrukci pé#éni zasoby, coz Zigobilo zranitelnost amerického bankovniho
systému. Zlaty standard nez&wje dokonalou stabilitutstu pewzni zasoby, ale
historické srovnani ukazuje, Ze v praxi poskytuj@nengjSi a stabilgjSi pergzni rist
nez sodasna politicky ovlivnitelnd centralni bankovni kaei utujici nanhst
papirovych pefe. Rist perzni zasoby je potom pintizen trznimi silami a ne
vladnimi gikazy. Historickym problémem amerického bankovricbyly nckteré

nepaticné regulace, které oslabily americké banky a nikdlaty standard®

4.3.1 Principy zlatého standardd*
Zéakladni principy:

» zlatym standardem nechdpeme pouze skot, Ze podle zakona ma kazda
meéna stanovenifimo obsah zlata (zlaty obsah maji stanoveny i papingny).
Zlaty standard znamena, Ze centralni bank&feérznamky v jejich nominalni
zlaty obsah opravdu konvertuje, vélprodava zlato za nominalni hodnotu. Ve
Zlatém standardu je bance fiz@no do jisté vySe udrZovat ,zlaté kryti“
emitovanych bankovek.

» zlaty standard je efektivni pouze tehdy, kdyz cdnir banka skuta¢
konvertuje bankovky ve zlato, coz je ji ukladano zakona. Pokud je tato
povinnost na &akou dobu suspendovana, pakizemefict, Ze je to mina
papirova, i kdyz jde o ému zlatého standardu.

= Standard zlaté mince- v okehu jsou plnoobsazné zlaté mince, které byvaji
razené i na soukromycét. Centralni banka ma za povinnost proplacet ve
zlatych mincich bankovky v jakékoliv nominalni hadh Standard zlaté mince
fungoval po celém ¥ mnoho let az do prvni stové valky. Nejdéle se udrzel
v USA, ato az do roku 1933.

%3 Selhani FEDu zjsobilo cerny ctvrtek na newyorské burgenline]. 2007, 24.10.2005 [cit. 2009-03-
02]. Dostupny z WWW: <http://zpravy24.pantax.cz/20®/24.10.05.htm>.

24 ROTHBARD, M. Diivody pro 100 % zlaty dolgonline]. Zlaty standard, 3.11.2008 [cit. 2010-08}-0
Dostupny z WWW: <http://www.zlatystandard.cz/?padel22>.
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= Pouze p standardu zlaté mincetbemerict, Ze zasoba zlata v centralni bance
je téz vyuzivana jako rezervni fond mincovniho kpva razbu minci. Rezervni
fond zajifuje funkci @i konverzi bankovek ve zlato a jednak také funkci

rezervniho fondu s¥ovych pegz.

» Standard zlatych slitki - plnoobsazné zlaté mince nejsou zpravidla énov
razeny a postugnjsou stazeny z a@hu, i kdyZ ve spoustpripadi negestavaji
byt zakonnym platidlem. Centralni banka musi kotoxext bankovky podle
nominalniho obsahu zlata jen ve zlaté slitky, ingguty nebo cihly, a je
povinna prodat kazdému nerazené zlato za pevnoinabrmcenu. Béemz smi
prodavat pouze celé zlaté slitkyénového zlata, které maji danou hmotnost
12,5 kg. Tim je zajigho, Ze soukromnici nebudou konverzi bankovek vezla

vyuZivat.

» Standard zlaté devizy -zlaté mince uZ nebyvaji razeny a jsou stahovany z
obe¢hu. Centralni banka uz nema za povinnoshitrbankovky pimo ve zlato,
ale podle zéakona je povinna konvertovat bankovkyziegé devizy podle
nominalni parity. Za vlastni énu musi prodat takové mnozstvi deviz, které je

mozné v zahrati konvertovat ve zlato.

4.3.2 Nedivéra ve zlaty standard

Béhem 30. let 20. stoleti vSechny zepostupg upoustly od pravidel zlatého
standardu, protoZeig@stal vyhovovat jako zaklad pgmiho okhu. S rozvojem zemi
rostl i objem vyroby a obchodu a bylo zajedt WtSi mnozstvi minového kovu (zlata).
Ne vSechny zetho nmely po valce dostatek. Nejvice zlatala po valce Amerika. V
zemich, které &y nizké nebo Zadné rezervy zlata, obnovovali z&andard pouze v

podol¥ zlaté devizy’

% GREENSPAN, A Zlato a ekonomicka svobodanline]. Zlaty standard, 30.9.2008 [cit. 2010-0&-0
Dostupny z WWW: <http://www.zlatystandard.cz/?pade6>.
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5 Teorie vykladu pri¢in hospodaske krize 30. let 20. stoleti

Pohledy vyznamnych stovych a c¢eskoslovenskych prvorepublikovych
ekonomi z obdobi 30. let 20. stoleti n&dny, pribéh aieSeni velké hospotkké krize
se v rgkterych myslenkéch lisi, veékterych dopihuji nebo dokonce shoduji. S@sni
ekonomové 21. stoletitghodnocuji jeji ficiny a nasledky a srovnavaji ji s krizi
sowasnou na zakladhistorickych poznatk Ne¢kolik let po skokeni prvni sétové
valky panoval mezi&Sinou tehdejSich ekonammazor, Ze ekonomicka evoluce dosahla
svého vrcholu. VSeobeérse \filo, Ze vychozi poznatky o Velké hospasiée krizi
jsou pravym nastrojem, s pomoc¢hinz lze vys¥tlit vétSinu hospod&kych jevi.

Jiz v piibéhu 20. let 20. stoleti Zenala ekonomickadda dostavat prvni vazneé
trhliny. Hlavni ranu tehdejSim ekonomickych prauidl a zdkoim zasadila az
celos¥tova velka deprese (1929-1933). S jejimilghem a nasledky si dosavadni
ekonomicka teorie nedokazala dostateporadit a jeji dsledky pl& vyswtlit. Teorii
Adama Smitha (1723-1790 - zakladatel ekonomickdy\a otec klasické ekonomické
Skoly) o neviditelné ruce trhu se¢asi mnozi ekonomové vysmivat.

John Maynard Keynes byl prvni, kdo mpiSel s novou teorii o vystleni
celos¥tove deprese. Jeho teorie do tehdejSi nejistotglaneové setlo a upoutala

pozornost odbornych kriitf®

5.1 John Maynard Keynes (1883-1946)

Byl anglicky ekonom, osobnost, ktera svou teorévpatila pohled na statni
finance, prosazoval jiné vy&eni deprese, nez jaké poskytovala klasicka eko@@m
to ovlivnilo ekonomy i véejnost na dlouha desetileti.

John Maynard Keynes byl synem univerzitniho prafesiogiky a politické
ekonomie na Cambridgeské univetzltohna Nevilla Keynese, kde studoval. Zde se
vénoval nejprve studiu matematiky a filosofie. Pekalika letech se vSak cilem jeho
hlavniho zajmu stala ekonomie.riltanél se kteorii vyznamného iedstavitele
neoklasické cambridgeské Skoly Alfreda Marshall&farého studoval. On sam se pak
také stal profesorem na King's College v Cambritligi.této univerzit pasobil az do

roku 1940. V letech 1911-1945 byl zaréu€eynes hlavnim redaktorem nejzngsiho

% ZEMANEK, J.John Maynard Keynes (1883-1946) — osobnost, ktevé $eorii pevratila pohled na
statni finance [online]. Euroekonom.cz, 11.2.2003 [cit. 2010-03-03Dostupny z WWW:
<http://www.euroekonom.cz/osobnosti-clanky.php?tjpé&keynes>
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britského ekonomickéh@asopisu Economic Journal. Stal se odbornikem vstibla
perezniho okthu a bankovnictvi, stal se poradcem ministra fiharelké Britanie ve
véci financovani valenych vydaji, pisobil jako¢len spravni rady Bank of England.
Ovlivnil jednéani v Bretton-Woods v USA, ktera selat zakladem pro uspadani
mezinarodniho finamiho systému po 2. &tové valce’’

Za swij Zivot stihl napsat Keynes takékolik odbornych praci, které vyznaghn
ovlivnily pohled na tehdejSi ekonomicko-hosptskédu scénu. Mezi jeho hlavni prace
pati slavna kniha "Ekonomickéudledky miru” (1919), "Traktat o p&mi reforng"
(1923), "Pojednani o peémnich" (1930) a kniha "Jak zaplatit valku" (1940).
NejznangjSim a zarovié nejvyznamuijSim dilem Johna Maynarda Keynese se stala
Obecna teorie zatstnanosti, Uroku a pén (1936), ktera byla reakci na tehdejSi
hospodéskou depresi. V tomto dile prezentoval svou tepiistupu k hospodakym
problémuim, tato teorie dala zéklad ke vzniku tzv. Keynesk&énrevoluce tehdejSiho

ekonomického mysleni a teoretickéledeni hospodskych krizi.

Dilo: Obecna teorie zangstnanosti, Uroku a peréz

Obecna teorie zastnanosti zpisobila doslova fevrat v tehdejSim pohledu na
hospodéstvi a vyznamé ovlivnila chod celého 20. stoleti. Keynes v nizamtoval
svou novou teorii pohledu na ekonomii a hospsld, a tim se stal zakladatelem
noveho ekonomického smu: keynesianstvKeynes v knize navdefinoval tzv. funkci
uspor. Klasickad ekonomie vy&lovala vysi Uspor vysi trokové miry. Budou tirtsi,
¢im vétSi bude urokovd mira. Keynesgigel s jinym vys¥tlenim tohoto problému.
Uspory byly podle & zavislé na vysi osobnichipmi — dichodi. Snizi-li se dchody,
snizi se i @jmy. Pokud poklesne speba, dojde ke sniZeniuchodi vyrobai
spotebniho zbozi a tim i ke snizeni jejich Gspor.iBpolidi se tak podledp nakonec
obrati proti nim.Cim vice budou sgi, tim mendi budou mit svéfipmy (za
ptedpokladu, Ze tak budainit i vSichni ostatnif®

Ekonomové pedkeynesovské doby si vysokou negamanost vysitlovali
piiliS vysokymi mzdami. Podle nich sdigakto vysoké neza#éstnanosti snizi mzdy
zamestnan@d a nezarsstnanost zmizi. To Keynes vyvracel svou teorii. tRbk

zamestnavatelé snizi svym z@stnanédm mzdy, zarove tim snizi jejich

27 SOJKA, M.John Maynard Keynes a séasna ekonomiePraha : Grada Publishing, spol. sr. 0., 1999,
s. 21-23. ISBN 80-7169-827-X.
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koupEschopnost a tim i celkovou agregéatni poptavku @l zboZi). Budou tak
dosahovat nizsSich ziglka své zarstnance z&ou propoust. VSe se tak dostane podle
Keynese do jakési spiraly, z které neni bezjsinpomoci Uniku. Keynés ,zakon
klesajiciho sklonu ke spetx:”, podle ghoZ s rostoucimiithody spolénosti klesé i
jejich sklon ke spaebs, ch&l dokazat, Zze&im jsou tedy lidé bohatsi, tim vice se snazi
Sefit (to bylo poza@jSim dlouhodobym vyzkumem vyvraceno). Snizuji tadtkovou
agregatni poptavku a nasledkem toho je stidle vy$&Ezandstnanost.
Pomoci takto vySe definovanych zakamteorii se Keynesovi na prvni pohled pdda
vyswtlit dlouhodobou neza#stnanost, kter4 panovaldi velké depresi 30. let 20.
stoleti. Keynes se snaZil dokazat, Ze celé hogpbdamize byt i i takto vysoké
nezandstnanosti v rovnovaze a Smithova neviditelna ruka situaci nijak newgsi.
Navrhoval proto své vlastni hospaésiééieseni s viditelnou rukou st&tu.

Keynesiv ndzor na hospo#éskou politiku Ize shrnout do citdtu z jeho Obecné
teorie:

"Kdyby ministerstvo financi naplnilo staré lahve nkavkami, zakopalo je
primérere hluboko v opughych uhelnych dolech, které by potom byly zasyjeanl
povrchu odpadky, a ponechalo by pak soukromému ildmin aby podle dote
oswdcenych zasad laissez-faire znovu tyto bankovkyuwygpany ze zem. nemusela
by jiz existovat nezafstnanost a neffmo by se to odrazilo pra¥dodobr tak, Ze by se
realny dichod spolenosti, jakoZ i jeji kapitalové bohatstvi patrpodstatd zvysSily.
Bylo by ovSem mnohem rozuijdh stavt domy apod., ale brani-li tomu politické a
praktické obtiZe, jefedchazejici prosedek lepsi nez nié™

Keynesovy hospodské teorie se tak v 60. letech 20. stoleti chqmlitici a
zatali ji prevadt do praxe. Zé&ali vyuzivat statni rozget ke svym vilastnim politickym
cilaim. Za Kennedyho vlady dosahovalo hosgetlda Spojenych stét nevidanych
GspEchi a podobn se vyvijela situace i v celé zadpadni Ewofeynesova teorie se
zatala zadrhavat aim dal vice se jevila jako vysoce proirdite. Hospod#sky rist 60.
let 20. stoleti se v 70. letech 20. stoleti¢mih na nekontrolovatelnou inflaci, ktera
z&ala preristat es 12 procent. Vygadali se s ni az Keynesovi aapi, které vedl
Milton Friedman. Keynes svou teorii, v jejiz plash@o rEkolika letech sam festaval

vétit, zboural dosavadni tabu o vyrovnanych statnichpaitech a zahajil tak éru

% HRABALEK, M. John Maynard Keynefonline]. Finarnici.cz, 2009 [cit. 2010-03-03]. Dostupny
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nekontrolovatelnych defidit narodnich rozp#ia, ktera trva dodnes. Keynes tak dal
svym vyzkumem a metodou nahliZzeni na hosfxidBalespa dalSi nastroje do rukou
svych odfrca. Ti pak mohli neruseénpokratovat v dalSi cestza hledanim novych

ekonomickych pravidel a zakar*

5.2 Milton Friedman (1912-2006)

Mezi nejwtSi odmirce celého keynesianského systému a statniho @anov
paftil predstavitel do té doby opovrhovaného monetaristickgitoudu, Milton
Friedman Podle gho nemohla tato politika fmést hospod&tvi nic jiného, nez
vysokou inflaci a s ni i spoustu dalSich prohiém

Milton Friedman se narodil v roce 1912 ve Spojengtdtech, do nichz kratce
pied tim gsli z Ukrajiny jeho rodie. V roce 1928 se Friedman zapsal na studia na
Rutgerso¥ univerzi€. Béhem kratké doby fiechazi na univerzitu do Chicaga, kde
studuje ekonomii. Po dvou letech studia na tétdeSke stava asistentem Henryho
Schultze. Na této kateel se setkdva Friedman s budoucimi ekonomy Georgem
Stiglerem a Allanem Wallisem. Teorie Miltona Frieama vychazi z klasické ekonomie
Adama Smithe. V roce 1935 nastupuje Milton Friednako zangstnanec Vyboru pro
narodni zdroje. Jednou z praci, na které se zd#i gedryzkum gijmut obyvatelstva.
Tyto vyzkumy pozdji inspiruji Friedmana k vypracovani hypotézy penmatniho
dichodu. Tu publikuje v roce 1957 v knize "Teorie tégbni funkce'®

Béhem valeénych let (1941-1943) pracuje Friedman na americk@msterstvu
financi a v letech 1943-1945 jako matematicky stitina Columbijské univerzit
Tady se spoln¢ s Allanem Wallisem a Haroldem Hotellingem zabyvatistickymi
analyzami zbraovych systém, valené taktiky a kontroly kvality munice. V roce 1946
se vraci Milton Friedman 2p na Chicagskou univerzitu jako mii@alny profesor. O
dva roky pozdji se zde Friedman stavédnym profesorem. Jeho vyzkumy byly
ocerény Nobelovou cenou za ekonomV dob: 70. let 20. stoleti se Spojené staty
dostavaji do ekonomickych nesnazi. Keynesiansk@dudska politika, kterou tato
zent aplikuje ve stale &Sim a ¥tSim mnozstvi od dob Velké deprese 30. let 20.

stoleti, z&ina p@indSet prvni vazné problémy. Paikolika desetiletich relativn

31 HRABALEK, M. John Maynard Keynepnline]. Finarnici.cz, 2010 [cit. 2010-03-03]. Dostupny
z WWW: <http://www.financnici.cz/john-maynard-keysre
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vysokého hospodského fistu doprovazeného obrovskym igtem byrokracie,
statniho perozdlovani, stéle #Sim vlivem odbak, znarodovanim rkterych
hospodéskych od¥tvi (Zeleznéni doprava, &ba uhli), regulaci cen vybranych
produkti (pohonné hmoty, bydleni)fizovanim dalSich statnich komisi a ministerstev,
piichazeji prvni ndznaky chronické nemoci celéhoé&yst K vysoké inflaci se v kratké
doke pridava i vina vysoké nezafstnanosti. V ekonomice dochazi k tatagflaci -
jevu, kdy roste inflace zaroies nezardstnanosti. Evidentntak grestava platit tolik
uznavana "Phillipsovaik/ka", kterd sotiasny st €chto dvou makroekonomickych
veligin vylucuje®

Na pelomu 80. let 20. stoletifighdzi ve Spojenych statech k moci Ronald
Reagan a ve Velké Britanii Margaret Thatcherovéeélinesianskou politiku odmitaji a
piiklangji se k monetarismu. &em dvou let jejich vladnuti je inflace pod kontno!
Milton Friedman se v tomto obdobi stava vysoceek&pyanou osobnosti. Spolu s nim
piichdzi tzv. monetaristickd kontrarevoluce, ktera gdpovdi na keynesianskou
revoluci 30. let 20. stoleti. Mezi n€pgi Friedmanovy prace gamagiklad "Teorie
spotebni funkce" (1957), vtomto dile vyuZil své pokyaze svého zasstnani ve
Vyboru pro nérodni zdroje. Inspirovaly ho vyzkumy ptijmech obyvatelstva, ze
kterych vzeSla hypotéza o permanentnidchdbdu. Teorii permanentnihoiachodu
vyvraci Friedman mylné zéwy J. M. Keynese o tom, zém bohatSi bude spdleost,
tim bude vice nachylna ke gpai a méa ke spoteke. To podle Keynese povede v
budoucnosti ke stagnaci kapitalismu. Friedman naope zaklad svych vyzkuni
dokéazal, Ze posr Uspor domacnosti na jejich celkovérichodu je po cela desetileti
(staleti) v podstét konstantni a neémny. Nasledujici desetileti 20. stoleti spravnost
jeho zéa¥ru jen potvrdila. V dalSich dilech se objevuje jeh@iovani o pefzich, o
meénové politice, o ekonomické stabidlito makroekonomii. Najklad dila: "Monetarni
historie Spojenych st&t1867-1960" (1963), "#einy a disledky inflace" (1963) a
hlavre pak ekonomické bestsellery "Kapitalismus a svob¢tia62) a "Svoboda volby"
(1980)3*

.Milton Friedman byl jednim z netSich velikam ekonomické wdy, byl
pravéEpodobrg nejwtSim ekonomem druhé poloviny 20. stoleti. S byl

¢lovekem, ktery zdsadnim #pobem ovlivnil hospodékou politiku na celém st&. A

3 ZEMANEK, J. Milton Friedman (1912-2006)- jeden z n&gich ekonomickych liberal20. stoleti
[online]. Euroekonom.cz, 5.5.2003 [cit. 2010-03-03] Dostupny z WWW:
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v neposledniracé byl ¢lovékem, ktery pesahl tyto d¥ odborné oblasti a zasadn
promluvil k otdzce svobody, trhu, kapitalismili byl u n&ho i tento $irsi spotensko
védni zalér a diky tomu zasadni debata o ideologii nasi dabkazdém zdchto &
obori by stalo za to o dm clat takovéto vzpominkové setkani. Ale seutchto i
véci dohromady je naprosto mid@mny a naprosto unikatni. VSemintito tremi
oblastmi se zabyval cely Zivot, aleiilou strukturaci je provést mozné. Na¢ptku byl
hlavre teoretikem. V pibéhu ¢asu se vice a vicagsouval do hospotkské politiky a
Vv zawru vice a vice do obegsich otazek. Byl télovek nesmirg mily, nesmirg zivy,
nesmirg privétivy. Zmeénil swét. Byl jednim z méla, kterému se ,vyhybku“ na kadéj
poddilo prehodit. Byla to obrovska Sedesétileta prace, dla g to. Jsem moc rad, Ze
se nas tady seslo tolik, abychom si gpvapomreli a abychom si ho aspdrosku timto

zpiisobem gipomnsli.« *°

5.3 Friedrich August von Hayek(1899-1992)

Fridrich August von Hayek se narodil 8. ¢kwa 1899 ve Vidni v rodin
vysokoskolskych titeli. Jeho otec August von Hayek, byl léka a vazenym
botanikem, pracoval na vitlgké univerzitni kate@ botaniky jako tzv. "Privatdocent".
V bteznu 1917, jestpred ukokenim studia na gymnaziu, narukoval Hayek do armady.
S virou, Ze valka bude trvat n€mez rok, nastoupil mlady Hayek k polnimu
délostrelectvu na italskou frontu. Po navratu z valky wedl918, z které se vratil
postizen malarii, zahdjil Hayek studiuntkolika obofi na Vidaéiské univerzig. Pod
dojmem své valmé zkuSenosti se vSak jeho zajetesunul z firodnich na ¥dy
spole&enské. Bhem svého studia na Vitkké univerz& Hayek se zagfil na
ekonomickou teorii Ludwiga von Misese, ktery mudgbrvni ukazal, jak nebezfee
jsou vSechny socialistické a kolektivistické my&emro demokraticky vyvoj a Hayek
pak ve svych dilech kritizuje pravsocialistické ideje. Z Misesovychéldnaterpal
Hayek mnoho zkuSenosti ze¢tr monetarni teorie, inflace a socialistické pkyita ty
se pak objevovaly ve vSech jeho dilech. Po dkoh studia v roce 1921 nastoupil
Friedrich August von Hayek natkolik let do vidéiského institutu pro "vyp@dani
piedvalénych dluhi mezi narody“. Bylo to pravv letech velké rakouskeé {mecke)
povale&né inflace, ktera #a negativni dopady na celé tehdejSi hospstda Jak Hayek
béhem kratké doby pochopil, byl Ludwig von Mises #rqedinym ¢lovéekem v celém
Rakousku, ktery znal mechanismy této inflace, ayktedél, jak s touto inflaci

% KLAUS, V. Vzpominka na Moltona Friedmafianline]. Praha : Vaclav Klaus, 6.12.2006 [cit.120
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skoncovat. V Beznu 1923 odjel Hayek na rok do Spojenychiss&idovat ekonomii na
Newyorskou univerzitu. V roce 1927 zaklada spades Misesem rakousky institut pro
vyzkum hospodidtvi. Od roku 1929 zéna Friedrich A. von Hayekgsobit na London
School of Economics v Anglii. Tady se setkava ®eeéhdou vyznamnych ekonana
predevsim pak se svym hlavnim teoretickymiodpm Johnem Maynardem Keynesem,
se kterym vedl &hem néasledujicich let mnoho odbornych spohledré celosétové
hospodéské politiky. | Fes tyto spory vSak pdt Keynes mezi nejlepSi Hayekovy

pratele3®

Dilo Friedricha A. von Hayeka

Béhem svého fisobeni v Londy& vydava Hayek sva nejznéjgi odborna dila:
"Teorie pez a obchodniho cyklu" (1929), "Cena a vyroba" (19a1'Cista teorie
kapitalu” (1941). V roce 1944 vychézi Hayekbestseller "Cesta do otroctvi”, ktery
parodicky ¥nuje vS8em socialigtn, a ve kterém kritizuje vSechno socialistické. fbou
knihou se stava Hayek nékolik pristich let jednou z nejslag$ich osobnosti v Anglii
a USA, a z druhé strany vSak ztraci mnoho svyfibnpvci. V roce 1952 vychazi
Hayekovo powstné dilo "Kontrarevoluce vesgs" (1952) a "Ustava svobody" (1960).
V roce 1974 ziskava Friedrich August von Hayek Nolwe cenu za ekonomii, kterou
bylo ocerno jeho celozivotni dilo. Konec Zivota prozije Hikyea univerzi ve
Freiburgu a tam v roce 1992 v 93 letech unifra.

NejvyznamigjSim objevem Hayekovy teorie byl objev komuriikého cenového
systému. Hayekijsel na to, Ze tou tajemnou silou, ktéfdi chod tak komplikované
spole&nosti, jaka je satasna civilizace, je cenovy systém. Ceny podig pitenaseji
informace mezi vSemidastniky celého systému, a ty informuji o tom, cqi mgrabst,
co maji nakupovat, pro jaké vyrobni postupy se maghodnout a jak maji vSechny
dostupné zdroje raciond@nvyuzivat, aby nedosSlo k plytvani. To plati jak pro
spotebitele, tak pro majitele vyrobnich fakfiofpodnikatele). V podstage jedno, jestli
se jedna o tisice, miliony nebo miliardy lidi. Nesly cenovy systéem dokaze vyrobu a
vyuziti zdroji koordinovat nezavisle na @o uchazeéd. Tou nej¢tSi genialitou
cenového systému je podle Hayeka to, Ze Zadagtaik tohoto systému nemusi vlastnit
vSechny cenové informace, které se systémeéim azdému st jen swij "kousek”
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znalosti cen, podlegj se miize pongrné kvalifikovaré rozhodovat, aniz by tim ohrozil
sam sebe i celou speoteost. Viastnit vSechny cenové informace je podlgdha téngt
nemozné, zbytmé a nakladné. VSechny cenové informace jsou padthgeka
rozptylené po celé spdaieosti a jsou vlastmy a vyuzivany pouze individuanV
tomto bod za'ind Hayekova nesifiielné kritika socialismu a vSech kolektivistickych
rezimi v ¢ele s komunismem, fagismem a narodnim socialisffiem.

Kvalitn¢ planovat totiz Ize pouze v prosti svobodného trhu a to jen mezi
ponerné malymi skupinami &astniki néjakého procesu (vyrobni podnik skolika
stovkami zamsstnand). Centralni planovani na arovni celého hospstid je proto
absolutd nemozné. Hayek byl velikym kritikem a adpem ekonomické teorie J. M.
Keynese. Keynesovoi@swdéeni, Ze by stat sh pomoci hospoddké politiky a
statniho rozp&tu zasahovat do ekonomickéhénda tim zvySovat agregatni poptavku,
kterou by sniZil neza#stnanost, v Zadnéntipad: nepodporoval. Takto nastartované a
neustale se Sujici zasahovani stdtu do svobodného trhu a kemvastatnich
monopot v uriitych oblastech hospotkivi na ukor soukromych podnikaigke podle
Hayeka velice nebezpeé a jeho konmé disledky jsou pro vSechny nigjatelné:

"NaSe svoboda vybu v konkuredni spolénosti sp@iva na skuténosti, ze kdyz
nekdo odmitne uspokojit naségmi, mizeme se obratit nackoho jiného. Mame-li vSak
co ctlat s monopolistou, jsme mu vydani na milost. Aoaiat idici cely ekonomicky
systém bude nejmagiim monopolistou®

(F. A. von Hayek, Cesta do otroctvi, kap. Ekononéitizeni a totalitarismus)
V "Cest do otroctvi" nds Hayek upozaije na to, Ze i kdyZ jsou idealy umdnych
socialisti jakkoliv bohulibé a mirumilovné, vzdy byvajfgkonany a do praxe uvauy
nazory tvrdsiho, bezohlegsiho a radikalgSiho Kidla z této nebo podobné skupiny.
Hayek upozatoval, Ze na cestu socialismu se iiémvydat Zadna skupina bez podpory
Siroké véejnosti. Kazdy socialista proto musi vnutit svymsledovnikim viru ve
spravnost spotenského planu. A tyto poznatky dialy z Friedricha Augusat von
Hayeka velkého proroka a viziama Velkacast toho, co fedpovidal, se splnild?okud
se v nasledujicichékolika letech rozhodladktera zemd nastoupit cestu socialismu a
kolektivizace, dopadla vzdy tak, jakgapovidal Hayek, nd&jklad: Sowtsky svaz,
komunistickéCeskoslovensko, Severni Korea, Kuba, &sté&ng i Velka Britanie 70.
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centralniho planovani a kolektivistické ideolofmline]. Euroekonom.cz, 10.11.2003 [cit. 201048-
Dostupny z WWW: <http://www.euroekonom.cz/osobnatdinky.php?type=jz-hayek>.
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let 20. stoleti atd. | vsdasné dob nekteré zemy se socialistickym modelem
experimentuji (Blorusko, §védsky modefy.

DalSim velkym pinosem Friedricha Augusta von Hayeka pro spuet byla
jim vypracovana monetarni teorie hospe#tého cyklu. V této teorii Hayek tvrdi, ze
hlavnim zdrojem ekonomické nerovnovahy jsou pewidorme bankovnich U§ra.
Jak tvrdil Hayek, na vrcholu této nerovnovahy stantraini banka. Ta svou expanzni
politikou Sii celou bankovni soustavou faleSné impulsy (rostameny), kterych se
chytaji podnikatelé. Diky levnym @kam tito podnikatelé uskudéuji zbyte&né,

nx An

Spatné" a hlavh téZko odbouratelné investice do technologii a f@x&ini vyroby.
Centrélni banka tak svym neuvazenym "nalitim"gzedo hospod&tvi zvysila pouze
nestabilitu tohoto systému. Diky takto faleéSwyvolané investini bubline se
hospodéstvim Sfi zvySujici se inflace a faleSvysoky hospod&ky rist po rekolika
mesicich vystida rychle rostouci nezastnanost a zZpny Gtlumem vyroby. Toto je
pocatek hospoddké deprese. Jako ofati proti tmto nebezpnym jevam navrhoval
Hayek zneutralizovat penize tim, Ze by jejich minizs obshu bylo stabilni. Toto
piani vSak pozgi poupravil na mirny a uvazenyst ol&ziva, ke kterému by centralni
banka pistupovala velmi obdetre na zaklad hospod#ské situace. Takto se v
podstat dnes chovaatSina centralnich bank v dneSnim wigim swté (FED, Bank of
England, ECB iCNB). Velkou ¢ast svého Zivota zasl F. A. von Hayek obhajob
liberalnich myslenek a boji proti totaliivi v jakékoli podob. Pravem je tedy
povazovan za jednoho z n&f$ich liberalnich myslitél v celém 20. stoleti. Svymi
mySlenkami tak fipravil cestu pro své dalSi nasledovniky, jakyminagiklad George
Orwel se svou "Farmou #Zat" a romanem "1984" a Milton Friedman se svou

"Svobodou volby*!

40 ZEMANEK, J. Friedrich August von HayeK1899-1992) —nesmiitelny odpirce socialismu
centralniho planovani a kolektivistické ideolofmline]. Euroekonom.cz, 10.11.2003 [cit. 201048-
Dostupny z WWW: <http://www.euroekonom.cz/osobnatdinky.php?type=jz-hayek>.

“l HOLMAN, R. Friedrich August von Hayefonline]. Praha : Centrum pro ekonomiku a politiku
13.5.1999 [cit. 2010-03-08]. Dostupny z WWW: < hiipww.cepin.cz/cze/prednaska.php?ID=66>.
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6 Federalni reservni systém

Byl zaloZen 23. prosince roku 1913 na navrh pregal®/. Wilsona. Vznikl jako
centralni banka Spojenych stamerickych a @ za ukol zastavat roli banky bank a
federdlni vlady. Dvodem vzniku FEDu bylo zaji&ti bezpéného, stabilniho a silného
monetarniho a fiskalniho systémuil€zitym faktorem eskalace krize byla propojenost
komekniho a investiniho bankovnictvi a udrzovani zlatéhoémového standardu.
Banky vklady svych &itela investovaly na akciovem trhu a dikiystu akcii vydlavaly
a bezstarostnpijcovaly Owry rizikovym klientim. Tito dluznici pak nesli v krizi ¢im
splacet a banky po runu svych kligkrachovaly’?

"Run na banku" znamena, kdyz si klienti vyzvednatotiost, své vklady ve
stejnou chvili. "Run" vznika, kdyZz ma vkladatel opaze banka je insolventni a ze
nebude schopna vlady vyplatit. TakZze chce své perdgt, nez bude pozd
"Run" insolventni banku poloZitide, nez za normalnich okolnosti. Zamezenim
odcerpavani rezerv z bank by omezeni plateb skotttéuzabranilo nasledné seérii
bankrofi bank v letech 1931, 1932 a 1933. Panika by opadiaratila by se wéra a
velmi pravadpodobré by nastalo hospo#igké ozZiveni z&tkem roku 1931. Existence
Federalniho rezervniho systému zabraniigetd této drastické terapie tim, Ze snizZila
zijem silgjSich bank, které mytn verily, Zze pijcky rezervniho systému jim davaji
spolehlivou moznost zachrany wipad potizi. Federalni rezervni systém mohl
nabidnout daleko lep&feSeni problému rozsahlym nékupem vladnich obligeci
volném trhu. Bankam by to poskytlo dodateu hotovost na spéni poZadavic svych
vkladateti. Ukortilo by to, nebo finejmensim silda omezilo sérii bankrdt bank, a
verejnosti by se zabranilo pokouSet se fengEnu vkladi na hotovost a snizovat tak
mnoZstvi obZiva. AvSak reakce rezervniho systému byla vahavaedostatna.
Rezervni systém v podstattal se zaloZzenyma rukama a nechal jit krizi ssestou a to
opakoval i Bhem nadchazejicich dvou let. A po dvou letech Htéb&rize FED
reagoval zvySenim urokové miry, ktera zatizZila lyamSSim Urokem nez kdykoliv v
piedchozi historii. Toto op&ni ijal, aby odvratil odliv svych zlatych rezerv k
zahraninim drziteim dolafi. Dopad byl vysoce deftai, zpisobil dalSi tlak, jak na
komegkni banky, tak na podnikovou sféru. Federalni raziesystém mohl zmirnit tuto

tvrdou finargni ranu trhu nakupem vladnich obligaci na volndm,tale neudlal to*

42 JOHNSON, PDéjiny amerického narodal. vyd. Praha : Academia, 2000, s. 583-586. |SBN200-
0799-7.
43 JOHNSON, PDéjiny amerického narodal. vyd. Praha : Academia, 2000, s. 583-588. |ISBN200-
0799-7.
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V roce 1932, pod silnym tlakem Kongresu, FED Kwoweprovedl rozsahlé
nadkupy na volném trhu. Ve chvili, kdy secaly projevovat blahodarnéusledky.
Kongres odstoupil a FED okamZiprogram ukotil. Posledni bankovni panika v roce
1933, znovu iniciovala sérii bankfotank. Panika se ila v newyorské finatni
komuni& a samotny FED zal panikdit. Reditel newyorské federalni rezervni banky se
snazil o vyhldSeni bankovnich prazdnin. Federadédenvni banka byla uz#ena
spole&né s komeénimi bankami a dne 6. dubna roku 1933 byly vyhlgSamezidentem
Rooseveltem celostatni bankovni prazdniny. Ceritdddmkovni systém byl vytwen
proto, aby se krize nemusel&Sit. Provedl rozsahlejsi, Upjdi a ekonomicky
prosperity v polovit roku 1929 bylo v USA skoro 25 000 koreich bank. Na zstku
roku 1933 jejich pe&et klesl na 18 000. Kdyz byly prezidentem Roosewelbdvolany
bankovni prazdniny deset dni po jejich oznameniip ppvoleno znova otéit jen 12
000 bankam a pozil jen 3 000 dalSim. Celk@heéhemcdtyi let krize zmizelo zhruba 10
000 z mvodnich 25 000 bank. Celkové mnozstvi¢ziba zaznamenalo podobn
drasticky pokles. Z kazdych 3 dalauloZzenych v bankach a v kapsachtati v roce
1929 #istalo v roce 1933 mémeZ 2 dolary. To byl bezprecedentni fitiainkolaps.
Zlaté rezervy USA od srpna 1929 do srpna 1931, tethem prvnich dvou let
hospodéského poklesu rostly, a to byl jasnykdz, Ze USA byly naele procesu.
Jestlize by FED jednal podle pravidel zlatého séatid, musel by zvysSit mnozZstvi
pertz. Namisto toho nechal ve skénesti mnoZstvi pefz klesat'*

FED nmel na starosti vedeni &izeni narodni monetarni politiky, a to
prostednictvim ovliiovani pegznich a u¥rovych podminek v ekonomice, usilujici o
plnou zandstnanost a stabilni cenovou hladinu, udrzeni jstgy inflace. Dohlizi na
regulaci bankovnich instituci sfujici k zajiSéni bezpénosti a dobrého stavu
narodniho finatniho a bankovniho systému a k oclraneérovych prav spdebitel.
Potlatuje systematicka rizika, kter& mohou vzniknout naftnich trhi, a udrZuje
stabilitu finargniho systému. Provadi spolehlivy firgan vykon viady USA, viejnosti,
financnim institucim a to i zahratnim institucim. Hlavni roli hraje i ve spréav

narodniho platebniho a pgimiho systém{®

4 Anatomie krize[online]. Praha : Liberalni institut, 1992 [cit0@9-03-21]. Dostupny z WWW:
<http://www.libinst.cz/sv/kapitola3.php3>.

“ FED J[online]. Brno : Mendelova univerzitav Brng [cit. 2009-03-21]. Dostupny z WWW:
<http://is.mendelu.cz/eknihovna/opory/zobraz_c#®&tast=4725>.
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7 Velka hospodd&ska krize 30. let 20. stoleti v Evrop

Velkd deprese zasahla ®zném stupni vSechny kapitalistické zera uvrhla
jejich ekonomiky zpt na arové z patatku 20. stoleti.

Objem s¥tové pamyslové vyroby se snizil o 38 %, zahkariobchod o0 34 % a
témef ho rozvratila. Boj o nova odbyt&s posilovanim ochrany domaciho trhu vedly
k obchodni valce vSech proti vSem. Krize vyvolalatnost statnich zasahdo
hospodéské ¢innosti, sodasré se objevily pokusy o hospad&é planovani. Urychlila
proces centralizace a koncentrace kapitaltiSipodniky seasto sdruzovaly v celky a
vyifazovaly z trhu slabSi vyrobce. Z&wlska produkce poklesla detinu. Zde se
projevila prudkym poklesem cen z&diIskych produki, snizeni zegdélskych @gijma
vedlo k omezovani investic, nakustroji, hnojiv. Rostla zadluZzenost zédslskych
usedlosti. Zerdélsk& krize nejvice zasahla Polsko, &asko, Rumunsko a Jugoslavii.
Zahranéni obchod klesl o 34 %, ktery byl Zm& dezorientovan spaie¢ s ménovym a
avérovym systémem. Tiha krize dolehla na Siroké vrgtracujicich, kt& byli masow
propou&ni ze zanistnani. P&et nezamistnanych se pohyboval okolo 12 — 14 mition
osob. Pokles vyroby, ust nezamstnanosti a zhorSovani postaveni pracujicich
vyvolavalo¢etna socialni napi a konflikty.

Velka deprese také vyvolala zastaveni americkyemida odliv kapitalu vedl
v evropskych zemich Riké finargni krizi. Rada gmeckych a rakouskych bank se
zhroutila. Velka Britanie provedla devalvaci libayopustila zlaty standard. Postéme
zhroutily vSechny rnové systémy vazané na libru, marku nebo dolandirae dailo
ze z&atku krizi asgsre celit diky reparanim ziskim, jelikoz odbyti& vyrobki nebylo

tak zavislé na anglosaskych zemich, avSak v ro8& kfze postihla i Francii.

7.1 Francie

Ve Francii se zdalo, ze krize ani tuto zemi nezasalale i Francii krize
ovlivnila. Krize postihuje export a tyto obtiZze ysaryvolavany vysokou hodnotou
francouzského franku. Francie doplaci dvojnasata devalvaci anglické libry, jelikoz
méla zna&nou ¢ast finanich zasob v této &mé. Pribéh krize ve Francii neni tak
prudky ani hluboky, protoze francouzské hosgsta bylo vice samostatné a ngén
otewené. Malé rodinné podniky kladly tuhy odpor banknota odmitali propoust

zanestnance. Proto bylo ve Francii v roce 1935 jeni§i¢ hezamistnanych a vyroba
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poklesla 0 20 %. Francouzska vlada byla k vyvagdrzzp@atku n€inna. Po volbach

v roce 1936 se vlady ujala Lidova fronta, ktera pmdvala zvySovani role odhor
posilovani vlivu statu v centralni bance, zvySovalady. Tato opéaéni vedla kiistu
nakladi a cen, coz se projevilo snizenim konkurencesclsipfrancouzskéeho zbozi na
swtovych trzich. Dochazelo k odlivu kapitalu ze zeank utlumeni investni ¢innosti

ve Francii. Jednani vlady bylo nmlné a v roce 1938 byla nahrazena kabinetem E.

Daladiera®

7.2 NEmecko

V Némecku vzhledem k nestabilnim vnitropolitickym p&im se krize
roznistala v nebezgaou krizi statu. Prudky pokles americkychétiv po roce 1929
vedl v Evrog a zvlad v Némecku ke katastréf Cetné firmy se zhroutily, banky
musely uzakit své gepazky. Nasledovalo masové propénétPd@et nezamstnanych
v Némecku pekotre naffistal, od z& 1929 az 1931 se zvySil z 1,6 milionu na 4,3
miliony. V roce 1933 peet prekrazil 6 milioni.*’

Stat se snazikelit recesi minovymi restrikcemi a omezenim zahrarich
pujcek. Americké banky vymahaly &psvé kratkodobé tpcky, coz nélo velky dopad
na remeckou ekonomiku. &nci chtli splatit pijcky a jedinymieSenim bylo, Ze si brali
puj¢ky dalsi, tim se zml kapital fesouvat ze zetna odstartovala se velka nestabilita.
Krize dosti postihla gmysl, jeho vyroba se sniZila o polovinu¢rilecka vlada a
majitelé podnik vyuzili vysoké nezawstnanosti ke sniZzovani dst. Propad cen
zemedélskych produki snizil kupni cenu venkovského obyvatelstva. Zdwré& situace
vyvodil dasledkytiSsky prezident Paul von Hindenburg, ktery byl evotoku 1930 a
jeho kabinet se zatil na kratkodobé a ne€inné reformy. Chi, aby se mezi
Rakouskem a &meckem vytvaéila celni unie, ale to #ho za nasledek ostrou reakci
Francie a Velké Britanie. Investautikali a finaréni krize se prohloubila. Po volbach
v roce 1933 se chopil moci Adolf Hitler, ktery sidml rychly vzestup ekonomiky, byli
obycejni Némci nadSeni. Hitler slibil lidem praci a socialigtgty, nejhorsi bylo, ze
vSechny jeho sliby se mu, poté co se v roce 1932ati&a moci, dély plnit. Rychle
zatal v Némecku proces militarizace spoimsti a hospodatvi. To byl také kb k
dodrzeni slii, které Hitler dal Nmcim. Hitler za&al zbrojeni a dal lidem préci,

4 priciny hospodéské krize[online]. 2. sw¥tova valka, 2005 [cit. 2010-04-02]. Dostupny z WWW:
<http://www.2svvalka.estranky.cz/stranka/2_svetoatka>.
“"MULLER, H., et al.Déjiny Némecka Praha : NLN, s. r. 0., 1995, s. 256. ISBN 806.1@5-5.
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Némecko se postugropst stalo statem, ktery &hv Evrops a ve s¥té suvij vliv. Némci
zatali byt zase pomalu tim seligomym narodem. Povinnosti platit reparace se zbavil
uz na zaatku 30. let 20. stoleti zaglodu hospod&ke krize, kdy si vSichni Zastréni
uvédomovali, Zze by bylo absurdni chtit poémiecku, aby je platilo. Emecké
hospodéstvi se uz v roce 1936 dostalo na Utopeéed valkou, az 52 % rozpw bylo
vénovano na armadni geby. DoSlo k prudkému rozvogzkého ptimyslu pro pateby
armady, v Nmecku zaal vabec v jako prvni zemi proces zbrojeni, ktery byhmoha

statech definitivnim vysvobozenim z hospistté krize’®

7.3 Velka Britanie

Jednou z prvnich zemi mimo Spojené staty, jez knactWall Streetu postihl, se
stala Velka Britanie, kteraredtim nezazila takovou hospdsiéou konjunkturu, jak ve
dvacatych letech a suzovala ji vysoka negstmanost. Londyn tstaval vyznamnym
obchodnim centrem, a byl prajgbdobr hlavnim zahraghim trhem americkych
akcii. Koncem roku 1929 neklidna hospiské situace igrostla v chaos. V &
Britanie devalvovala libru tim, Ze opustila zlatsarsdard. Devalvace libry umoznila
zvysit investéni ¢innost, zlepSeni bilance zahramiho obchodu, snazili se tintgkonat
rychleji krizi. Tento krok nil mezinarodni dsledky?®

Vroce 1931 peet nezamstnanych v Britanii fekraiil hranici 2,5 milionu.
Mnoho lidi hledalo praci. VSechenuomnysl se sthuje do oblasti velkého Londyna.
Labouristickd vlada, ktera se dostala k moci rok829 se snazila pomoci
s nezamsstnanosti, ale netllb se. Rychlé vzkSeni britského hospoitvi v letech
1931-1935 mil za nasledek ministr financi Neville Chamberlad®@ho metody byly
jednoduché. Anglie se vzdala zlaté hodnoty. Pdlitikacinych peéz pfinesla

stavebnimu gmyslu velkou prosperitef

8 priciny a udalosti vzniku 2. sv valkyll. dil. Néemecko. Nacismug 13 [online]. Palba.cz, 22.4.2008
[cit. 2010-04-03]. Dostupny z WWW: <http://www.pallcz/printview.php?t=2531&start=0>.

9 MAUROIS, A. Déjiny Anglie Praha : Lidové noviny, 1993, s. 428. ISBN 80-7-088-4.

* MAUROIS, A.D¢jiny Anglie Praha : Lidové noviny, 1993, s. 429-431. ISBN7806-084-4.

35



8 Souwasna hospodéska krize

8.1 Pdatek sowasné hospodiéskeé krize

Dnesni krize ma keny ve finadnim sektoru, ktery se od poloviny 90. let
minulého stoleti mimidnym zgisobem rozrostl, zkomplikoval a zbohatl. Zakladem
byl proces finatniho zprostdkovani gjéek od kometnich bank kinvestnim
bankdm. Novy piadek ve financich #h jeden nedostatek — mnoZstvi nesplacenych
transakci na trhu. &stnici ztraceli fehled, kdo komu kolik dluzi a kdy a za jakych
podminek budeijjcku vracet. Banky si za tento stav mohou samy, pogtstat nersl
pomahat bankam a finémim institucim. Stat by nethpodporovat krachujici firmy na
Ukor efektivrgjSich zahrariinich konkurent. Vzestup statnich podpor vyvolava
protekcionismus po celém&v. Tyto kroky nevedou k oZiveni.

Sowasnou krizi vyvolala mmova politika, kterou provozovala americka
centralni banka FED é&ele s A. Greenspanem, tim, Ze kdyZz se objevil grabl
v ekonomice, snizil arokové sazby a nalil stovkyiand dolati do ekonomiky. Dolar se
levré rozléval po celém st¢ a tato politika dala zaffginu vzniku spekulacim a
bublinam na technologickych a nemovitostnich trzigh Greenspan dopofaval
Americamim hypotéky s velmi nizkym pohyblivym drokem, kterge ovSem
negiznivou dobou zé&aly zvySovat a nyni je nemohou splacet, proto $e kaize
nazyva krizi hypotgni a stim souvisejici krizi v sektoru nemovitodtiypoteni
agentury Freddie Mac a Fannie Mae se tehdy dodtalyaznych probléina v USA
propukla krize na hypoteim trhu. Zda se, Zze zakladnfiginou sowdasné globalni
financni krize je vytvgeni a nasledné splasknuti cenové bubliny na angmick
nemovitostnim trhu. Upadek hypeétého trhu vyvolal vinu kradh bank. Prvni bankrot
zasahl banku Lehman Brother, nasledovala amerigjstpvna AlG. Bankroty velkych
investiénich bank napomohly kipsunu finatni krize do Evropy. Krize finamiho
sektoru a zpomalovani ekonomickétistu odstartoval rekordni propad na burzach po
celém sute.>

UpIné paéatky sogasné krize &ktefi ekonomové vidi ve finamim skandéalu
utajovanych dlufi, podvodného d&etnictvi americké firmy Enron (zaloZena v roce
1932), ktera byla do doby svého krachu do listop2@0 povazovana za vzor moderni
silné spolénosti. Enron se stal symbolem podvodného podnik@nprednmetem
soudnich Zalob. Zagstnanci Enronu museli dat své Uspory na starolichat do

*l HOLMAN, R. Makroekonomie: sedré pokraiily kurz Praha : C. H. Beck, 2004, s. 378-379. ISBN
80-7179-764-2.
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bezcennych akcii Enronu, zatimcofteditelé firmy v letech 2000 aZz 2001 vyplaceli
miliardy dolafi. V nasledném vySaivani skandlu se navic proti¢kberym
energetikm Enronu objevily dkazy o jejich dasti na prohlubovani tzv. kalifornskée
energetické krize. Od roku 2007 se spotest jmenuje Enron Creditors Recovery
Corporation. Hlavni fedstavitelé spotmosti byli v soudnich procesech, které po jejim
bankrotu nasledovaly, vess pravomoc#é odsouzeni a &sSina z nich dnes vykonava
rozsudek odéti svobody. Velkacast dokumentaceiipadu, ktera byla tohgasu v
newyorské pobice IRS, budo¥ ¢. 7, S¥toveho obchodniho centra, byla gema 11.
z&i 20017

Rast nemovitostni cenové bubliny byva zpravidla padgan nadrirnou
avérovou expanzi. Jeigime, Ze zakladniifgina jakékoliv finani krize spéiva v
nadnérné Owrové expanzi, vyvolané novymi udalostmi (nové veadl a objevy,
poptavka po novych vyrobciahi sluzbach). V ekonomice postupmochazi nejen k
rastu realného vystupu, ale také cenové hladiny @sagth investic financovanych
dluhovym zmgisobem a spekulaci zaloZzené ralavanych kapitalovych ziscich. Banky
expanduji poskytovani gt snizovanim rezerv, coz vede k iistu pegzni nabidky a
cenové hladiny. Bt cen nejen Zsobuje dodatey optimismus, ale také snizuje
realnou hodnotu zavaizk coz podgicuje dalSi a dalSi vyipcky. V urcité fazi vSak
dochazi k pedluzenosti. Za této situace se ekonomika stavénzrdiehkou a finatini
krize miZe byt kdykoliv odstartovana jak dluzniky, tak éiiteli. Dluznici nejsou
schopni splacet zavazky podliedem stanoveného utiavaciho pland?

Nejvice samozjm¢ na protekcionismus doplaceji malé 2erse Siroce
arovni nevede. Vlada @ixe dat krachujici firta prispivek z veéejnych pewz, coz
znamena, Ze vlada narusi hospgslldu soutz. V praxi to nyni vypada tak, ze americka
a francouzskéa vlada zachitai své automobilky na Ukor n#glad Skody, kterd Zadnou
vefejnou pomoc nedostala. Vladaibe také zakazat dovozciteho zboZi nebo jej
umele zdrazit progednictvim cel, aby se tzv. zachranili doméci preahtic Tato roviz
"popularni" vladni akce znamena, Ze se zboZi paiiaptele zdrazi. Zabranime-li
dovozu rjakého zbozi nagklad tim, Ze na & zavedeme clo, budou sice moci domaci

vyrobci Zistat v chrasnych odvtvich a zamstnanci si udrzi svoje mista a mzdy a

2 Enron [online]. Wikipedie, 10.8.2008 [cit. = 2010-04-03]. Dostupny  z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/Enron>.

%3 Zanvstnavatelské svazy odmitajfiéi se protekcionismusnline]. Svaz pimyslu a doprav{’R (SP
CR), 2.3.2009 [cit. 2010-03-29]. Dostupny z WWW: th//www.businessinfo.cz/cz/clanek/brezen-
2009/zamestnavatele-odmitaji-protekcionismus/10@158L78/>.

37



mozna do d&chto odwtvi prijdou i novi vyrobci a zagstnanci, ale to je jeast
problému, konkréthta co je vidt. Je vSak nutné se seznamit i stim, co nenit.vid
Predre se zvySi cena zboZi pro koncového sgutele, v opéném gipact by ani
nentla ochrana domacich vyrabcsmysl. Spaebiteiim tak zbude ménperéz na
nékup jinych produki, budou tedy nuceni snizit své vydaje na tyto pkbgduTo se
samozejmg odrazi u vyrobit a poskytovatdl téchto produkd a jejich zamistnané — ti
tak vyctlaji mére a mozna &kteri z nich gijdou i o praci. Nej¥tSim nebezpgm je
verbalni odmitnuti protekcionismu a sasré v realném Zzivat uplatiovany skryty
protekcionismus. Nekoordinované a protekcionisticgéstupy vliadd na globalni
ekonomickou krizi vedou k poskozeni ¢gwého hospodétvi, snizeni obchodni
vymény a zvySeni cen pro podniky a pro zakazniky. &tuani €chto bariér vyuasti v
ekonomické, politické i socialniigdledky>*

Historické zkuSenosti s krizi v roce 1930 jasikazuiji, Ze této cesfe treba se
za kazdou cenu vyhnout. Krize se3@ letech 20. stoleti se&avym protekcionismem
vyrazre prodlouzila. Evropska unie se stavi proti proteksmu ze strany USA. Nelibi
se ji podminky USA na vlastni plan ozZiveni ekongmikpozZaduji odstranit
ochranéskou klauzuli "Buy American”, ustanoveni o povinnémkupu americké
produkce. Ametiané tedy nazev nenapa&dmpresnili tak, Zze to neznamena nic jiného,
nez: ,nakupujte v Americe" a napdirete tim hospodatvi USA a vlasté i sami sob,
aby USA mohly opt prevzit dlohu lokomotivy sttové ekonomiky. Summit G20
v listopadu 2009 vyzvatlenské zery, aby nevztyovaly nové obchodni bariéry. Tato

vyzva je vSak ékterymi staty ignorovan®.

8.2 F¥i¢iny souwasné hospodiéské krize

Pricinou prohlubovani krize jsourgme statni intervence a regulace ekonomiky,
které nefunguji na legislativnich zakladech.iBloa gijmout odpovidajici legislativu
v duchu ekonomickych zakonitosti préigmd dalSi krize v budoucnu. Jakakoliv krize
finanéni i nefinargni byva zneuzita nezodp&nymi politiky k zasahu do ekonomiky.
Neni mozné sirovat politiku tam, kam si politici aizné natlakové skupinyigji.
Pokud se neupravi legislativa, bude sedtmxa ekonomika potykat s dalSimi
investénimi bublinami, z nichz budou zakohinasledovat dalSi krize a stfovat
k vS8eobecnému hospagéiému i spoléenskému Upadku. Chyba je také na stran

* HUTLOVA, H. Protekcionismusgfonline]. DimFinanci.cz, 22.5.2008 [cit. 2010-04-03]. Dostupny
z WWW: <http://dumfinanci.cz/zajimavosti/protekciemus>.

% RIHAK, H. Protekcionismus — Iék na krizinline]. Lidovky.cz, 24.2.2009 [cit. 2010-03-29].
Dostupny z WWW: <http://rihak.bigbloger.lidovky.cZ72049/Protekcionismus-lek-na-krizi.html>.
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teoretickych ekonoin a politiki, ktei volali po stale ¥tSi deregulaci a omezovani
kontroly. DalSi pi¢inou je dluhova ekonomika, kdy &mé podnikatelé, firmy i celé
staty dnes Ziji na dluh. Zatimcdiee byla hodnota péa kryta zlatem nebo jinou
komoditou, moderni bankovnictvi tuto praxi zruSildodnota peéz je tak vyjadena
pouze relativd a nepimo jejich kupni silou. Problém nastal v okamZikdy se
ukazalo, Zecetné pohledavky, na kterych je hodnota gerzdvisla, mohou byt
nedobytné. Tyto nahlé ztraty ohrozily platebni gotast bank, protoZe jsou ze zakona
podiizeny gisnému dohledu, a prédw jeho selhani jei¢ba hledat hlavni fEiny
souwasné krize. Réin vzniku krize je bezptet. Nagiklad miZze byt givodcem i pad
komunismu, kdy se Zzala vyroba pesouvat za meén placenou pracovni silou
z levrgjSich zemi, nejilve se pesunula vyroba naéagjSi na lidskou praci, pak i
sluzby, vyzkum a vyvoj. ,Stife placeni Ametiané a Evropané postupesmsu isli o
praci.®

Podobr za krizi mize i nadbytek petz velkych spolénosti, které disponuji
astronomicky vysokym finamim kapitalem, clji proto skupovat dalSi i mensi
podniky, které v krizi padaji na dno. ¢Nefi ekonomové toto nazyvaji ¢ista

ekonomiky.

8.3 Disledky sowasné hospodiéské krize

Ekonomicka receseripesla krond negativnich ¥ci takéradu pozitivnich zrén.
Firmam napiklad umoznila zrevidovat jejich stavajici procesy uvolnila ruce
manazeim pii aplikaci nutnych nakladovych uUspor. Krize ré¥n motivovala
spolenosti ke zlepSeni kvality jejich obchodniho modelu.

V piipact tohoto vyvoje je fisledek katastrofalni. Stat nebude schopen dostéat
svym zavazim a vyplacet podpory v nez&stnanosti, nebudou penize naklody, na
zdravotnictvi. Stat nebude mit jinou volbu neZizaisknout penize a rozii
hyperinflaci. Z tohoto stavu pak jiz prakticky nesg@ista ven. Jen se musisu odéasu
poskrtat nuly na bankovkach a vytisknout nové. @nit banky maji pro boj s krizi
nékolik mozZnosti, nejastjsi je tiS€ni novych petiz a manipulace trhu s aroky. AvSak
tiSttnim perz se bohatstvi naroda nesmi Dochazi pouze kipsunu bohatstvi a ne
k jeho tvorkk. KdyZz se zvySi mnozstvi pé&nv okghu, cena zboZi se zvysi a hodnota
perez klesa, dochazi k inflaci. VIady a centralni baalyrérné snizuji hodnotu peiz.
Ekonomové&asto strasi deflaci, je to trik, kterym stat zigkadroje.

% PIRKO, S.Nesmyslnost zachran aneb Kdy krize skdfonline]. Aktualré.cz, 2009 [cit. 2010-03-29].
Dostupny z WWW: <http://blog.aktualne.centrum.cafyl/stepanpirko.php?itemid=7562&from=300I>.
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Lidé si z&nou spdit své €Zzce vydlané penize a nechavaji si je doma. Cely
Zivot Zili v nedostatku peiz a byli zvykli si je ukladat na hor8asy. Te’ vidi, Ze se
horSicasy skutén¢ blizi a jsou jiZz vlastéirealitou, a tak v tomto Usili budou pokoxat
o to intenzivji, coZz odstartujgettzovou reakci. Po automobilovémupnyslu z&ne
propad také v prodeji textilu, elektrickychtigtroji, elektroniky. Cim budou mit
obchodnici niZ&i trzby a firmy mérzakazek, tim vice se bude propéudfim vice se
bude propoust, tim mér pertz zistane v kapsachébnych oldani. Stat toto zéne
feSit vyplacenim stéle vice penna podporu v nezafstnanosti. Hnos pro ekonomiku
je nulovy.

Ekonomové zkoumaji, ptoz vytva‘eného bohatstvi maji z&stnanci malo a
zantstnavatelé hodn Jejich zaur je takovy, Ze zdrojem bohatstvi majitedbvaren je
skute&nost, Ze petZni odngna, kterou majitelé tovaren zastnanédm za vytvdené
hodnoty davaji, je menSi nez v peith vyjadena hodnota, kterou z&stnanci
vytvorili. Ze bohatstvi majitél tovaren je to, co sifjvlastiuji z bohatstvi, které
zanestnanci vytvdili, ale za které majitelé tovaren zastnaném nezaplatili. Tim
objevili zakladni picinu hospod#skych krizi. Jedna skupina — zé&stavatelé —
potrebuji prodat vyrobky druhé skugirzaméstnaném, ktera je vyrobila. Jestlize ale
¢lenové skupiny zamsstnavatel daji ¢lenaim skupiny zarsstnand pergZzni odnénu
nizsi, nez je ta, za kterou mohokenové skupiny zagstnand tyto vyrobky koupit a
piitom zangstnavatelé daji na trh vyrobky, za které zamandm nezaplatili, vytvéi

tim stav nerovnosti.

8.4 Pohled ekononi na sowasnou krizi

Krize z 30. let 20. stoleti se podle ekonioneda srovnavat s tou s@snou, ale
principielré jsou Upl stejné - nadvyroba a mysleni vladnoucich garnmuntsing
swta, honba za &Simi zisky jedind bez ohledu na #Zgoby jejich vytvdeni.
Ekonomové, politici i podnikatelé se zamysleji remtasnou ekonomickou situaci a
cestami z hospodiskych potizi. Dosli k nazoru, Zelime nejen dopaan ekonomické
krize, ale i rizikim politickych rozhodnuti. Bkteré nazory varujified protekcionismem
v mezinarodnim rtitku a oznauji ho jako ,cestu do pekla“. Jiny ndzor nas utyezue
v dob: krize potebujeme své sousedy a nutnost spoluprace, ne dit.Skéelkym
rizikem vieSeni krize jsou rychlé a nepromyslené regulaaniiriho trhu. Mohou tak
vzniknout tSi Skody, nez by Zsobila hospod&ka krize, a ohroZzovalo by to

zadluzovani budoucich generaci. &msnou hospodakou krizi Fedpo¥délo jen
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nékolik ekononti a panuje mezi nimi jen mald shoda ohkegkic¢in. Ekonomové tak
nejis€ predkladaji progndzy konce krize.

Paul Samuelson (1915-2009) nositel Nobelovy cengkanomii v roce 1970,
jeho nejznargsSi a nejprodavaisi knihou je Ekonomie. Prozil¢kolik krizi véetns
krize 30. let 20. stoleti, pdt k ptizniveam J. M. Keynese. Jeho osobni zkuSenosti
z krize 30. let 20. stoleti vidi vtom, Ze nelzenlghat na samoregulaci kapitalismu
kapitalisty samymi. Naijkladech mnoha zemi dokazoval, Ze byrokratiGkéni tengi
vzdy selhava. ,Moje Zivotni a studijni zkuSenost wede k nazoru, Ze bez pouziti
jisttho druhu trzniho mechanismu nelze udrzet wsaktandard Zivota a
technologického pokroku. Ne&gkvapilo n€, Ze so¥tsky systém zkolaboval. Goréav
ucélal chybu, Ze zaved| @itou svobodu slova fedtim, nez zrnil samotny systém
pramyslu a ekonomiky. Myslim, Z€iiiané si z toho vzali ponaeni a z&ali reformami
hospodéského systému.“ #édpovidal vyvoj sotasné krize, ktery se zda byt velice
realnym: ,Myslim, Ze nakonec sk&ime u systému, jenz bude j$tice smiSeny, nez
byl ten dosavadni. Mnoho rozhodnuti bude stale aukremych subjektech, ale pod
dohledem regulatéar®’

Predni ekonomové potvrzuji spekulace, podle nictsbgiasna krize to nejhorsi
protrpgla, Ze jsme iejmé unikli absolutni katastreéf Jejich reakce n#eSeni sotasné
krize vladami postizenych stajsou tizné. Nositel Nobelovy ceny z roku 1993 Robert
Fogel soudi: ,Problém s americkymi stimul§z¥ v tom, Ze jsou financovany dluhov
To v budoucnu bude ekonomiku stahovat ke dnu.” BdimiBhelps, nositel Nobelovy
ceny z roku 2006, se neobavé inflace, ale obavasadu dolaru, kterému podl&jn
hrozi kolaps. Na to reagoval Paul Samuelsoriv®c¢i pozdji prijde nezizeny run
proti dolaru. Nedlam si iluze, Ze by takova situace nevyustila vynaelosétovy
otfes.” Nositel Nobelovy ceny z roku 2001 Joseph Btiglidi uzdraveni ekonomiky
v odiiznuti vliady od &ni na burze a pochybuje diglednosti a efektivnosti ogeni
americké vlady: ,Wall Streettpswdéil Bushe a Greenspana — vSichni jsou obdobného
smysleni — aby neregulovali trhy. A to jEdnou nyrgjSi pohromy.”

Robert Holman, vrchnieditel CNB, objasiuje otazku regulace. Zadna regulace
by nengla potlaovat podnikani, konkurenci, svobodnouésim a inovani procesy.

»,RozhodrE nesouhlasim s volanim pé&t$i regulaci finatinich trhi. Vlady by

mely ponechat wtSi prostor pro trznifeSeni finatnich turbulenci a nepodléhat

> KOVANDA, L. Paul Samuelson v poslednim rozhovoru: Krize sd joatine]. Tyden.cz, 14.12.2010
[cit. 2010-04-03]. Dostupny z WWW: <http://www.tydlez/rubriky/byznys/svet/paul-samuelson-v-
poslednim-rozhovoru-krize-se-vrati_151706.html>.
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regul@&nimu paniké&eni, kterého jsme sdky zejména v zemich zapadni Evropy.
Probihajici finatini krize neni krizi kapitalismu, jak se nam to snaémluvit levicovi
ideologové. Naopak, velkou zasluhu na jejim propwikpraw mély nezodpo¥dné a
populistické vladni politiky a nepromyslené vladegulace. Mam na mysli zejména
uvolnénou nenovou politiku americké centralni banky po roce 2@0vladni podporu
bank>®

Véaclav Klaus, prezidentCeské republiky, se dlouhoddbbzamysli nad
celos¥tovou sodasnou ekonomickou situaci. Jeho pohled je Sirokgenbjimajici a
duraz klade pedevSim na sprdvné pojmenovariicip krize. ,Dnedni finatni a
ekonomicka krize nebyla #apobena selhanim trhu, jak se nam tito lidé snamiunat,
ale selhanim chovani ¢kterych ekonomickych subjakt pohybujicich se v ramci
systému statem, resp. péavwémito politiky velmi podvazaného, ptikeného a
deformovaného trhu. Sfncesty z nasi dluhové pasti neni nezndmy. Rolu sténasi
ekonomice a spolu s ni i objem penvybirany z kapes davych poplatnik a davany
k prerozclovani politikim, statnim gednikim a lobistm na @ napojenym, jefeba
shizovat. Stejt tak je teba omezovat ipbujelé socialni vydaje a provésistednée
reformy naSehothodového systému i naSeho zdravotnictvi.ideat zapomenout na
zvySovani dani lidem, ktepracuji a firmam, které vytvéji pracovni pilezitosti. Je
tteba sahnout na tlavé uUlevy pro #izné vlivné zajmové skupiny, nebmeexistuji
Zadné vylgné a privilegované skupiny, kterych by se poklegpodtovych moznosti
nentl dotknout. Je itba radikald omezit subvence pro ekonomicky neunosné
alternativni zdroje energré.

% (CiZEK, T. HOLMAN, R. Inflacni cilovani nenize pokraovat v dosavadni prafonline]. Kurzy.cz,
2010 [cit. 2010-04-03]. Dostupny z WWW: <http://apy.kurzy.cz/215608-holman-cnb-inflacni-
cilovani-nemuze-pokracovat-v-dosavadni-praxi/>.

% KLAUS, V. Klaus na Zofig: Kompletni zéni projevu prezidentgonline]. Praha : Véaclav Klaus,
17.3.2010 [cit. 2010-04-03]. Dostupny z WWW: <htwww.parlamentnilisty.cz/arena/politici-
volicum/161414.aspx>.
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Zaveér

Cela prace je zatrena na historické udalosti, které jsou spojenéspbabdskou
krizi 30. let 20. stoleti v USA a EvrdpNa zaklad poznatk ekonon, kteri hledali
cesty z této krize, jsou vy&tleny souvislosti fi¢in a disledki nejen hospodéké krize
30. let 20. stoleti, ale i sdasné krize. V dobhospod#ské krize je dlezité zamyslet se
nad pormdrem etiky, politiky a ekonomiky. Zakladni omyl apaiiva v tom, Ze nejde o
krizi ekonomickou, ale o krizi etickou s vyraznymkonomickymi piznaky, ale ne
ekonomickymi picinami. Mezi kdeny krize jefazena snaha o maximalni zisk za cenu
podvodu, skryvani rovych rizik do nepehlednych batka a jejich nepehledné
pieprodeje a kumulace. Krizi je mozresit jedirt tehdy, kdyZz se sptba a z ni
vyplyvajici Zivotni Urové prizpasobi realnému vykonu ekonomik, coz ale postihne
negativié vétSinu obyvatel, a to je néfatelné. Bude to vSak nevyhnutelné. BliZi se
tedy krize spoléenska Lidstvo se diky wdeckym objeum posouva na jinou Groie
v riznych spoléenskych oblastech. Stoupa Zivotni Gnbvenad i diky hypotékam a
avéram. Sowasna krize je zisobena tim, Ze lidé ve vydgch statech se snazi udrzet si
vysokou Zivotni Urowg i prestoZze na to nemaji. Nemaji na to proto, Ze dikghje
nizkému spdebnimu nakupu z#naji stagnovat vyrobni i nevyrobni podniky, jefch
majitelé, ktéi se mivodne hnali za ziskem adastem, nyni krachuji. Fin&n¢ jim
pomaha stat a nasleflije postizen d@ovy poplatnik. Krize je zaviima honbou za
ziskem, kterou nakonec plati stdt pomoci vysokyelmid- ¢ili danovy poplatnik.
Podminky pi feSeni krize by gy byt stejné jak pro oligjné lidi, tak i pro majitele
firem a soukromych instituci. Spravnou strategiiejgy v hojnych dobach $#ta v krizi
nakupovat. VSichni, ki¢ takhle uvazuji, mohou doéb vydilat a zarove jesS€ dopady
krize zbrzdit.

Podle ekonorin se Velkd deprese neda srovnavat s toucasmou, ale
principielrg jsou Upli stejné. | kdyz statyipieSeni postupuji jinak, je vysledek stejny.
Kapitalisticky systém ztauji stdle se opakujici hospadiké cykly, které jsou s@asti
trzniho hospodétvi, a nelze jim fedejit.

Zamysleni nad tim, kdy krize sk&in vyplyva z péatku vzniku krize, tedy az
zmizi jeji @iciny, az gestane kapitalismus Zit nad p&nyy na dluh a Zgpad si musi
umet vydélat na svoji Zivotni Urovie Krize mize skouit také inflaci az devalvaci .

Nazory TomasSe Bati, ktery &g podnikal v dob Velké hospodi&ké krize,
jsou pro minulost i satasnost voditkem, jak se chovat v ddize a branit se ji. Ba
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nejenze pezil finareni krizi bez jakékoliv pomoci zven ale i Ehem ni jeho firma
vzkvétala, rozmach ukdéila az 2. s¥tova véalka.

Vyrok Toméase Bati, ktery finami krizi vystihl nasledujicimi slovy, potvrzuje
hospodéské krize? Nestim v Zadné felomy samy od sebe. Téemu jsme zvykliikat
hospodéské krize, je jiné pro mravni bidu. Mravni bidgi&ina, hospod&ky Upadek
je nasledek. V naSi zemi je mnoho lidi,tktee domnivaji, Ze hospadély Upadek Ize
sanovat petzi. Hrozim se dsledku tohoto omylu. V postaveni, ¥mz se nachazime,
nepotebujeme Zadnych genialnich olirat kombinaci. Pe¢bujeme mravni stanoviska
k lidem, kpraci a vi@jnému majetku. Nepodporovat bankieta nedlat dluhy,
nevyhazovat hodnoty za nic, nevydirat pracuji¢iatdto, co nas pozvedlo z povéte
bidy, pracovat a Sét a Winit praci a Seéeni vynosgjSi, ZzadoucjSi a cestrgjSi nez
lenoSeni a mrhani. Mate pravdu, jebla pekonat krizi divéry technickymi zasahy,
finantnimi a Gwrovymi ji vS8ak gekonat nelze. bBvéra je wc osobni a dvéru lez

obnovit jen mravnim hlediskem a osobnitikjadem.°

% vyrok Toméase Bati z roku 193@nline]. Usti nad Labem : Univerzita Jana EvarsgliPurkys,
21.5.2009 [cit. 2010-04-03]. Dostupny z WWW: <hftiap.ujep.cz/aktuality/ TomasBata.pdf>.
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25.00% - | |
=—20% US Unemployment
/\ (Estimated)
20.00% 3
— % US Unemployment
15.00% v
10.00%
5 00% ’\_/\- 'f\. / !\ F. Y I\-’/\’
0.00%
1910 1920 1930 1940 1850 1960

61 KOHOUT, P. Investice, trhy, kapital[online]. 2009 [cit. 2010-03-18]. Dostupny z WWW:
<http://pavelkohout.webz.cz/Mechanismus%20vzniku¥ek/6E9%20krize%201929.doc>.

2 Mira nezargstnanosti v USAJonline]. Wikipedie, 2010 [cit. 2010-03-18]. Dogy z WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/Tel_Aviv>,

50



ABSTRAKT

NOVAKOVA, J. Hospodaska krize 30. let 20. stoleti : bakaska praceCeské
Budgjovice : Vysoka Skola evropskych a regionalnichdstuo. p. s., 2010. 52 s.

Vedouci bakal&ské prace Ing. di Dusek.

Klicova slova: hospodéska krize, hospodska politika, New Deal, FED,

sowasna hospodska krize.

Bakaldska prace se zabyva historickymi souvislostmi varakpibéhu Velké
hospodéské krize ve 30. letech 20. stoleti. Ukazuje, jakgpiisobem spolu navzajem
souvisi Velka deprese a s@snd hospodska krize. Prace porovnav&imnost
programii americkych prezideft Herberta Hoovera a Franklina Delana Roosevelta
k feSeni krize (nap zavedeni systému zlatého standardu, reakce FE&Ehoalopady na
stabilitu finartniho systému apod.).

Prace dale shrnujeiéhi celoswtové hospod&ké krize 30. let 20. stoleti do
evropskych stéta mizné postupy jejich vlad na vyfadani se s touto krizi. Porovnava
vzniklé ekonomické samy keynesiant a monetarist, zabyvajici se teorii pohledu na
ekonomii a hospodatvi v dolg krize. Prace shrnuje myslenky gasnych vyznamnych

7w

budouciho vyvoje.
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ABSTRACT

NOVAKOVA, J. The Great Depression: Bachelor thesiseské Budjovice:
The College of European and Regional Studies, ®.,[2010. 52 p. Supervisor: IngiiJi
Dusek.

Keywords: economic depression, economic policy, New Deal, FErent

economic crisis.

This bachelor thesis deals with historical relatitips between the origin and
progress of The Great Depression. It shows the ey Great Depression and current
economic crisis are related to each other. Theigshemmpares the effectiveness of
Herbert Hoover’s and Franklin Delano Rooseveltogm@ams for solutions to crisis (e.qg.
implementation of monetary system of gold stand&i€lD’s reaction and its impacts
upon the financial system stability etc.).

The thesis also summarizes how did the Great Degiprespread throughout the
European countries and summarizes as well variem@rgment actions and how
various governments were dealing with this cridibe thesis compares economic
schools of Keynesians and Monetarism in their vadwhe economic policy times of
financial crisis. The thesis summarizes economieotiies of current well-known
economists such as causes of the crisis, posgbilitnd solutions to crisis as well as

economic prognosis of future development.
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