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ABSTRAKT

PEVNY, D. Piiciny a dopady financni krize na ceskou ekonomiku : bakaldrskd
prace. Ceské Bud&jovice : Vysoka $kola evropskych a regionalnich studii, o. p. s., 2011.

63 s. Vedouci bakalatskeé prace : Ing. Jifi Dusek, Ph.D.
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Hlavnim cilem bakalafské prace je analyza dopadi finanéni krize na Ceskou
republiku, jeji ekonomiku, primysl a dal§i odvétvi. Prace dale zjiStuje vlastni pfiCiny
vzniku finan¢ni krize a dopady na celosvétovou ekonomiku.

Bakalatské prace je ¢lenéna na tti ¢asti. Prvni se vénuje rozboru vzniku finan¢ni
krize v USA a ,,boji* se zadluzenymi bankami. Druha Cast se zabyva dopady finan¢ni
krize na celosvétovou ekonomiku a snahou o jejich zmirnéni. Tteti, hlavni ¢ast prace, se
podrobné vénuje dopadiim finanéni krize na Ceskou republiku, jeji pramysl a
ekonomiku. Je zde feSena i otazka, do jaké miry byla ekonomika zasazena a jak bude
pravdépodobné probihat revitalizace trhu. Zavér prace pak sumarizuje ziskana data a

dil¢i zaveéry prace.



ABSTRACT

PEVNY, D. Causes and effects of the financial crisis on the Czech economy :
Bachelor thesis. Ceské Bud&jovice : The College of European and Regional Studies, o.

p. s., 2011. 63 p. Supervisor : Ing. Jiti Dusek, Ph.D.
Key words: Czech Republic, economy, financial crisis, industry, USA.

The main aim of the Bachelor thesis is ananalysis of impact of financial crisis on
the Czech republic, its economy, industry and other branches. This thesis also
investigaces its own causes of start of financial crisis and its impacts on Global
economy.

The Bacherol thesis is dividend into tree parts. The first one is dedicated to
ananalysis of start of financial crisis in the United States of America and to fight
between banks in debt. The second part considers impacts of financial crisis on Global
economy and also an efforts of its reduction. The third, main part, of this thesis closely
demonstrates impact of financial crisis on the Czech republic, its industry and economy.
There is also put off a question how much was the economy impacted and how will
there vitalization of the market continue. The end of this thesis summarizes obtained

datas and conclusions of the thesis.



UVOd cocennnnnnreniiiiiiiiiiinnnnnnnntetteiiciiisssssssttesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 8
1 Cil a metodika bakalarSKé Prace .....cccccevveeeeriicccsssssssnnnnnsnnnseeccssssssnsanes 9
2 Pri€iny vzniku finanCni Krize ........eeeiieceiiiinsvnnnenniieniiiccssssssnnnnsnseccsssnes 10
2.1 Nahled do mINUIOStI....cccueviiiiiiiiiiiieii e 11
2.2 Realitni dIuhova bublina ........cc.eeiiiiiiiiiiiii e 11
2.3 Federalni narodni hypote¢ni asociace a Federalni spolecnost v USA ................. 15
2.4 Plan na zachranu Wall Street.........oooouiiiiiiiiiiiiiii e 16

3 Dopady finan¢ni krize na celosvétovou ekonomiku...................cc..... 18
3.1 Dopady krize do podnikoveé eKoOnomiKy ..........ccceeeveiiiiiiiiieeeeeeiiiiiiieeeee e e e 19
3.2 Podnik v €aseCh KI1Ze........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 19
3.3 Redlnd eKonomiKa............oiiiiiiiiiiiiiiiiee e 20
3.4 Zachrana bank v USA ... 22
3.5 SVELOVE BaNKOVIICIV.....iiiiiiiiiiiieiiiiice e e 23
3.6 AutomobiloVy PriUMYS] ...ccooiiiiiiiiieiee e e 24

4 Dopady finan¢ni krize na Ceskou republikul ..........ccevevereeererererennenns 26
4.1 Dopady na ¢eskou eKonomiKuU............coovviiiiiiiiiieiieiiieeee e 28
4.1.1 HDP CeSK& TePUDIIKY ... 30
4.1.2I018CE V CR oo 33
4.1.3 CeSKA KOTUNA........oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 34

4.2 Ekonomika Ceské republiky v roce 2008 ..........c.ccovieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn 34
4.3 Ekonomika Ceské republiky v roce 2009 ..........covevieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennn 35
4.4 Produkce Cesk€ho primysIU..........coeiiiiiiiiiiiiiiiieee e e e 36
4.4.1 Automobilovy pramysl v CR ..........coieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 40

4.5 Vetejny sektor Ceské republiKy..........ocovvvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 41
4.5.1 Veiejn] dIuh v ECR ..o, 42

4.6 Postoj vlady CR v dobé krize a vladni dluh CR.........ccoovemimiiiiieeeeeeee. 43
4.6.1 Daiové reformy v CR v obdobi finanéni Krize.............ccocoeveeeeeieeeeeenne.. 46
4.6.1.1 Reforma vetejnych financi po roce 2005.........ccoeevvviiiiiiiieeeeeeiiiiinen, 46
4.6.1.2 Reforma vetejnych financi od roku 2008............ccooviiiiiiiieiieeiiiiiinee, 47

4.7 Nezamé&stnanost a propousteéni v roce 2008 ........ccoevvriiiiiiieeeeeeiiiiiieeeeeeeeeeens 47
4.7.1 VySe Mezd v 1oCe 2008......cceiieeiiiiiiiiieeeeeeeeeiiieeee e e e e e eeiirrre e e e e e e e eeeenreees 49
4.7.2 Nezaméstnanost ve 4. Ctvrtleti 2010.......ccooiiiiiiiiiiiiiieeeee 52

6



ZLAVEY cocvvnnnrvrnerriiecosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssss 56
Seznam PouZitych ZArojll.cccccccevrueeerieccessscssssnnnnaneerecccsssssssanssssesssssssssssnns 59
Seznam ZKratek .......cccoviiiiiiiiiiinininnnnnnnnnninniiininiesssssssssssssssssssssssssssssssssssses 63



Uvod

Finanéni krize zacala v USA vroce 2004 kvili nestabilnimu realitnimu trhu.
Banky poskytovaly hypotéky klientliim, aniZz by si ovéfily jejich platebni schopnost.
Toto vedlo k tipadku realitniho trhu s nemovitostmi, coZ vyustilo k nesplaceni hypoték
a postupnému bankrotu bank. Americkd vlada se snazila pomoc bankdm tzv.
»finanénimi injekcemi®, které nepomohly, a banky zacaly jedna po druhé krachovat.
Financni pomoc od vlady, se nakonec obratila proti ni, vpodobné postupného
zadluZovani zemé&. Toto vSe vedlo k upadku americké burzy a naslednému promitnuti
do ekonomik celého svéta. Nejvice zasdhla finan¢ni krize svét v letech 2007-2009, kdy
dochazelo k postupnému upadku trhii, mén, ekonomik, apod.

Neustale existuji rizné nazory, zda CR zasahla finanéni krize ¢i nikoliv. Ceskou
republiku jako celek nijak vyrazné€ nezasahla, ale jsou odvétvi, kterd byla zasazena a
nékterd 1 znacné. Jedna se hlavné o primysl. Nejvice priimysl automobilovy, ktery byl
poznamenan velkym sniZenim odbytu. To bylo déno tim, ze obyvatelé zacali vice spofit
ze strachu z vétSich dopadu krize, které se odehrdvalo v zahrani¢i. Tento jev postupné
zasahl viechny vyrobce v CR, firmy i podnikatele, kteti byli nuceni z divodu malych
vynost propoustét zamestnance. Tim zacalo pribyvat nezaméstnanych, ¢imz se zacal
vytvaret tzv. ,,zaCarovany kruh®, ve kterém bylo mnoho zbozi, mnoho zaméstnanci ¢i
zadateld o zaméstnani, ale nebylo zde dostatek financi a odbyt zbozi a vyrobki.

Finan¢ni krizi samoziejmé pocitila 1 ¢eska ekonomika, kterd zrychlila tempo
ristu zadluzenosti. Ceska vlada byla v pribéhu krize nucena k nékolika ekonomickym
reformam a v roce 2011 tomu neni jinak.

Nejvice nas od vétSich nasledkl financni krize, které byly vidény v zahranici,
zachranila nevazanost na evropskou ménu, euro. Ceska koruna si s touto krizi poradila
snadnéji, jelikoz neni tak vdzana na celosvétovou ekonomiku jako euro, viici kterému
v prubéhu krize nezvykle posilovala az k blizké hranici 30 K¢ za euro. Vuci USD
samoziejm¢ trhala opacné rekordy, kdy reagovala na oslabeni americké ekonomiky,
s kurzem 1 15 K¢ za USD.

Finan¢ni krize postupné ustupuje a nadchazi doba na presné hodnoceni dopadt.



1 Cil a metodika bakalarské prace

Cilem této bakalafské prace je analyza pii€in finan¢ni krize a jejich dopadl na
celosvétovou ekonomiku, zejména na Ceskou republiku a jeji ekonomiku. Zda vibec a
jak moc ji zasdhla a kterd odvétvi nejvice. Predikce, jaké dopady bude mit tato krize
v budoucnu a jak dlouho bude trvat revitalizace svétovych trht.

Prace je rozd€lena do tii Casti. V prvni Casti je podrobné analyzovan vznik
finan¢ni krize, jakym zptisobem k ni doslo a pro¢, dale dopady ptimo v USA a ,,boj* se
zadluZenymi bankami v USA. Druhd ¢&ast se vénuje dopadim financni krize na
celosvétovou ekonomiku, bankovnictvi a primysl. Hlavni, tfeti ¢ast, je tvofena dopady
na Ceskou republiku, jeji ekonomiku a primysl, kterd bude podpofena praktickymi
priklady, grafy a realizovanym dotaznikovym $etfenim o dopadech krize na ob&any CR.

Zavér prace je tvoren souhrnem vSech ziskanych informaci o pfiinach a
dopadech v USA a ve svété. Hlavni zavér je vénovan vyhodnocenim ziskanych dat o
dopadech finan¢ni krize na Ceskou republiku - jak moc zasahla CR a jeji jednotlivé
sektory.

V praci jsou vyuzity literarni zdroje, ale vzhledem k aktudlnosti a neuzavienosti
tématu jsou zde vyuzZity 1 internetové zdroje. Mezi dva zékladni literarni zdroje lze
zatadit publikace Velkd financni krize' a Podnik v casech krize*. Déle je v praci &erpano
z realizovaného dotaznikového Setfeni ,,Finan¢ni krize o¢ima Ceské vetejnosti - leden
2011 realizatorem byl Sociologicky tistav AV CR. Dotaznikové Setieni probéhlo ve
dnech 10. - 17. 1. 2011, osloveno bylo 1 035 osob ve véku od 15 let. Tazatelé byli
vybirani dle kvotniho vybéru. Dotaznikové Setfeni probihalo formou osobniho
rozhovoru tazatele s respondentem.’ Toto dotaznikové Setfeni bylo vybrano pro jeho
unikatnost. Ukazuje subjektivné nahlizené zmény materidlnich Zivotnich podminek
domacnosti 1 ekonomické situace zemé v roce 2009 a 2010, dale bezprostiedni dopady
krize na doméacnosti, pracovists, Eeskou ekonomiku jako celek a také reakci vlady CR

na tuto krizi.

' FOSTER, B. I., MAGDOFF, F. Velkd financni krize priciny a ndsledky. 1. vyd. Vieii : Grimmus, 20009.
160 s. ISBN 978-80-902831-1-4.

2 KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svetové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. 208 s. ISBN 978-80-247-
3136-0.

* CERVENKA, I. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Sociologicky ustav AV CR, v. v. i.,
2011.4s.
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2 Priciny vzniku financni Kkrize

Lze usoudit, Ze globalni krize let 2007-2009 pfinesla novy prvek do déjin
hospodaiskych depresi. V hledani toho, ¢im je nynéjsi krize poucnd pro podnikovou
sféru, vSak nevystacime s timto pocitovym vyjadienim, musime se peclivé podivat na
argumenty, na nichZ je uvedené tvrzeni zalozeno. Zvlasté podstatné to je pro budouci
aplikaci zkuSenosti z této hluboké krize a ptedevSim pro zménu chovani manazert téch
firem, které se propfisté rozhodnou pracovat s celkem opravnénym predpokladem, Ze
obdobna ,,ekonomicka tornada* se budou opakovat. Svym zplisobem to lze pfipodobnit
k zesilujicim vliviim pocasi a potazmo podnebi na Zivot vyspélych spolec¢nosti. Zjevné
budeme muset v budoucnu predpokladat, ze piiroda se stane siln¢jSim hra€em v naSich
Zivotech a logicky také v hospodaiském vyvoji.*

Velkd finan¢ni krize zacala pomérné nenapadné ke konci léta 2007 krachem
dvou hedgeovych fondil investi¢ni banky Bear Stearns a po cely zbyvajici rok to slo od
deseti k péti navzdory nesCetnym pokusim vlad postup krize zastavit. Dnes je
vSeobecné pokladana za nejhorsi hospodarsky krach od Velké hospodarskeé krize. A jak
na sklonku roku 2008 naznacil americky ekonom a komentator New York Times Paul
Krugman, mohlo by se dokonce ,, jednat o druhou Velkou hospodaiskou krizi“. Ackoliv
Jji byvaly pfedseda Federélni rezervni rady Alan Greenspan ptirovnal k ,,stoleté kreditni
tsunami“, Velkd financni krize je spiSe historickou udalosti nez pfirodnim ukazem.
Jedna se o udalost, kterad je zaroven divérné znama a ktera zaroven nema v déjinach
kapitalismu precedens. V uplynulych dvou desetileti ji pfedchazela dlouhd série méné
vyznamnych, avSak stale vazn¢jSich ekonomickych otfesii. K nim patfil zejména propad
americkych akciovych trhi v roce 1987, krize Gspor a Gvérii konce 80. a pocatku 90. let,
japonska financni krize a velka stagnace 90. let, asijska finan¢ni krize 1997-1998 a
krach ,,nové ekonomiky* (dot-com) z roku 2000. Velka finan¢ni krize je ale vSechny
dalece piekonala. Jak ekonomika Spojenych stath, tak ekonomiky zbytku svéta, se
nachazeji ve stavu hlubokého propadu a podle vSeho celi perspektivé dlouhodobé
stagnace. Pro¢ ktomu dochazi? Méame rozumny divod se domnivat, ze nova
washingtonsk4 administrativa pod vedenim nové zvoleného prezidenta Baracka Obamy

dokéze zvratit nepiiznivy trend ve vyvoji ekonomiky?’

* KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svétové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 16. ISBN 978-80-247-3136-
0.

> FOSTER, B. I., MAGDOFF, F. Velkd financni krize piiciny a ndsledky. 1. vyd. Vieti : Grimmus, 2009.
s. 10-11. ISBN 978-80-902831-1-4.
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2.1 Nahled do minulosti

Pro smysluplné odpovédi na tyto otazky je nezbytné podniknout historicky
exkurz do 30. let minulého stoleti. Jiz v dobach Velké hospodaiské krize namital John
Maynard Keynes, ptedni ekonom 20. stoleti, Ze se kapitalismus muize vratit k riistu a
ziskovosti, aniz by se musel vratit k plné zaméstnanosti. V klasické praci z roku 1936
The General Theory of Employment, Interest and Money (Obecna teorie zaméstnanosti,
uroku a penéz) — a také v jinych textech z obdobi Velké hospodarské krize — podava
Keynes vycet uskali provazejicich proces akumulace (Uspor a investic) v kapitalismu.
kapitalistickd ekonomika dobie fungovala, musi byt nadhodnota (nebo uspory), kterou
produkuje, investovana do rozsifeni vyroby. Jenomze investice v modernim kapitalismu
predstavuji podle Keynese v nejlepSim piipadé znacné rizikovy podnik vzhledem
k tomu, Ze investi¢ni rozhodnuti, kterd maji dopad na urovenl soucasné vyroby,
vychdzeji z oCekavani navratnosti prislusné investice v horizontu fady let (v mnoha
pfipadech se jednd 1 o celda desetileti). Z této situace charakterizované celkovou
nejistotou miize byt nedostatek investic zavinén fadou rozli€nych faktora jako naptiklad
nadbytkem vyrobnich kapacit v podobé¢ ptilisného poctu zavodi a nadmérného strojniho
vybaveni, pocitem, Ze trh se spotfebnim zbozim je ¢i zahy bude nasycen, nebo tteba
obavami, ze podminky pro dalSi expanzi jiz neexistuji. Vysokd mira nerovnosti
omezujici relativni kupni silu pracujici tfidy miZe oslabit spotiebu, a tim 1 o¢ekavané
zisky z novych investic. Jakykoliv pokles investic mize vést kbludnému kruhu
v podobé niz§i zaméstnanosti, nizSich pfijml a mensi ochoty utracet, coz vede
k financnim problémim a celkové negativné ovliviiuje hospodarskou situaci.

Nasledkem je ekonomické zpomaleni a dalsi pokles investic.®

2.2 Realitni dluhova bublina

Jak hluboko ceny nemovitosti jesté spadnou? V nékterych regionech vic nez
v jinych, celkovy pokles vSak bude vyrazny. Kdyz praskla realitni bublina v Japonsku,
spadly ceny nemovitosti o 80 %. Utady nas presvédéovaly, Ze ndco takového se
v Americe nemuZze stat. Rostouci ceny nemovitosti pry vzadném piipadé nejsou
projevem bubliny, a kde neni bublina, nemliZe nic prasknout. A trh s nemovitostmi je
stejné jen lokalni zélezitost, takZe ceny sice klesnout mohou, ale ne v celondrodnim

meéftitku. To vSechno ndm opakované vstépovali titiz lidé, ktefi nas poucuji i dnes.

8 FOSTER, B. I., MAGDOFF, F. Velkd financni krize piiciny a ndsledky. 1. vyd. Vieti : Grimmus, 20009.
s. 12-13. ISBN 978-80-902831-1-4.
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Co se tedy pokazilo? Krize zacala vyraznym a zcela necekanym nartistem poctu
nesplacenych hypotecnich uvéra, coz spustilo fetézovou reakei napii¢ celym financnim
sektorem. Standardni vysvétleni objasnila mechanismus toho, co se stalo, viceméné
spravng, s prapuvodni pti¢inou realitniho krachu to uz je vSak horsi. Mezi roky 1998 az
2006 doslo v Americe 1 ve svété k nevidanému narlstu cen nemovitosti. Na nékterych
trzich vylétly ceny 1 téch nejskromnéjSich piibytkii doslova do stratosféry. To
samoziejm¢ podnitilo masivni vystavbu novych domi a vysledny piebytek na trhu
nakonec zacal stlaCovat ceny zpatky doli. Ceny nemovitosti zaCaly zvolna klesat na
pocatku tretiho kvartalu roku 2006. Do té doby lidé, ktefi nedokazali splacet hypoteku,
svou nemovitost snadno refinancovali nebo jednoduse prodali a jesté na tom vydé¢lali.
Tato zadni vratka se vSak domdcnostem obtéZkanym hypotékou zacala ke konci roku
2006 zavirat.”

Vzrist bubliny I1ze ndzorné popsat nékolika grafy. V grafu €. 1 predstavuje
klesajici linie miru uspor (prava stupnice), stoupajici linie zobrazuje ceny domu

upravené o inflaci.®

Graf 1: Mira osobni tspory’
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"WOODS, E. T. Krach : piiciny krize a ndpravnd opatieni, kterd ji jen zhorsuji. 1. vyd. Praha : Dokofén,
2010. s. 29-31. ISBN 978-80-7363-273-1.
¥ SOROS, G. Nové paradigma pro financni trhy, ivérovd krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Praha : Vysehrad,
2009. s. 80. ISBN 978-80-7021-997-3.
? SOROS, G. Nové paradigma pro finanéni trhy, tivérova krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Praha : Vysehrad,
2009. s. 82. ISBN 978-80-7021-997-3.
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Graf €. 2 ukazuje bezprecedentni nariist hypotecnich dluhii. V poslednich Sesti
letech ptibylo americkym domécnostem vice hypotecnich dluhil nez za celou pfedchozi

dobu existence trhu s hypotékami. '

Graf 2: Narist dluhu hypoték na domy"'
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Splasknuti realitni bubliny mélo dalekosdhlé disledky nejen ve svété
hypotecnich bank a vlastniki nemovitosti. Cely finan¢ni systém vézel az po uSi ve
specializovanych dluhopisech zvanych MBS (mortage-based securities). Kdysi to na
hypotecnim trhu chodilo tak, ze klient si vzal hypotéku od mistni banky, které pak také
posilal mési¢ni platby. Dnes vSak mistni banky mohou tyto hypotéky preprodévat na
takzvaném sekundarnim trhu institucim jako Fannie Mae, na néz také predchazi pravo
pfijimat mésicni splatky. Fannie pak nakoupené hypotéky vaze dohromady a prodava
jako MBS. Kdyz si od ni investor takovy dluhopis koupi, ziskd vlastn¢ podil na kolac¢i
pfijml plynoucich z mé&sicnich splatek vlastnikii nemovitosti. Obecné se mélo za to, Ze
vyhodou téchto dluhopisii je diverzifikace rizika. Nebo jinymi slovy — protoze byly
MBS zalozeny na realitnich trzich ze vSech kouti USA, byly udajné chranény proti
nenadalému poklesu jednoho ¢i dvou regiont. Takze se dé fici, ze hypotecni vajicka
sed¢la v mnoha riznych geografickych koSicich. Ale co kdyby nenadaly pokles utrpély

ceny nemovitosti po celé zemi a zaroven by doSlo k ndrlGstu poctu nesplacenych

' SOROS, G. Nové paradigma pro financni trhy, vivérovd krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Praha : Vysehrad,
2009. s. 80. ISBN 978-80-7021-997-3.
'""'SOROS, G. Nové paradigma pro financni trhy, vivérovd krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Praha : Vysehrad,
2009. s. 83. ISBN 978-80-7021-997-3.
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hypote¢nich uvéra? V tom piipad¢ by se majitelé MBS dostali do péknych problémii. A
to se také koncem roku 2006 skute¢né stalo. Jakmile se zacaly mnozit piipady
nesplacenych hypoték a zabavenych domit, zacal se pritok hypotecnich splatek
povazlivé tencit. MBS zacaly klesat na hodnoté a s nimi 1 portfolia jejich vlastniki.
V jednom ze skandal souvisejicich s MBS $lo o to, Ze ratingové agentury, které se zivi
vyhodnocovanim rizikovosti nejriiznéjSich cennych papirt, ud€lovaly témto aktiviim
velmi vysokéd hodnoceni, Casto i AAA. Vlastnici téchto aktiv, ktefi se domnivali, ze své
penize investuji bezpecn¢ a konzervativné, se ve skutecnosti vystavovali znaénému
riziku.'?

Stagnace piijml pracujici tiidy a ptiSkrceni spotteby nizkopiijmovych vrstev
neboli ,dolni casti spotiebitelského spektra®“ jsou divodem vaznych obav pro
ekonomiku, kterd se za situace stagnujicich investic stala stale zavislej$i na spotiebé
jakoZzto motoru riastu. S klesajicim ocekdvanim ziskovosti novych investic
nashromdzdily korporace rozsahlé zasoby nezrealizovanych vynosu, které podle
Pomboyové dosdhly az 500 miliard dolari a nyni se pohybuji kolem 440 miliard
dolari. Celkovy objem hotovosti vdrzeni korporaci, ktery ,necinné odpociva
v trezorech®, dosahoval koncem roku 2005 podle udaji Casopisu Barron’s rekordni
vyse 2 biliont dolard.

Pravda je takovd, Ze bez dramatického navySeni investic bude americka
ekonomika stagnovat. To je fakt, ktery mohou rozlicné spekulativni bubliny oddalovat a
maskovat, ne vSak zcela prebit. Radikalnimu rlstu investic vSak stoji v cesté nadmérna
akumulace kapitalu a nadbyte¢né vyrobni kapacity. NejpravdépodobnéjSim vyvojem
tudiz bude pfetrvavajici pomaly rist, dalSi zvySovani zadluZenosti a hrozba propuknuti
finan¢nich krizi. Neexistuje zadny zazracny recept, ktery by vyspé€lé kapitalistické
ekonomice tihnouci k vysoké mife vykofistovani a k ubyvani investi¢nich ptilezitosti (a
neschopné zvySovat Cisty objem svého vyvozu do zbytku svéta) zajistil nepfetrzity
rychly rst — vyjma plsobeni bublin, jimz je nakonec souzeno splasknout. Tragédii
americké ekonomiky neni piiliSna konzumace, ale bezohlednd honba za ziskem
praktikovana malou hrstkou na ukor celé spole¢nosti. V posledni instanci se jako jediné
feSeni nabizi fundamentalni revolu¢ni transformace celé spolecnosti. Takova radikéalni
rekonstrukce v této chvili samoziejmé neni na pofadu dne. Navzdory tomu je pravé nyni
¢as na obnoveni tfidniho boje zdola — nejenom abychom otevieli cestu pro vznik

radikalné nové spolecnosti, ale abychom bezprostiedné chranili zaméstnance postizené

12 WOODS, E. T. Krach : pFiciny krize a ndpravnd opatieni, kterd ji jen zhoriuji. 1. vyd. Praha :
Dokoftan, 2010. s. 29-31. ISBN 978-80-7363-273-1.
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nejhor§imi neduhy té staré. Neni pochyb o tom, kde by mél tento zépas zacit: pracujici

t¥ida musi vstat z popela.'

2.3 Federalni narodni hypote¢ni asociace a Federalni spole¢nost v USA

V epicentru déni staly dvé instituce jménem Federalni narodni hypotecni
asociace a Federalni spolecnost pro hypotecni plijcky, alias Fannie Mae a Freddie Mac.
Ob¢ tyto gigantické korporace privedl na svét Kongres a oficidlné se jim tikéd statem
podporované podniky, neboli GSE (government sponsored enterprises). A co ze tyto
GSE dé&laji? Fannie a Freddie neposkytuji pfimo hypotec¢ni uvéry, nybrz hypotéky
kupuji od bank na takzvaném sekundarnim trhu. Neboli kdyz banka poskytne hypotéku
spotfebiteli, mize ji obratem ruky prodat Fannie ¢i Freddiemu. Tim okamzikem pujcka
zmizi z jejich Uc€etnich knih a zodpovédnost mésicnich splatek nese riziko piipadného
nesplaceni uvéru. Fannie a Freddie si tyto hypotéky mohou ponechat ve svém portfoliu,
Casto je vSak vazou do MBS (specializované dluhopisy) a prodédvaji dal riznym
investorim. Vratme se vSak k bance, ktera uver piivodné poskytla. Ta ma nyni dostatek
prosttedkii, aby se znovu vypravila na hypotecni trh a poskytla novy uvér novému
zajemci. Cely proces zvySuje obratky hypotecniho trhu a usnadnuje lidem koupi
vlastniho domu. Umélé ptesmérovani zdroji do realitniho trhu vSak zaroven nafukuje
ceny nemovitosti. A umélé je proto, ze sekundarni trh stoji z vétSi €asti na specidlnich
privilegiich, které Fannie a Freddiemu udélil stat. Fannie Mae byla pivodné zaloZena
jako vladni agentura ve 30. letech minulého stoleti, v rdmci tzv. New Dealu, a roku
1968 byla privatizovana. Freddie vznikl roku 1970 jako jeji radoby soukromy
konkurent. Presné postaveni obou napiil vefejnych, naplil soukromych entit bylo vzdy
nejednoznacné — tesi se zvlaStnim danovym a regulacnim vyjimkam, s jejich akciemi se
vSak voln¢ obchoduje na Newyorské burze cennych papird (NYSE). Jejich dluhopisy
nesou nalepku ,,statni cenné papiry* a banky je mohou drzet coby nizkorizikova aktiva.
Fannie je navic jiZ 1éta spojena s Ministerstvem financi Givérovou linkou ve vysi dvé a
samoziejmé, Ze kdyby se Fannie zacala potapét, hodila by ji neomezené¢ dlouhé
zachranné lano. VSichni zkratka ptfedpokladali, ze kdyby se néco piihodilo, danovy
poplatnik GSE vykoupi — a jak dnes jiz vime, vSichni pfedpokladali spravné (v zati roku
2008 prevzala federdlni vlada obé agentury do svého ,,opatrovnictvi®). Diky této

implicitni garanci mohly obé spolecnosti celd 1éta sndze navySovat kapitdl a nabizet

'3 FOSTER, B. J., MAGDOFF, F. Velkd financni krize priciny a ndsledky. 1. vyd. Veti : Grimmus, 2009.
s. 37-38. ISBN 978-80-902831-1-4.

15



lepsi podminky pro odkup hypoték nez jejich konkurence. A piesto Fannie a Freddie
byly jesté v 90. letech minulého stoleti na sekundarnim hypote¢nim trhu jen malymi
hraci, v ptedvecer svého zndrodnéni mély prsty vrovné poloving vSech stavajicich
hypoték a pfiblizn¢ ve trech ¢tvrtinach téch novych. Fannie a Freddie zacaly mezitim
roztacet stale riskantnéjSi dluhopisové obchody. Republikani v Kongresu vystoupili
s pozadavkem ptisn¢j$i regulace a dozoru obou spolecnosti. Jejich demokraticti
protivnici se vSak postavili proti stim, Ze pro republikany je napadeni GSE jen
zastérkou utoku na ,program dostupného bydleni“. Cyni¢téjSi pozorovatelé vSak
demokraty podeziivali, ze skutecnym divodem jejich nechuti k auditu Fannie je néco
trochu jiného — Fannie dlouha 1éta tidili prominentni partajnici a korporace byla pro
Demokratickou stranu spolehlivym zdrojem volebnich pfispévkl. Podle kritikii byla
Fannie Mae takovym demokratickym spofitelnim prasatkem. Clintonliv byvaly feditel
rozpoctu Franklin Raines si za své kratké plisobeni ve funkci feditele Fannie Mae ptiSel
na kulatou sumicku ve vySi 100 milioni dolari. Nejrozumnéj$i by samoziejmé bylo
Fannie a Freddie upln¢ zaviit a nechat hypotecni trh fungovat na racionalni, nepolitické
bazi, ale 1 prisn€jsi regulace obou entit byla samoziejmé lepsi nez nic, zvlast’ kdyz za né
rucil danovy poplatnik. NeSlo piece o ¢isté soukromé firmy, které¢ by musely ptipadné
ztraty ze zbytecné€ rizikovych obchodl utratit ze svého. Demokraté vsak pres tato
podobna varovani dal chranili Fannie pfed nezadouci regulaci a republikdni nakonec

M - 14
svou kampai vzdali.

2.4 Plan na zachranu Wall Street

Byvaly americky ministr financi Henry Paulson v bfeznu 2007 prohlasil:
»Svetova ekonomika je nejsilngj$i, jako ji pamatuji za celou svou kariéru.“ ,NaSe
finan¢ni instituce jsou silné*, dodal v bfeznu 2008. ,Nase banky jsou silné. A takové
zlistanou jesté mnoho, mnoho let. Séf rezervniho systému Ben Bernanke zastaval
tentyz nazor. V kvétnu 2007, kdy realitni kolaps zacal stahovat ke dnu i1 zbytek
ekonomiky, sebevédomé oznamil: ,,Neptedpokladdme vyraznéjsi rozsifeni potizi na trhu
nestandardnich hypoték do ostatnich sektori hospodafstvi, ani do finan¢niho systému.
K vyraznéj$imu rozSiteni vSak doSlo. V poloviné biezna 2008 se ocitla na pokraji
bankrotu investi¢ni banka Bear Stearns. Misto aby ji Fed nechal zkrachovat, vlozil se do
hry a zachranil ji tim, ze poskytl ,,avér komercéni bance JP Morgan vyménou za

bezcenné MBS ohrozen¢ho investicniho obra. Fed, bez svoleni Kongresu, Bear Stearns

'Y WOODS, E. T. Krach : pFiciny krize a ndpravnd opatieni, kterd ji jen zhorsuji. 1. vyd. Praha :
Dokofan, 2010. s. 31-35. ISBN 978-80-7363-273-1.
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vlastné odkoupil a obratem daroval Morganim. Pro¢? Pry kvili ,,systémovému riziku®,
které ptipadny zanik Bear Stearns idajné predstavoval. Vskutku dojemna starost na to,

jak ,,silna“ tehdy nase ekonomika byla."

'S WOODS, E. T. Krach : pFiciny krize a ndpravnd opatieni, kterd ji jen zhoriuji. 1. vyd. Praha :
Dokofan, 2010. s. 57. ISBN 978-80-7363-273-1.
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3 Dopady financni krize na celosvétovou ekonomiku

Svétovou ekonomiku chapeme jako ekonomicko-technickou kategorii, jako
systém tvofeny propojenim ndrodnich hospodafstvi jednotlivych stati nebo jejich
skupin, ktery jako celek ovliviiuje proces fungovani a ristu svych jednotlivych casti.
Jejim zakladem je mezindrodni délba prace, formalné vyjadiend v mezinarodnim
obchodu, mezinarodnim pohybu vyrobnich faktori a v mezinarodnich finan¢nich
tocich.'®

Finalni stddium bubliny je zndmé jako krach a panika a je pro né typicky rychly
vyprodej aktiv vramci ,,uprku ke kvalité* (tj. k likvidité). Kralem se znovu stava
hotovost. Prvni krach, jenz ottasl trhem, se odehral v ¢ervnu 2007, kdyz zkolabovaly
dva hedgeové fondy investicni banky Bear Stearns, které dohromady drzely témét 10
miliard v cennych papirech krytych hypotékami. Jeden ztratil 90 % své hodnoty a druhy
zbankrotoval uplné. KdyZz vySlo najevo, Ze tyto hedgeové fondy nebyly schopné
odhadnout skutecnou hodnotu svych aktiv, musely ¢etné banky v Evrop¢, Asii 1 ve
Spojenych statech pfiznat svou exponovanost vi¢i toxickym substandardnim
hypote¢nim avérim. S tim jak se financnimi institucemi §ifil strach, postihla finan¢ni
svét hluboka kreditni krize, kdyz si jednotlivé finan¢ni instituce nebyly jisté, kolik
toxickych finan¢nich aktiv maji ve svém drZeni jejich partnefi, Pronikani kreditni krize
na trh s cennymi papiry pfipravilo strukturalni investicni divize hypotecnich bank o
hlavni zdroj finan¢ni hotovosti. To vzbudilo obavy v souvislosti s vysokym rizikem, ve
kterém se ocitly nékteré velké banky v dasledku jimi uzavienych dohod o sméné
uvéroveho selhdni. Klicovou udalosti byly krach, nasledna vladni pomoc a znarodnéni
britské hypotecni banky Northern Rock, ktera se v zati 2007 stala prvni britskou bankou
za vice nez stoleti, jiz postihl Utok stfadateld, ktefi stali fronty, aby si vybrali tspory ze
svych uctli. Americti pojiStovatelé dluhopisi rovnéz zacali krachovat — coz byl pro
kapital obzvlast’ hrozivy vyvoj — v disledku pojistek uzavienych na dohody o sméné
uvéroveho selhani vztahujici se na hypotékami kryté cenné papiry. 19. ledna 2008 Wall
Street Journal oteviené ptiznal, Ze se finan¢ni systém nachéazi ve ,stadiu paniky* se
zjevnym odkazem na Kindlebergerovo schéma z knihy Mdnie, paniky a krach. Jak
hluboké bude nakonec ekonomické zpomaleni, je stale jesté nejasné. Financni analytici

naznacuji, Zze se ceny nemovitosti budou muset primérné propadnout o zhruba 20-30

' VLCEK, J. et al. Ekonomie a ekonomika. 3. vyd. Praha : ASPI, a. s., 2005. s. 510. ISBN 80-7375-103-
X.
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procent a v n€kterych regionech jest¢ hloubéji, nez opétovné srovnaji krok s ostatnimi

historickymi trendy."’

3.1 Dopady krize do podnikové ekonomiky

Kdyz se vratime k velké ekonomické krizi s let 1929-1933 (nazyvané také velka
hospodaiska deprese), je zde vidét nékolik pomérné podstatnych momentti. Tak
piedev§im samotny slavny burzovni krach v roce 1929 mél pouze a jenom symbolicky
vyznam. Stejné¢ symbolicky jako synchronizovany pad vSech vyznamnych burz na
podzim roku 2008. Tehdy stejné jako nyni se totiz podstatné déje odehraly pred tim, nez
se stres projevil na trzich. V obou ptipadech plati, ze poklesy trhi byly dramatické,
jenze samy o sobé¢ nemusely poskodit redlnou ekonomiku — v prvni viné se tykaly
investord, vlastniki akcii. OvSem jak vroce 1929, tak i v roce 2008 se prenesly velmi
rychle do finan¢ni ekonomiky, v prvnim piipadé zprosttedkované ptes nediivéru
klientl, ktefi zacali houfn¢ vybirat hotovost, a tim podlomili cely sektor, vyvolali totiz
fetézovy pad bank, kterym se zoufale nedostavalo disponibilnich prostfedkt. Federalni
rezervni systém nedodal potfebnou likviditu a nestésti se nasledné rozsifilo na celou
americkou ekonomiku. Socidlni dopady velké hospodaiské krize byly ve vyspélych
zemich nesrovnatelné tvrdsi nez to, co zatim zazivame v naSich c¢asech. V letech 1932-
1933 nem¢lo napiiklad 28 % Ameri¢ant zadny oficidlni pfijem a pocet nezaméestnanych
lidi v tehdej$im zhruba patnactimilionovém Ceskoslovensku piekrocil milion. V kvétnu
2009 vsak byly zvetejnény odhady, podle nichz pocet lidi, kteti v disledku krize piijdou
o préaci (tedy ,,nove* nezaméstnanych), dosdhne padesati miliona s tim, ze nejrychlejsi
tempo zaniku pracovnich mist bude aZ v samotném konci krize, tedy v dob¢, kdy se

v ) v 1
zacne hlasit oziveni.'®

3.2 Podnik v ¢asech krize

Soucasna globalni ekonomickd krize pfinaSi pro podnikovou sféru mnoho
pouceni a podmétti do pfisti doby, tim hlavnim vSak mozna je zcela novy pohled na
oblast, kterd jinak patii k tradicnim oborim firemniho managementu, totiz na oblast
hodnoceni rizik. Je to naprosto logické. Dnes$ni vedouci pracovnik v pozici, kde

rozhoduje o redlnych ekonomickych krocich spole¢nosti, musi fungovat v prostiedi,

'""FOSTER, B. J., MAGDOFF, F. Velkd financni krize priciny a ndsledky. 1. vyd. Veti : Grimmus, 2009.
s. 98-99. ISBN 978-80-902831-1-4.

'8 KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svetové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 36-37. ISBN 978-80-247-
3136-0.
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jehoZz proménlivost je mnohondsobné vys$i nez kdykoli jindy v minulosti. Tim se
zvySuje vyznam pojmu ,riziko“ a ,nejistota v hospodatském zivoté, mySleno
v bézném hospodaiském zivoté. To se promitd nejvyraznéji do otazek ocetiovani firem,
do oblasti hodnoceni investicnich rizik, ale také — a to je asi nejvétsi novinka — do
naprosto standardniho béZzného financniho fizeni spolecnosti. Pochopitelné v bézném 1
vyhroceném ekonomickém prostiedi se podnik utkavéa s velkym mnoZstvim rizik, a to
prakticky kaZzdodenné, v kaZzdém jednotlivém obchodnim piipadé. Z nepteberného
mnozstvi riznorodych rizik nas nyni budou zajimat pouze ncktera, totiz ta, jejichz
charakter je bud nov¢jsiho data, nebo jejichz vaha se v poslednich letech vyrazné

;v v S s s . r s . . . v 1
zvyiila. Obecné rozeznavame rizika systematickd a rizika jedine¢na."

3.3 Realna ekonomika

,Prvni pravidlo centrdlniho bankovnictvi“, napsal neddvno ekonom James K.
Galbraith, zni: ,,Kdyz jde lod ke dnu, centrdlni bankéri musi pumpovat do systému
penize o sto Sest.* V reakci na finan¢ni krizi o rozsahu, ktery jsme nevidéli od Velké
hospodarské krize, Federalni rezervni banka a dal$i centralni banky, podporované svymi
ministerstvy financi, pumpuji do systému penize, co jim sily staci, uz déle neZ rok.
Pocinaje Cervencem 2007, kdy padd dvou hedgeovych fondl investicni banky Bear
Stearns, které masivné spekulovali s cennymi papiry krytymi hypotékami, signalizoval
zaCatek rozsahlé kreditni krize, uvolnovaly Federdlni rezervni banka a ministerstvo
financi veSkera stavidla, zatimco financnictvi Slo ke dnu. Zahltili finanéni sektor
stovkami miliard dolard a slibili do néj v ptipad€é nutnosti napumpovat dalsi biliony,
kdyZ jednaly vtakovém rozsahu a stakovou Skalou nastroji, které nemaji obdobu.
Dramatické udélosti kulminovaly vecer 18. zati 2008, kdy piedseda Federalni rezervni
rady Ben Bernanke a ministr financi Henry Paulson spolecné piedstoupily pied
Kongres, aby ohromenym zakonodarctim slovy senatora Christophera Dodda sdélili, ,,ze
nas déli jen nckolik dni od totdlniho zhrouceni naseho finanéniho systému se vSemi
myslitelnymi dopady doma 1 po celém svété®. Bezprosttedné po tomto prohlaseni byl
predstaven Paulsoniv plan na zichranu finan¢niho systému za 700 miliard dolard,
v jehoz ramci mély byt vladni zdroje pouzity na odkoupeni prakticky bezcennych aktiv
krytych hypotékami (takzvaného ,toxického odpadu) v drzeni finan¢nich instituci.

Projevy vSeobecného lidového rozhotceni a nesouhlasu v reakci na navrh amerického

' KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svétové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 56. ISBN 978-80-247-3136-
0.
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ministerstva financi vedly k neo¢ekavané vzpoutfe na puidé Snémovny reprezentantd,
ktera zachranny plan odmitla. BEhem nékolika malo dnt byl vSak Paulsonliv piivodni
plan (s nékolika drobnymi Upravami, které mély poskytnout clenim snémovny
manévrovaci prostor pro zménu nazoru) v Kongresu schvalen. Jakmile byl vSak
zachranny plan pfijat a jakmile aktérim globalnich finan¢nich trhi zacala dochazet
zavaznost situace, zacala se po celém svété Sifit financni panika provazena strmym
propadem hodnoty akciovych podild. Federdlni rezervni banka reagovala tim, ze
ekonomiku doslova zahltila penézi, ptiCemz vydala prohlaseni, v némz dala najevo, ze
je pripravend stat se pro cely trh scennymi papiry (kratkodobé dluhové zdvazky
korporaci) instanci posledni pomoci, a to potencionaln& az do vyse 1,3 bilionu dolarg.*
Nicméné 1 ptes pokus napumpovat do systému penize, a vzkiisit tak elementarni
funkce kreditniho trhu, se ekonomika ocitla v pasti likvidity, kterd se projevovala
hromadénim hotovosti a neochotou poskytovat mezibankovni puajcky, na které se
v protikladu k pouhému drZeni penéz pohlizelo jako na pfili§ rizikové. Past likvidity
hrozi, kdyz se nomindlni urokové miry zacnou pfiblizovat nule. Obvykly ménovy
nastroj v podob¢ snizovani urokové miry ztraci svou efektivitu kviili nemoznosti stlacit
urokovou miru pod nulu. Za této situace je ekonomika ochromena tim, co Keynes
oznacil jako ,.tendenci k hromadéni* hotovosti nebo jinych hotovostnich aktiv, jako jsou
naptiklad vladni dluhopisy. Obavy s budoucnosti v souvislosti s prohlubujici se krizi
vedly k tomu, ze banky a dal$i hraci na trzich hledali jistotu hotovosti, takze jakkoliv
Fed pumpoval do ekonomiky penize, ty nebyly s to uvolnit zamrzly trh s Gvéry. Uprk
k likvidité, ktery se cCastecné odrazel v nebyvalém zdjmu o statni procenta, stlacil
urokové miry uvalené na dluhopisy na zlomek jednoho procenta, tj. do teritoria hluboké
pasti likvidity. V konfrontaci se zamrznutim kreditniho trhu, které Casopis Business
Week oznacil jako ,,finanéni dobu ledovou®, zodpovédné finan¢ni instituce Spojenych
stati a Velké Britanie, nasledované¢ vSemi zemémi sdruzenymi v organizaci G-7,
oznamily svllj zamér skupovat v ramci jakéhosi druhu ¢asteéného znarodnéni vlastnické
podily ve velkych bankach za Ucelem pifimych kapitdlovych injekci neboli jejich
rekapitalizace. Mezitim posilily pojisténi vkladi. Ve Spojenych statech vlada nabidla
garance ve vysi 1,5 bilionu dolarGi za nové nadfizené uvéry poskytnuté bankami. ,,Po
seCteni vSech polozek,* napsal denik New York Times 15. tijna 2008, tedy jen mésic

poté, co pad investicni banky Lehman Brothers spustil finanéni krizi, ,by se

potencionalni ndklady posledniho vladniho zachranného balicku mohly vySplhat aZ na

2 FOSTER, B. J., MAGDOFF, F. Velkd financni krize pFiciny a nasledky. 1. vyd. Viett : Grimmus, 2009.
s. 111-112. ISBN 978-80-902831-1-4.
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2,25 bilionu dolart, tedy na trojndsobek puvodniho zachranného planu ve vysi 700
miliard dolart, ktery se soustied'oval na odkup toxickych aktiv bank.” Jen o par dni
pozdé¢ji ale tytéz noviny zkorigovaly své celkové odhady vladni pomoci, kdyz uvedly:
,Naklady vynalozené na vSe od zachranného lana podaného hypote¢nim bankdm Fannie
Mae a Fredie Mac, jakoz i1 wallstreetské investicni bance Bear Stearns a pojiStovaci
spole€nosti American Internacional Group, pfes financni zachranny plan schvaleny
Kongresem az po zéaruky zabranit kolapsu vybranych finan¢nich trhii (jako je trh
s cennymi papiry) by se teoreticky mohly vySplhat velmi vysoko: az na odhadovanych
5,1 bilionu dolarg.?!

Navzdory tomu vSemu se financni imploze dal rozSifuje a prohlubuje, zatimco
hluboké koncentrace v ,redlné ekonomice® jsou vSudypritomné. Nejvétsi ameriCti
vyrobci automobilll Celi vdznym ekonomickym potizim, a to dokonce i poté, co se
Washington v zaii 2008 zavazal poskytnout tomuto odvétvi zvyhodnéné uvéry ve vysi
25 miliard dolart. Vystavba rodinnych domi klesla na Sestadvacetilet¢é minimum.
Spottebu podle vSeho ¢ekd rekordni pokles. Pracovni mista ptekotné mizi. S ohledem
na prudkost finan¢niho a ekonomického otfesu se mezi témi, kdo se nachédzeji v centru
korporatniho svéta, nyni $ifi znacné obavy, Ze dokonce i kdyz se finan¢ni implozi
podafi stabilizovat natolik, aby wumozZnila ndlezit¢ rozmotani a urovnani

mnohondsobnych insolvenci, tak jak to povede k dlouhotrvajici stagnaci toho typu, jaka

zasahla Japonsko v 90. letech, nebo dokonce k nové Velké hospodatské krizi.”

3.4 Zachrana bank v USA

Plan ministra Geithnera, z roku 2009, jak pomoci bankdm zbavit se nekvalitnich
aktiv, které je diky soucasné krizi jen obtiZné ocenit, stoji na snaze poskytnout obfi
subvence vSem soukromym investorim, ktefi o tato aktiva projevi zajem, ¢imz by se
mél trh s témito cennymi papiry znovu rozhybat. V hledacku ministerstva financi jsou
pfitom jak phjcky, které banky drzi pfimo ve svych knihach, tak cenné papiry, které
jsou kryty Sirokym spektrem nekvalitnich avéra. Za Gcelem zbavit banky téchto aktiv,
tak bude roku 2009 vytvoien soukromo-vefejny investi¢ni program (Public Private
Investment Program - PPIP) ve kterém budou koncentrovany jak soukromé, tak vladni
prosttedky, jejichz objem bude navic znasoben pomoci pakového efektu, ktery zajisti

Federalni pojistovna vkladd (FDIC) a americkd centralni banka (Fed). Za pouziti

2l FOSTER, B. J., MAGDOFF, F. Velkd financni krize pFiciny a nasledky. 1. vyd. Vet : Grimmus, 2009.
s. 112-113. ISBN 978-80-902831-1-4.
22 FOSTER, B. J., MAGDOFF, F. Velkd financni krize pFiciny a nasledky. 1. vyd. Vieit : Grimmus, 2009.
s. 113-114. ISBN 978-80-902831-1-4.
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pakového efektu, vladnich prostiedkli v objemu 75 az 100 miliard dolarii a soukromych
zdrojii, by pak PPIP mohl generovat kupni silu v objemu 500 miliard dolart, pti¢emz
jak uvedlo americké ministerstvo financi, jeho celkovy objem miize byt rozsifen az na 1
bilion dolart. Tyto zdroje pak budou vyuzity k odkupim problémovych phjcek a
problémovych cennych papir. V piipad€, Ze banka bude chtit prodat balik pijcek v
nomindlni hodnoté 100 mil. dolarti, FDIC uskute¢ni aukci tohoto baliku, ktery proda za
nejvyssi nabizenou cenu. Pokud bude tato cena naptiklad 84 mil. dolari, za Sest sedmin
z tohoto baliku (72 miliard dolart) se zaru¢i FDIC a o zbylych 12 miliard dolarh se
podéli rovnym dilem soukromy investor a ministerstvo financi. Soukromy kapital
obsazeny v této transakci tak bude dosahovat pouhych 6 mil. dolarii (7 % z celku), coz
je zaroven maximalni moZnd ztrata, kterou mize soukromy investor realizovat. V
piipadé€, Ze cena téchto aktiv bude stoupat, docka se soukromy investor vysokého zisku
diky pakovému efektu. Pokud vSak cena baliku téchto aktiv bude dale klesat,
zodpovédnost za ztratu prvnich 6 mil. nese soukromy investor a zodpovédnost za zbytek
Jiz ptechdzi prostiednictvim Ministerstva financi a FDIC plné na amerického danového
poplatnika. Podobny ptistup ministerstvo zaujalo 1 k tzv. ,toxickym* cennym papirim,
kterymi jsou zejména cenné papiry kryté hypotékami (mortgage-backed securities,
MBS). Ty by méli rovnéZ vykupovat soukromi investofi, pficemz kazdy jejich dolar
bude doplnén jednim dolarem od ministerstva financi a jednim az dvéma plj¢enymi
dolary od Fedu. Plan ministra financi Geithnera jednoduse nabizi aZ pfili§ otaznik na
to, aby byl pfijat tak optimisticky, jako tomu bylo v den jeho vyhlaSeni. Jedno je vSak
Jisté. V ptipadé€, Ze se banky skute¢né¢ za¢nou téchto aktiv zbavovat, riziko spojené s
jejich drzbou ze spole¢nosti nevymizi. Bude pouze rozptyleno a nespravedlivé uvaleno
na dafiové poplatniky. To bude mit samoziejmé 1 ekonomicky dopad, kdyz neefektivni
alokace zdroji a jejich transformace do Spatnych investic povede pouze k natdhnuti
ekonomické krize v Case a k relativné dlouhému obdobi velmi nizkého hospodaiského

o 2
rustu. 3

3.5 Svétové bankovnictvi
Celé bankovnictvi po uvérové krizi uZ neni klidné, jak byvalo. Nestabilni
prostiedi, které krize rozpoutala, se méni kazdy den a banky museji byt pfipravené na

hrozici rizika. Zatimco desitky let patfilo bankovnictvi mezi bezpecné ptistavy pro

2 BRYCHTA, J. Zichrana bank v USA a $patné zpravy pro daiiového poplatnika [online]. 2009 [cit. 1.
prosince 2010]. Dostupny z WWW: <http://www.finance.cz/zpravy/finance/214667-zachrana-bank-v-
usa-a-spatne-zpravy-pro-danoveho-poplatnika/>.
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penize a zvlasté¢ renomované banky se téSily vaznosti a oblibé, situace se zménila a
banky celi souvisle se ménicimu ekonomickému prostfedi. Tak neklidné bankovni vody
pfitom do lofiského roku byly pro banky nezndmé. Idol silné a zavedené banky s deseti
¢1 staletou tradici, ktera je synonymem nedobytného trezoru, padl. Jména jako Citigroup
(USA), Société Générale (Francie), Northern Rock (UK), UBS (Svycarsko), Merrill
Lynch (USA), IndyMac (USA), Columbian Bank of Topeka (USA) obletéla cely svét,
kdyZ se nejen klienti téchto bank dozvidali neptfijemné zpravy o Spatnych a rizikovych
uvérech, neprihledném hospodateni ¢i ,,ztracenych” dokumentech nebo chybnych
investicich. Ztratit diveru je snadné a rychlé, ziskat ji vSak velmi tézké. Krize ukazala,
7ze ani staletd historie banky neuchrani jeji klienty ptfed Spatnymi rozhodnutimi
managementu nebo chybnymi investicemi. Vazna pochybeni pii poskytovani véri na
trhu americkych hypoték zptsobila v bankovnictvi zna¢né napéti, které se dotklo bank
na celém svéteé. Nasledky ptitom byly bolestné. Jakmile se zvySily arokové sazby a ceny
nemovitosti v USA poklesly, dluZznici pfestali splacet své zavazky, protoZze nebyli
schopni finan¢né zvladnout vyrazné vysSi mésini splatky. Ceny akcii finanénich
instituci stojici na zakladech s nekvalitnimi hypotékami Sly okamzité dold. Pfirozenym
dasledkem je ochabnuti zdjmu o akcie, coz se projevilo globalné. Jen co se
medializovaly problémy na hypotécnim trhu, za€inaji se projevovat dalsi potize. Opét
ve Spojenych statech vztyCuji odbornici varovné prsty nad rizikem z nesplaceni
kreditnich karet a spotiebitelskych financnich zavazka. Bézny American je zvykly mit
nékolik kreditek, protoze vzhledem k vysoké konkurenci na tamnim trhu se finan¢ni
instituce témét vtiraji, aby byla pouzita jejich karta. Jenze vys$i inflace i zvySujici se
ceny v USA plisobi problémy do té doby vcelku rezistentnim spottebitelim. NeucCini-li
banky dostate¢na bezpecna opatieni, je otdzkou Casu, kdy se boom se Spatnymi uvéry

dostane z pole hypoték i do kreditnich karet.**

3.6 Automobilovy prumysl

Soucasna krize znamena pohromu nejen pro finan¢ni sektor. Vysledky prodeje
automobilt ukazuji, jak obrovsky vliv ma tadici finan¢ni krize na soucasnou naladu
spotfebiteld. Problémy s nizkou poptavkou postihly nejvice USA a zapadni Evropu.
Americky Ford v zéafi 2008 prodal o 34 % méné automobilt, Chrysler o 33 %. Treti
velka americka automobilka General Motors skoncila relativné dobie s poklesem o 16

%. Prodeje v USA velmi oblibené Toyoty poklesly meziro¢né o 32 %. Honda prodala

* DVORAK, J. Jakym smérem piijde bankovnictvi? [online]. 2008 [cit. 1. prosince 2010]. Dostupny z
WWW: <http://www.mesec.cz/clanky/jakym-smerem-pujde-bankovnictvi/>.
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méné o 24 %. Nejvétsi propad z japonskych automobilek zaznamenal Nissan, ktery
prodal o 37 % méné automobilll v porovnani s mésicem zafi roku 2007. Zajimavé je, ze
v srpnu stal na zavidénihodném prvnim misté mezi automobilkami s nejvetSim
mezirocnim piirastkem 13,6 %. Némecké BMW prodalo o 30 % méné a jesté¢ har
dopadlo Porsche s poklesem 45 %. Celkovy prodej novych automobili v USA roku
2008 spadl o 26 % oproti zafi 2007. Krizi zmitana Anglie zaznamenala také velky
pokles prodejii v zati o 21 %. Vysledky byly velmi znepokojivé a analytikové vidéli
hlavni pfic¢inu ve stale trvajici finan¢ni krizi, ktera se zacala pfendset 1 do jinych oblasti,
nez je finan¢ni sektor. Americti spotiebitelé se nechtéli za dané nejisté situace poustét
do velkych nakupt, nemluvé o vzrlstajici neochoté zajit pfi financovani vozu k
vlastnimu zadluzeni. Na druhé strané dochazelo ke stale vétSimu zptfisnovani podminek
bonity k ziskani piij¢ek. Vyrobci na slabou poptavku reagovali velkymi slevami a
nabidkou poprodejnich vyhod a sluzeb, na které diive mohli dosdhnout vétSinou pouze
zaméstnanci. Pfesto ani tyto akce nedokdzaly poptavku uspokojivé ozivit. Velka
americka trojka Ford, Chrysler, General Motors ocekavala, ze celé druhé pololeti roku
2008 bude mnohem horsi nez prvni pololeti. VSechny tii velké americké automobilky
pocitaly s propousténim zaméstnanct a uzavienim nékolika tovaren. Nékteré informace
naznacovaly, ze Chrysler dokonce uvazuje o fizi s GM, ¢imZ by vznikl bezkonkurencné
nejvétsi automobilovy koncern na svété. Rozhodnuti se ocekavalo v pribéhu fijna roku
2008. Ford planoval do konce roku 2008 omezit vyrobu o 50 000 automobilt. Dale se
pokousel prodat az tfetinu svého podilu v Mazd¢, jejiz akcie zaznamenaly pad za
posledni rok o 48 %. Se zpozdénim se ameriCti vyrobci snazili reagovat na ménici se
pozadavky ze strany spotiebitelll. Ameri¢ané za¢inaji stale vice preferovat mensi vozy s
nizkou spottebou. Omezenim vyroby a uspornych opatieni se nevyhnuly ani evropskeé

automobilky jako Opel, BMW a evropské zastoupeni Fordu v Némecku. Naopak Audi,

Volkswagen a Porsche v roce 2008 s omezenim vyroby prozatim nepo¢italy.?

2 MIKESKA, M. Automobilovy primysl vs. financni krize [online]. 2008 [cit. 3. prosince 2010].
Dostupny z WWW: <http:/www.investujeme.cz/clanky/automobilovy-prumysl-vs.-financni-krize/>.
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4 Dopady finan¢ni krize na Ceskou republiku

Oproti obecné zazité¢ predstave, ze ,krize dopadla na celou ekonomiku®, bylo
vnimani samotného pocitu krize v ¢eskych podnicich velmi rozlicné. MiZeme ptitom
najit né€kolik zdkonitosti jak v cCase, tak 1 vsamotném postoji firem k vlastnim
potencionalnim nebo skuteCnym obtizim. Je vidét, ze pozdéjsi hodnoceni situace je
vyrazn€ depresivnéj$i neZ hodnoceni bieznové. Pravdépodobné se zde projevil fakt, ze
manazeti mivaji ve vztahu k vlastni spolecnosti (potazmo k vlastni praci, tedy k Grovni
vedeni firmy) tendenci byt neopravnéné optimisti¢ti. Miizeme proto postavit tezi, ze
jesté v breznu 2009 mnoho ¢eskych manazeri krizi podceniovalo, a to 1 pfes fakt, ze jiz
zaCatkem roku 2009 vykazoval primysl statisticky pokles o vice nez 20 % ve vSech
podstatnych faktorech, v mnoha ohledech byl pfitom propad jesté podstatné vyssi a
dosahoval 1 hodnot kolem 50 % v meziroCnim srovnani. To znaci, Ze realita davala
velmi dostatecné najevo, jakym zplisobem se deprese projevuje v celém odvétvi. U
hodnot o poklesu nebo ristu prodeji doslo k realnému a prudkému zhorSeni situace
mezi bieznem a ¢ervencem 2009. Pokud totiz jesté v bieznu 2009 bylo mozné tvrdit, ze
na jednotlivé ¢eské podniky opravdu dopadla krize riiznym zplisobem, a ze riznorodost
vlivu ekonomickych probléml na konkrétni firmy byla zjevné podstatné vyssi, nez se
obecn¢ piepokladalo, cervenec vtomto sméru znamenal kvalitativni zménu a
nepomérné vetsi ploSnost faktickych dopada krize na cely sektor. Velmi vyrazné je
vidét rozdil v tom, jak se v soucasnosti a v blizké budoucnosti budou vyvijet prodeje
dotazovanych spolec¢nosti. Pokles o vice nez 10 % hlasilo v bfeznu 28 % dotazanych,
evidovala rist svych prodejii o desetinu ¢i vice. V té dobé se tedy ukazovalo jesté
vyraznéji nez diive, Ze krize méla v prvni ¢asti roku 2009 dva vyznamné znaky. Prvnim
byl jeji strukturdlni charakter, totiz fakt, Ze nékteré odbory postihla dramaticky vice
nezli jiné. Tento prvek se v dalSim obdobi vytracel, nebot’ s prohlubovanim krize se
propad produkce zacal §itit daleko plo$néji. Jako zcela mimoiadny znak se ale ukézal
fakt, Ze krize financni, vtélend z pohledu primyslu do nizké ochoty bank tvérovat dalsi
produkci a provoz podnikid, zasdhla konkrétni firmy s neobycCejnou rozdilnosti, a to
v ptimé uméie k jejich zavislosti na cizich zdrojich, €ili k jejich pfipravenosti na potize
a kvalité¢ dfivéjSiho hodnoceni rizik. Pokud vezmeme data o prodejich spolecnosti
v bfeznu a nasledné cCervenci 2009, je vidét zietelny rozdil vtom, jak se krize

prohloubila a postihla v plném dusledku dal$i odvétvi. VSimnéme si pfedevSim, ze
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v beznu o poklesu vét§im nez 10 % hovotilo 28 % spolecnosti, ale v ¢ervenci to jiz
bylo celych 51 %, coz je nesporné zcela zésadni narist. JeSté reprezentativnéjsi je pak
srovnani jakéhokoliv poklesu produkce — v bfeznu se tykal stale jest¢ pouhych 45 %
spolecnosti, v ¢ervenci vSak jiz 70 %. Nicméné na stran¢ druhé byl ubytek téch
spolecnosti, které na krizi profitovaly rastem své vyroby, pon¢kud mensi. Oproti 34 %
firem, které v bfeznu stile je$t¢ ve srovnani s pomoci prodeje rostly, se v Cervenci
vyprofilovalo 18 % podniki, které ptes fakt celkového zmaru zvySovaly svoje prodeje.
Prodeje pochopitelné mohou byt do zna¢né miry ovlivnény vyuZzitim zbozi ze skladii
nebo naopak (v hor§im ptipad¢) vyrobou na sklad danou setrvacnosti fidicich ¢innosti €1
(v lepsim ptipad€) charakterem produkce, kdyZ mize byt levnéjsi ,,dovyrobit* nez
utlumit procesy ihned, jak to ukaze trzni prostiedi. TakZe tato Cisla se z riznych divoda

nemuseji nijak vyraznd potkavat s vysledky vyroby.*®

Graf 3: Prodej a vyroba &eskych podnikii v mésicich biezen a &erven roku 2009*
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Z dat je jasné vidét, ze béhem zhruba 5 mésicti doSlo k velkému poklesu jak
prodeje, tak 1 vyroby. Z toho vyplyva, Ze Ceské podniky jenom pomalu a neochotné

utlumovaly svou redlnou vyrobu, pouze jen zvolna ji ptizplisobovaly realné situaci.

? KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svétové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 163-166. ISBN 978-80-247-
3136-0.
27 KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svétové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 164-166. ISBN 978-80-247-
3136-0.
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4.1 Dopady na ¢eskou ekonomiku

V této kapitole je zndzornén dopad na Ceskou ekonomiku z pohledu obcanti
Ceské republiky. Je zajimavé podivat se i na pohled ob&antl, ne jen na pohled ekonomil.
Je zde vidét patrny rozchod s udaji uvadénymi ekonomy o dopadech finan¢ni krize a
udaji uvedenymi obcany, jak hodnoti dopady krize oni. Ukazuje to dotaznikové Setieni

,Finanéni krize oCima Ceské vetejnosti — leden 2011, realizdtorem byl Sociologicky

ustav AV CR.

Tab. 1: Vyvoj ekonomické situace v CR a materialnich Zivotnich podminek

) ’ r 2
domacnosti v uplynulém roce 8

1)ekonomicka situace CR 2)materidini Zivotni podminky domacnosti

2009 2010 2009 2010
velmi se zlepsila/y 0 0 1 1
trochu se zlepsila/y 3 14 13 12
nezmeénila/y se 20 34 47 53
trochu se zhorsila/y 43 38 2 26
velmi se zhorsila/y 32 14 g 6
nevi 2 3 1 2
+/- 3/75 11/52 14/38 13/32

Pozn.: Sloupcovd procenta.
1) Otazka: , Myslite si, Ze bdhem roku 2009 se ekonomicka situace v CR velmi zlepsila,
trochu se zlepSila, nezménila se, trochu se zhorSila, velmi se zhorsila?*
2) Otazka: ,Myslite si, ze béhem roku 2009 se materidlni Zivotni podminky Vasi
domacnosti velmi zlepSily, trochu se zlepSily, nezménily se, trochu se zhorsily, velmi se

zhorSily?*

Jak ukazuji vysledky vyzkumu zachycené v tabulce 1, nadpolovi¢ni vétSina (52
%) ob&anii soudi, Ze se ekonomicka situace CR v roce 2010 zhorsila, podle 14 % se
dokonce zhorsila ,,velmi®. Ttretina (34 %) dotazanych se ptiklonila k moZnosti, Ze se
ekonomicka situace CR v roce 2010 nezménila. Minéni, e v lofiském roce doslo ke
zlepSeni ekonomické situace, se objevilo u 11 % oslovenych. Pies pomérné vyrazny
pievis vyroku o zhorSeni ekonomické situace je tento vysledek vyrazné lepsi nez v roce
2009, kdy o zhorSeni v tomto ohledu mluvilo 75 % respondentu. U materiadlnich
zivotnich podminek domdacnosti bylo nejcastéjsi odpovedi to, ze se béhem roku 2010
nezménily, coz uvedla vice nez polovina (53 %) respondentti, ovSem podil dotazanych,

ktefi 1 zde konstatovali zhorSeni, byl pomérné vysoky a dosahoval téméf jedné tietiny

(32 %). ZlepSeni materidlnich Zivotnich podminek za rok 2010 podle svych slov

2 CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.v.1,2011.s. 1.
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zaznamenalo 13 % oslovenych ob¢anli. Také v tomto piipadé¢ doSlo v porovnani s
rokem 2009 k ur¢itému zlepSeni, byt pouze mirnému, kdyz podil respondenta
deklarujicich zhorSeni zaznamenal meziroéné pokles o 6 %. V hodnoceni zmény
ekonomické situace za rok 2010 se z hlediska sociodemografickych a jinych tfidicich
znakl statisticky vyznamné rozdily téméf neobjevily. Pouze mezi dotazanymi s dobrou
zivotni irovni bylo toto hodnoceni ponckud piiznivéjsi a z hlediska politické orientace
téZ mezi stoupenci ODS nebo TOP 09. Relativné ptiznivéji pak zménu ekonomické
situace CR v roce 2010 vidi ti, kterym se podle jejich vlastniho vyjadieni v lofiském
roce zlepSily materidlni Zivotni podminky. V pfipadé zmény materidlnich Zivotnich
podminek v roce 2010 zlepSeni Castéji konstatovali lidé ve véku 20 az 29 let a obecné
dotdzani s dobrou zivotni urovni. ZhorSeni se ve zvySené¢ mife objevovalo mezi

v ) v v J 72
nezaméstnanymi a respondenty se §patnou Zivotni Grovni.”

Tab. 2: Negativni vliv krize na domacnost, pracovi§té a ekonomiku CR*

3)domacnost pracovisté ekonomiku CR

12/2009 1/2011 12/2009 1/2011 12/2009 1/2011
neovlivnila 32 38 26 30 4 7
ovlivnila jen mirné 42 40 36 37 15 23
ovlivnila silné 23 18 32 28 75 63
nevi 3 4 6 5 6 7

Pozn.: Sloupcova procenta, Udaje tykajici se pracovisté bez odpovédi ,netyka se, neni ekonomicky
aktivni®.

3) Otazka: ,,Ovlivnila nebo neovlivnila podle Vaseho nazoru finan¢ni krize negativné:

a) Vas a Vasi domacnost, b) Vase pracoviste, ¢) ¢eskou ekonomiku?*

Z vysledku Setieni jednoznacné vyplyva (viz tabulka 2), ze zdaleka nejCastéji, a
to v naprosté vétSin¢€ ,,siln¢*, podle minéni ob¢anti financni krize ovlivnila ekonomiku
CR jako celek. Silny vliv vtomto piipadé uvedly necelé dvé tietiny respondentt,
dalsich 23 % pak konstatovalo, Ze krize ¢eskou ekonomiku ovlivnila jen mirné. To, Ze
krize na Ceskou ekonomiku vliv neméla, soudi pouze sedm dotdzanych ze sta. Takeé
v ptipad¢ pracovisté a domacnosti prevazuji vyroky znacici jejich negativni ovlivnéni
finan¢ni krizi, 1 kdyz v téchto ptipadech Slo ve vétSi mife o ,,mirny* dopad, ktery u
pracovist’ mirn¢ a u domacnosti pak vyraznéji prevazil nad dopadem ,,silnym*®. Pfesto u
pracovist’ dvé tretiny (65 %) respondentt a u domécnosti pak témét ti1 pétiny (58 %)

konstatovaly néjaky negativni vliv. V porovnani s vysledky u odpovédi na stejnou

? CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.Vv.1,2011.s. 1-2.

3% CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.Vv.1,2011.s. 2.

29



otazku z Setfeni uskutecnéného v prosinci 2009 piitom vyplyva, ze deklarovany dopad
krize ve vSech polozkach je dnes o trochu slabsi, nez tehdy, 1 kdyZ zaznamenané posuny
nejsou piili§ vyrazné. Analyza podle sociodemografickych a jinych tfidicich hledisek
ukézala, Ze negativni vliv krize na vlastni domacnost méné Casto uvadéli absolventi
vysokych 8kol, vysoce kvalifikovani odbornici nebo vedouci pracovnici, respondenti
s dobrou zivotni Grovni a ti, kterym se vroce 2010 zlepSily nebo nezménily jejich
materidlni zivotni podminky. Naopak silny negativni vliv se vyskytoval Castéji u
respondentlt ve veéku 30 az 44 let, lidi se zakladnim vzdélanim, nezaméstnanych,
nekvalifikovanych délnikti, dotdzanych se Spatnou zivotni Grovni a téch, kterym se
v lofiském roce zhorS$ily materidlni Zivotni podminky domdacnosti. Respondenti, kteti
zaznamenali negativni dopady finan¢ni krize na svoji domacnost, byli dale dotazani
formou oteviené otdzky, na niz mohli uvést dvé rizné odpovédi, na to, o jaké dopady
konkrétné Slo. Dotézani v této souvislosti nejcastéji zmitiovali snizovani nebo zmrazeni
mezd, nizké piijmy, nedostatek pencz, Spatnou finan¢ni situaci domacnosti nebo pokles
zivotni urovné (69 %), zdrazovani, respektive vzestup zivotnich nakladd (41 %),
nezaméstnanost €1 propousténi z prace (27 %) a v mensi mife 1 zhorSeni situace

v zaméstnani (7 %) nebo pokles poptavky &i ubytek zakazniki (6 %).”!

4.1.1 HDP Ceské republiky

Hruby domaci produkt je zakladnim narodohospodaiskym agregatem. Pro¢ se o
néj zajimat a pro¢ jej méfit? Je ukazatelem, podle néhoZ lze posoudit vykonnost
ekonomiky. A vypovidd o primérné Zivotni Urovni v zemi. Domdéci produkt je
statisticky ukazatel. Zahrnuje pouze ty vyrobky a sluzby, které jsou prodavany a
kupovany na trzich, protoze jen ty dokaZze statistika podchytit. Nezahrnuje vyrobky a
sluzby, které si lidé vyrdbéji pro vlastni potiebu nebo které si navzajem poskytuji jako
protisluzbu.*

HDP Ceské republiky v realném vyjadieni rostl v letech 2006 a 2007 (+6,8 %,
resp. +6 %) dvakrat rychleji nez primér Evropské unie (viz tabulka 3), coz posilovalo
realnou konvergenci. I kdyZ nasledny ekonomicky pokles v CR (-4,2 % v roce 2009)
byl prakticky stejny jako v EU (-4,2 %), lze soudit, ze dopad krize na ekonomiku CR
byl tvrdsi, protoze propadu predchazely vysoké piedchozi risty jejiho HDP.*

31 CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.v.1,2011.s. 1-3.
2 HOLMAN, R. Ekonomie. 4. aktualizované vyd. Praha : C. H. Beck, 2005. s. 426. ISBN 80-7179-891-6.
3 DUBSKA, D. Dopady svétové financéni a hospoddiské krize na ekonomiku Ceské republiky. Praha :
Cesky statisticky ufad, 2010. s. 1-3.
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Tab. 3: Tempo ristu HDP v CR, EU a dalSich vybranych zemich™

(Ro€ni, %) 2004 2005 2006 2007 2008 2009
CR 45 6,3 6,8 6,1 25 4.2
EU 27 25 20 32 29 0,7 4,2
Eurozéna 0,8 22 1,7 30 0,6 41
Japonsko 2,7 19 2,0 24 -1,2 5,2
USA 3,6 3,1 2.1 2,1 04 2,4

V 1. pololeti roku 2009 se ceska ekonomika nachazela v recesi, ktera byla
vyvolana propadem zahranicni poptavky. K meziro¢nimu poklesu hrubého domaciho
produktu (HDP) o 4,2 % v roce 2009 ptispély s vyjimkou spotieby vlady a kone¢nych
vydajii neziskovych instituci vSechny slozky agregatnich vydaji. Spotfeba domacnosti
mezirocné klesala od 2. ctvrtleti 2009 v reakci na rapidn€ se zhorSujici podminky na
trhu prace. Nejvice k meziro¢nimu poklesu HDP piispéla tvorba hrubého kapitalu.
Snizila se tvorba hrubého fixniho kapitdlu a prudce poklesly zasoby, které se staly
hlavnim faktorem ovliviiujicim meziro¢ni pokles tvorby hrubého kapitalu a tim 1 HDP.
Piisp&vek zahrani¢niho obchodu byl jiz ve 4. &tvrtleti kladny. ™

Podle mezinarodniho srovnani stouply vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
v Ceské republice za léta 2006-2008 o 14,4 % proti bazi roku 2005, coz byl druhy
nejrychlejsi rast v zemich OECD po Slovenské republice (+20,1 %) — za EU ¢inilo
zvyseni v roce 2008 proti roku 2005 +5,4 %. Ptestoze je dynamika spotieby domacnosti
v CR v evropském kontextu impozantni, proti velkym rozvijejicim se ekonomikam je
jen zhruba poloviéni (Indie +28 %) nebo tietinova (Rusko +41,5 %). V roce 2009 klesla
v CR soukroma spotieba proti roku 2008 jen nepatrné (-0,2 %), pfi¢emz jeji snizeni za
pramér zemi OECD ¢inilo 1,3 % a za EU pak 1,7 %. Hluboké propady soukromé
spotifeby v nejvice krizi postizeném Islandu (-16 %) ¢i Mad’arsku (-7,5 %) vedly u
tdchto zemim k poklestiim spotieby doméacnosti dokonce pod uroveti roku 2005. Ceska
republika tak vySla, co se vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti tyka, z krizového
roku 2009 relativné malo zasazena. K mezi kvartalnim poklesim doSlo podle sezénné
ocisténych dat pouze ve 3. a 4. ctvrtleti 2009, v roce 2010 jiz byly zaznamenany jeji

priristky.*

* HRADIL, D. Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2009. Praha : Ministerstvo financi CR, 2010. s. 5.
* HRADIL, D. Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2009. Praha : Ministerstvo financi CR, 2010. s. 5.
 DUBSKA, D. Dopady svétové financéni a hospoddiské krize na ekonomiku Ceské republiky. Praha :
Cesky statisticky ufad, 2010. s. 1-3.
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Tab. 4: Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu’’

mil. K¢
Néazev 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
CELKEM 1134714| 1206935| 1248084 | 1317440( 1399200 1442699| 1537240 1659552 | 1804202 1804334
Patraviny, nealkoholické napoje 215256 232180( 229346 226781 236433 237980( 247147 269311| 302539 250847
Alkoholické ndpoje, tabdk 97362 987200 103657 108498| 110005 113751 118968| 129971| 140741 145070
Odivani a ohuv 66427 58411 70477 T1106| 73384 72505 T3I00| T4463) 78212 76964
Majemné 139170 145878 151888 162921| 175843| 188368( 197635 212696 231197 241472
Bydleni, voda, energie, paliva 107753 115170 127811 134634| 141657 147939 159774 162756| 179486 197942
Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti 70859 o023 69308 73810 75037 77921 83750 90975 94554 29050
Zdravi 13728 16499 16776 17935 21899 23139 25120 33024 43520 43141
Doprava 119889 122970 119623 135585 155117 166170 184055| 198414| 211544( 206937
Posty a telekomunikace 23939 30255 38090 46327 50003 52558 61171 62576 G5655 67081
Rekreace, kultura a sport 129241 142311 145825| 156493| 164435 168678 169937 180088| 192426 188885
vzdélani 5253 4728 G426 6358 9236\ 10076| 10473 11691 13478 13537
Stravavaci, ubytovaci sluZby 56612 61672 64374 64198 70511 68071 71822 T76881| 85917 &Bwi2
Ostatni zbodi a sluzby 89225 98113 104483 112794 115640| 115493 133893 156706 164933 154496

Pti pohledu na tabulku €. 4, je jasné vidét vySe zminéné tvrzeni, ze vydaje na
kone¢nou spotiebu domacnosti vzrostly v letech 2006-2008 o 14,4 % oproti roku 2005.
Ptesné je to o 361 503 mil. K¢&. V tabulce je zndzornéno, jak rostly vydaje od roku 2000,
kdy rostly zhruba stejnym tempem kazdy rok. U krizového roku 2008 je zajimavé
sledovat nejvyssi zvySeni celkovych vydaji. To je ale vykompenzovano v kone¢ném
krizovém roku 2009, kde stouply nejméné za znazornénych 10 let. To vysvétluje fakt,
7ze domacnosti zaaly vice spofit, nezli utracet, ale Ubytek neni tak velky 1 diky
zdrazovani a statnim zdsahim do ekonomiky. Je az neuvéfitelné, Ze u vydaji na
alkoholické napoje a tabak je stale vidét rist 1 roku 2009. Rast ¢i stejnd mira je u
odvétvi, kterd jsou nezbytnd v zivoté, jako jsou potraviny, ndjemné, bydleni, energie a
voda, vzdélani, ale 1 napt. u komunikace. Velmi ptekvapivé je zdravi, kde byl do roku
2008 velky kazdoro¢ni nartst, ale vroce 2009 je zde sice maly, ale prece ubytek.
Ubytek lze sledovat i u odivani, dopravy & rekreace a sportu. Komplexné lze
konstatovat, ze u zivotn¢ nezbytnych odvétvi neni sledovany tubytek, je to déno i pies
znacné zdrazovani energie, vody 1 zvySeni danové zatéze napf. na potraviny, nutnosti
kupovat a vyuzivat tato odvetvi. Domacnosti ale zacaly Setfit na méné potiebnych
vécech, jako rekreace, doprava ¢i odivani. Naopak je zde velmi zajimavy vysledek u
zdravi, kde je sledovan pokles oproti minulym rokiim, kdy byl velmi velky nartst.
Jeden z dlivodii mize byt 1 zavedeni poplatka, kdy lidé jdou k lékati jen ze zdvaznych
divodi. Celkové, jak uz bylo fe¢eno vyse, vysla CR z vydaji domacnosti na konenou

spotiebu z krize relativné dobfe.

" Vydaje domdcnosti na konecnou spotiebu (bézné ceny) [online]. Praha : Cesky statisticky Gfad, 2010
[cit. 5. dubna 2011]. Dostupny z WWW: <http://apl.czso.cz/pll/rocenka/rocenkavyber.makroek vydaj>.
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4.1.2 Inflace v CR

Inflace je proces postupného znehodnocovani mény (kupni sila penézni
jednotky) v dusledku rastu cen. V ekonomické statistice je mira inflace uvadéna
predeviim jako primérna mira inflace, primérna roéni inflace a meziroéni inflace.’®

Spotiebitelské inflace byla v roce 2008 (+ 6,3 %) na jedné z nejvysSich urovni
v EU (+3,7 %). Tento rast byl zplisoben, kromé zvySenych cen potravin (+8,1 %), v EU
6,4 %), predevSim ocekavanim zvySené sazby dan¢ z ptidané hodnoty (DPH).
Hospodatsky atlum a pokles poptavky domacnosti v roce 2009 se promitl 1 do cenového
vyvoje — spotiebitelské ceny stouply pouze o 1 % (ceny potravin dokonce o 4 % klesly),
coz viak byl jev globalni (+1 % v EU a +0,5 % v zemich OECD).*

Vyvoj inflace v CR je znazornén tabulce &. 5, od roku 2000 do roku 2011. Jak je
vidét, jesté v roce 2007 se mira inflace drZela na stejné Grovni, ale zacatkem roku 2008
zaCala zprudka stoupat, az v fijnu 2008 dosahla svého maxima za celych znazornénych
deset let na 6,6 %. Od listopadu 2008 zacala postupné klesat, ale az za¢atkem roku 2009
bylo klesani vyrazné. Inflace pokracovala sestupnymi €isly 1 v roce 2010, kde dosahla
svého minima poslednich let 0,6 %. Je to zna¢ny pokles béhem dvou let o 6 %. Tento
pokles je zpltisoben mnoha faktory, mezi které mizeme zatfadit napf. snizovani cen
potravin a nealkoholickych napoji o 3,9 %, pohonnych hmot o 11,8 %, automobili o
9,2 %" atd. Od &ervence 2010 se zadini opét postupné zvySovat a ani za¢atek roku
2011 zatim nenaznacuje jinak. Toto postupné zvySovani mize byt dano zvySovanim cen

potravin, nealkoholickych napoji, ropy atd.

*® HAJEK, L. Ekonomie a ndrodni hospoddrstvi. 2. vyd. Hradec Kralové : Gaudeamus, 2002. s. 76. ISBN
80-7041-389-1.
¥ DUBSKA, D. Dopady svétové financéni a hospoddiské krize na ekonomiku Ceské republiky. Praha :
Cesky statisticky ufad, 2010. s. 1-3.
* SEDIVA, P. Priimérnd mira inflace v roce 2009. Praha : Cesky statisticky utad, 2010. s. 2.

33



Tab. 5: Mira inflace v mé&sicich 2000-2011 (v procentech)*'

[ Rok | MEsic

| |1 [ 2 | 3 [ 4« | 5 [ & [ 7 | &8 [ 9 [10 [ 11 [ 12
[ 2zooo [ z1 [zz2 [ 23 [ 24 [ 25 |26 [29 [ 31 [ 33 | 36 | 38 | 3,9
| zo01 | a0 [40 [ 40 [ 41 |42 | 43 [45 [ 456 [ a7 | 47 | a7 | 4,7
| 2zo0z [ 456 [46 [ a6 [ a5 [ 43 [ 39 [35 [ 31 [ 27 [ 24 | 21 | 1.8
| 2003 |15 (11 |08 |05 |03 |02 |02 [ 01 [ o0 [ o0 [ 01 | 01
[ 2zo04 [0, [o5 [oa [ 10 [ 12 [ 14 [ 1,7 [ 20 [ 22 [ 25 | 27 | 2.8
| zo05 | z8 |27 |26 |26 | 25 | 24 |22 [ 21 |20 | 20 [ 12 | 1,0
[ 2zooe [ zo0 [21 [ 22 [ 23 |24 [ 25 [26 [ 27 [ 28 [ 27 | 26 | 2,5
| 2007 |24 |23 |22 |22 |21 | 21 |21 |20 |20 | 22 | 25 | 2,8
| zo08 [ 34 [39 [43 [ 47 [ 50 [s54 [s58 [61 [ 64 [66 | 65 | 6,3
| zoo9 |59 |54 [ 50 |46 |41 | 37 |31 [ 26 |21 | 1,6 [ 1,3 | 1,0
[ 2010 (o9 [o5 [o7 [ o6 [o06 [ o6 [o08 [ o9 [11 [ 1,2 [ 14 | 1,5
| 2011 | 16 [ 17 | | | | | | | | | |

4.1.3 Ceska koruna

Krize postihla i oblasti mimo reidlnou ekonomiku CR. Ceska koruna, ktera
prudce posilila z 20,29 CZK/USD v roce 2007 na 17,08 CZK/USD v roce 2008, naopak
v roce 2009 oslabila na 19,05 CZK/USD. Proti euru koruna zhodnotila z 27,76
CZK/EUR v roce 2007 na 24,94 CZK/EUR v roce 2008 a v roce 2009 rovnéz podobné
jako u kurzu k dolaru oslabila na 26,45 CZK/EUR. Urokové sazby na mezibankovnim
trhu klesaly (3M PRIBOR z 3,10 % v roce 2007 na 2,19 % v roce 2009), pticemz
urokovy diferencial viici sazbam eurozony se ztencil. Hlavni index prazské burzy ztratil
v roce 2008 23,5 % proti roku 2007, kdy o pétinu vzrostl. Dalsi vyrazny pokles ptisel v
roce 2009, kdy index PX ztratil téméf tietinu své hodnoty (-29,5 %). Pohyb redlného
efektivniho sménného kurzu koruny deflovany indexem spotiebitelskych cen ukazal v
roce 2008 snizeni nakladové konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky, v roce 2009 pak
jeji zvyseni.

Tyto tdaje jen potvrzuji odolnost koruny vii¢i okolnim ekonomickym vliviim,
zpusobenych krizi. Pfedev§im vi¢i dolaru koruna zna¢né posilovala a 1 k euru ukazala

svoji ohebnost a flexibilitu.

4.2 Ekonomika Ceské republiky v roce 2008

V roce 2008 se Ceskd ekonomika nachazela v sestupné fazi hospodaiského

cyklu a ve 4. ctvrtleti vstoupila do recese. Objem prostiedkil, které mohly finan¢ni

' Mira inflace [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2011 [cit. 5. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace>.
*2 DUBSKA, D. Dopady svétové financni a hospoddrské krize na ekonomiku Ceské republiky. Praha :
Cesky statisticky ufad, 2010. s. 1-3.
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instituce teoreticky vyuzit k operacim na finan¢nim trhu, dosahl necelych 3,5 bil. K¢,
coz predstavuje mezirocni narust o 6,4 %. Piestoze Ceskd ekonomika jevila v druhé
poloviné roku znamky zpomaleni, rostly v roce 2008 vSechny sledované kategorie s
vyjimkou kolektivniho investovani. Objem hypotenich uveéri poskytnutych
obyvatelstvu ke konci roku dosahl téméf 400 mld. K¢. V roce 2008 se vyrazné snizila
dynamika riistu objem hypotecnich uvéri, jejichZ meziro¢ni ptirtistek poklesl o 33,3 %.
Navzdory poklesu sazeb CNB, sazby z hypote¢nich Gvérd neklesaly, coz odrazi
skutecnost, ze banky pfisnéji posuzuji rizika z poskytnutych hypote¢nich Gvért a
nasledné pozaduji vyssi rizikovou prémii. Hlavnim celosvétovym tématem se v pribéhu
prvniho pololeti stala finan¢ni krize, ktera zacala problémy na hypote¢nim trhu v USA,
aby se nasledné pfelila do celého finanéniho sektoru a pozdéji 1 do realné ekonomiky.
Mezi nejvyznamnéjSi obéti mezi subjekty svétovych financnich trhli patii sektor
investi¢nich bank, ktery ve své tradicni podobé piestal existovat. Vzhledem k rozsahu
krize a jejim disledkiim byla podniknuta fada opatfeni v€etné znarodnéni postizenych
instituci, rozsahlych garanci a poskytnuti hotovosti. Ceské finanéni instituce nejsou
krizi ptimo zasazeny a divéra v bankovni sektor je v CR vysokd. CR je malou
proexportné orientovanou ekonomikou. Pro CR je proto relevantni nikoli svétova krize
finan¢ni, ale pfedev§Sim krize hospodaiska, kterd se k ndm z wvnéjsku preléva
prosttednictvim poklesu poptavky po ¢eském zboZi z churavéjicich ekonomik naSich
obchodnich partnerti. V souvislosti s vyvojem ekonomik v regionu stiedni a vychodni
Evropy dochazelo k zavadéjicimu zatazovani CR do vagné definované skupiny zemi
tohoto regionu. Mohl tak vzniknout mylny dojem, Ze ¢eskd ekonomika trpi podobnymi

problémy jako nékteré dalii zemé regionu stiedni a vychodni Evropy.*

4.3 Ekonomika Ceské republiky v roce 2009

V 1. pololeti roku 2009 se ceskd ekonomika nachédzela v recesi vyvolané
zejména poklesem zahrani¢ni poptavky. K meziro¢nimu poklesu HDP o 4,2 % ptispély,
s vyjimkou spotieby vlady a konecnych vydaji neziskovych instituci, vSechny slozky
agregatnich vydaji. Podil salda bézného uctu platebni bilance na nomindlnim HDP
dosahl vyse -1 %. Bankovni sektor nebyl vyznamné zasaZen projevy finan¢ni krize.
Ptiznivé pusobil relativné stabilni zdroj financovani v podobé klientskych vkladi.
Pomérovy ukazatel vkladii k avérim dosahl témét 138 %. Znakem stability je i

opétovny meziro¢ni riust kapitdlové piimérenosti bank na 14,1 %. Kvalita Gvéra v

® HRADIL, D. Zprdva o vyvoji financniho trhu v roce 2008 - shrnuti. Praha : Ministerstvo financi CR,
2009. s. 3-4.
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souvislosti s obecnou tendenci poklesu firemnich trzeb 1 pi{jmd domacnosti
zaznamenala mirné zhorSeni. Objem hypotecnich uvérii poskytnutych obyvatelstvu ke
konci roku 2009 dosahl 554,4 mld. K¢. Sazby ¢eského hypotecniho trhu vykazované
pomoci hypoindexu se téméf nezménily a pohybovaly se blizko 5,6 %, doslo tak k
preruseni dlouhodobé ristové tendence. Nadale pokracovalo vzdalovani sazby
hypoindexu a 2T repo sazby CNB v disledku zvétsovani rozdilu mezi kratkodobymi a
dlouhodobymi sazbami a ristu rizikové prémie. Ekonomika a finan¢ni sektor CR
reagovaly na krizi pfiznivéji neZ ve vétSin€ ostatnich zemi stiedni a vychodni Evropy. K
tomu prispéla fada faktorii: niz$i deficity béZného Uctu v minulych letech, niz8i zavislost
na volatilnim pfeshrani¢nim dluhovém financovani a mensi rozsah cyklickych investic.
CR nezasahla primarné krize finandni, ale hospodaiska, a to zprostiedkované v
diisledku exportni zavislosti CR. Problémy realné ekonomiky maji negativni u¢inek na

¢esky financni sektor. Pokles dynamiky trzeb a mezd dopada na schopnost nefinan¢nich

podniki i jednotlived splacet své zavazky.**

4.4 Produkce ¢eského primyslu

Z dat z poloviny zaii roku 2009 Ceského statistického tGfadu se zda, Ze krize
ceského primyslu a potazmo 1 krize v Evropské unii a ziejmé ve vSech vyspélych
ekonomikach bude del$i a velmi hluboka. Jisté delsi a hlubsi, nez asi kdokoliv
pfedpokladal jesté na konci roku 2008 ¢i na zacatku roku 2009. Z toho plyne poucent,
které¢ bylo ostatné jiz jednou definovano: Pokud se objevi néjaké naznaky konce
krizového stavu, pokud se tfeba objevi i celkova statisticka Cisla, ktera ukazuji na
ptipadny konec recese, neni jes$té¢ radno spoléhat na zménu. Pokud se podivame na
vyvoj produkce ceského priamyslu v tabulce 6, pak je zde opravdu dosti ndznaku

moznosti, Ze vyvoj po hlubokém propadu konce roku 2008 a roku 2009 nebude nijak

’ v o s 4
vyrazn€ rustovy. i

*“ HRADIL, D. Zprdva o vyvoji finanéniho trhu v roce 2009 - shrnuti. Praha : Ministerstvo financi CR,
2010. s. 3-4.

* KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svetové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 194. ISBN 978-80-247-
3136-0.
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Tab. 6: Propad primyslové vyroby v zavéru roku 2008 a v prvni poloviné roku

2009

¢ervenec 2009 -18,2%
¢erven 2009 -12,2%
kvéten 2009 -22,0%
duben 2009 -22,1 %
bfezen 2009 -17,0%

unor 2009 -23,4%
leden 2009 -233%
prosinec 2008 -14,4 %

Tab. 7: Vyvoj primyslovych zakazek v ¢ervnu 2009*

Bulharsko 13,8 Cesko -13

Cesko 6 Velk4 Britanie -14

Némecko 4,6 Francie -22,1
Slovensko 44 Bulharsko -23,2
Francie 07 Spanélsko -25,6
Velka Britanie -08 Slovensko -27

Spanélsko -1,1 Némecko -28,1
Polsko -6,7 Polsko -28,2

Ceské podniky se pied krizi dostaly do tzv. pasti. Zminénou past miizeme popsat
jako pteuavérovanost vzhledem k vykonnosti firem méfené piidanou hodnotou,
neschopnost splacet jiz pfijaté uvéry a z toho plynouci nemoZnost ziskat rychle nové
finance potiebné k udrzeni ¢innosti podniki. Déle jde o podceniovani rizikovych faktora
a jejich nedostatecné sledovani v Case, Spatnou komunikaci s vlastnimi zaméstnanci a
nedostateCnou davéru v jejich schopnosti (at’ jiz danou objektivnimi fakty nebo
subjektivnim postojem manazert), nedostatecné vyhodnocovéni informaci s trhu atd.
Klicovym problémem evropského pramyslu je propad poptavky, to je naprosto
neoddiskutovatelny fakt. Ostatné statisticka data v tabulce 7 hovoii jasné. Cerven byl

piitom ze statistick¢ho hlediska nejlepSim meésicem v celkové velmi tragickém roce

% KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svetové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 194. ISBN 978-80-247-
3136-0.
7 KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svetové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 196. ISBN 978-80-247-
3136-0.
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2009 — alespont pokud je znamo v dané dobé. Samoziejmé, ze fada problému, které
suzuji prumysl vyspélych zemi, navic neodezni s tim, jak se zvysi poptavka, ustoupi
recese a zvysi se produkce. Skody po krizi zapocdaté v roce 2007 vlastnd nenapadnym
zhroucenim amerického hypote¢niho trhu budou velké a bude trvat dlouho, nez se
povede je napravit. Nicméné jestlize tato krize nema byt zbytecnd, musi byt jejim
vysledkem kromé& poklesu produkce, doznivajici insolventnosti podnikii nebo
nezaméstnanosti také urci pouceni, jakysi nadvod, jak se vyhnout podobnym situacim

4
v budoucnu.®®

Tab. 8: Produkce podle odvétvi®

mil. KE
OKEC 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009
CELKEM 5378966| 5874003| 6033167 | 6385402| 7059075| 7437007 | B318746|9233571| 9672190 8781438
Zemédélsti, myslivost, lesnicti 174757| 187479 173775 171613| 185280( 183068| 134001| 196247| 216779| 190844
Rybolav, chov ryb, pfidruZené ginnosti 1574 1539 1690 1785 1767 1562 1992 1343 1307 1096
Dobgvani nerostnych surovin G0463| 64613| 66078 64147 72753\ 7HB26| B0708| BT062| 100054 85107
Zpracovatelsky primys! 2119831\ 2379653 | 2357003 | 2396941 2803815| 3020880 | 3452899 | 38427588 | 3899153 | 3255556
Vijroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 260428| 204734| 300760| 307326| 328279 283554 327116| 336739 381552( 401304
Stavebnicti 453507| 485653| 523991| 570180| 595924| B25544| 726686| B07635| B608V6| 801533
Obchod, opravy motor. vozidel a spotf. zbhodi 503879| 522375| 555110| BO0129| B39352| BB2231| 741423| B05340| 859869| 765300
Pohostinstv a ubytovani 103540( 105020( 104753 112471 119679 119282| 127544| 135759| 145837 138108
Doprava, skladovani, podty a telekomunikace 439961| 483105| 506930 571691| G607748| 632919| 707512| 791062| 826387 755340
PenéZnict a pojidtovnicti 136764| 157328| 171252| 183379| 199448| 211428| 229649| 258807| 276886| 281152
Nemaovitosti, sluZby pro podniky, vizkum, vivoj 564770 600177| 632092 7F04428| TE7172| 833694| 899300(1079188| 1155606 (1129464
Vefejnd sprava; obrana; socialni zabezpedeni 171950( 180873 198181| 218797| 218534| 243519| 246569| 255061| 270853| 278514
Skolstvi 105898| 117656| 128032 140032| 148257| 155867| 167672 177179 184554 191093
Zdravatnictvi, veterindrni a socialni ginnosti 122152| 134399| 149132| 159301 170872 177186( 189576| 205332| 230326| 247008
Ostatnivefejné, socidlni a osobni sluZhy 154242| 159143| 166065| 182811 201772 210012| 235605| 252689| 261722| 259397
Domacnosti zaméstnavajici personal 250 256 323 37 423 435 494 440 429 622

Tabulka ¢. 8 ukazuje produkci Ceskych podnikii podle odvétvi. V celkovém
objemu doSlo v po krizovém roce 2009 k velkému ubytku, oproti zvolna stoupajici
produkci predeslych let. K nejvétsimu ubytku doSlo ve zpracovatelském primyslu, a to
0 643 597 mil. K¢, v jeho celkovém objemu, ktery je znacné vysoky, to neni az tak
patrné, ale jelikoz je CR vyrobni a vyvozni zemé je i toto sniZeni znaéné patrné a je
dano hlavné€ snizenim poptavky. Mezi dalsi nejvétsi ubytky mizeme zatradit kategorii
obchod, opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi, kde byl tbytek 94 569 mil. K¢

v roce 2009. Dale miiZzeme zminit stavebnictvi, dopravu a dobyvani nerostnych surovin,

u kterych byl vroce 2008 velky narist, oproti pfedchozim rokiim a vroce 2009 se

* KISLINGEROVA, E. Podnik v casech krize : jak se nedostat do potizi a jak se dostat z potizi :
zkuSenosti ze svétové recese let 2007 az 2009. 1. vyd. Praha : Grada, 2010. s. 194-196. ISBN 978-80-247-
3136-0.

¥ Produkce podle odvétvi (bézné ceny) [online]. Praha : Cesky statisticky Gfad, 2010 [cit. 5. dubna 2011].
Dostupny z WWW: <http://apl.czso.cz/pll/rocenka/rocenkavyber.makroek prod>.
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produkce vratila k hodnotam pied rokem 2008. Naopak nejvétSi nartst zaznamenala
vyroba a rozvod elekttiny, plynu a vody, kde je vidét ubytek roku 2005 a od roku 2006
opét velky narust, 1 v krizovych letech. Mezi rostouci kategorie 1ze zatadit 1 penéznictvi,
pojiStovnictvi a zdravotnictvi, veterindrni a socialni Cinnosti. S klesajicimi vydaji
domacnosti a tim mensimu objemu penéz, musi zakonité klesnout 1 produkce. Ta klesla
u méné potiebnych odvétvi pro lidi, jako je stavebnictvi, opravy motorovych vozidel
atd., kde klesla poptavka. Na druhé¢ stran¢ se zvysila produkce elekttiny, plynu a vody,
coz je vysledek stale zvétSujici energetické naro¢nosti obyvatelstva nejen u nas. Dale je
zajimavé sledovat zvyseni produkce v penéZznictvi a pojistovnictvi. Ze by si lidé zacali
vice vazit svych penéz a majetku, je mozné sledovat jiz z dané¢ tabulky, porovnanim

s ptedchozimi roky.

Tab. 9: Pad evropského primyslu 2008

Riist/Pokles primyslu v procentech | Podil pramyslu
Zemé Zari Rijen Listopad na celkové
Estonsko -4.5 -11,8 -17,6 21,3
Spanélsko -9,0 -12.,9 -15,1 17,5
Turecko -1,7 -8,1 -14,6 19,3
LotySsko -5,6 -9,0 -13,9 13,6
Cesko  H45 61 -130 326
Slovinsko +1,4 -2,8 -12,0 26,4
Svédsko 2,2 -6,1 -11,4 23.4
Francie -1,9 -7,6 -10,7 14,1
Finsko 0,8 -1,2 -10,1 26,2
Mad’arsko -5,3 -7,2 -10,1 25,0
Italie -5,8 -6,9 -9,7 20,8
Velka Britanie -3,1 -5,4 -8,0 16,7
Slovensko +5,5 +0,1 -7,2 30,3
Némecko -1,8 -3,8 -6,6 26,4
Polsko +3,1 -0,2 -5.3 23,2

Je vidét, ze Cesky prumysl necekal v porovnani s evropskymi zemémi nejvetsi
propad, jak je patrné v tabulce €. 9. Ale pii pohledu na podil primyslu na celkové
produkei, ktery v CR &ini 32,6 %, je tedy propad o 13 % v listopadu 2008 velmi patrny,
oproti jinym zemim Evropy, které nejsou na primyslové vyrobé natolik zavisli, jako
Francie, Velka Britanie atd. D4 se ale obecné Fici, Ze zemé, které jsou nad CR, byly také
velmi zasazeny. Napt. Estonsko, Turecko ¢i LotySsko, kde byl propad dokonce vétsi

nez podil primyslu na celkové produkei.

% DUSEK, J. Aktudlni problémy EU [online]. Ceské Bud&ovice : Vysoka kola evropskych a
regionalnich studii, 2011 [cit. 18. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<https://home.vsers.cz/infodisk/dusek/PEI/Aktualni%20problemy%20EU.pdf>.
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Kdyz se vratime k tabulce €. 7, kde je uveden pad primyslu v roce 2009, je vidét
ze u vétSiny zemi zacalo vroce 2009 dochéazet k velkému propadu pramyslu. Napf.
Francie, kde ¢inil propad jesté v roce 2008 pouhych -10,7 %, v roce 2009 uz €inil -22,1
%. V Némecku se situace zhorSila jesté vice, z -6,6 % vroce 2008 klesla produkce
v roce 2009 dokonce o -28,1 %. Tuto situaci mizeme vysvétlit napt. snaze firem udrzet
vyrobu, 1 kdyz vlivem krize nebyl odbyt a promitlo se to zna¢né az vroce 2009.
Nejvétsi vliv na to mél automobilovy primysl, ve kterém se vyrabélo na sklady. V CR

se situace nijak nezménila, propad ztstal na -13 % 1 v roce 2009.

4.4.1 Automobilovy primysl v CR

Automobilové spolecnosti pusobici u nas planovaly do konce roku 2008
propustit az 2 500 zamé&stnancil, a tyto prognézy se také vyplnily. Na vyrobce v CR
plisobi kromé svétové krize také zdraZzovani surovin a silna koruna. Skoda Auto se
rozhodla pro snizeni vyroby o 13 000 automobili v roce 2008. Ptesto celkové vyrobi
vice nez v roce piredchozim a podobny trend ocekdva i automobilka TPCA v Koling.
V listopadu 2008 se rozb&hla vyroba automobill Hyundai v NoSovicich. Trend
zvysujici se produkce se nezménil ani roku 2008, kdy za obdobi leden az konec zaii
vyroba aut v Cesku vzrostla 0 9,6 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2007.”!

Pies viechno se automobilovy primysl v Ceské republice s hospodaiskou krizi
vypofadal, v porovnani s fadou jinych zemi, pomérné dobie. Ukazuje se, ze Cesky
automobilovy primysl je konkurenceschopny a pomérné dobie strukturovany. Jeho
dominantni slozkou je vyroba malych, respektive sttednich osobnich automobilti, které
se v prubéhu recese relativné¢ dobie proddvaly. Prodeji pomohlo zvySeni poptavky
prakticky ve vsech evropskych zemich, v nichz bylo, s vyjimkou Ceské republiky,
zavedeno takzvané Srotovné. Pomérné dobie si vedl 1 dalSi silny segment ceského
automobilového primyslu — vyroba autobust. Z nich zejména poptavka po méstskych a
linkovych autobusech byla v z4sad¢ stabilni diky tomu, ze evropské vlady se v ramci

protikrizovych balicki snaZily nesnizovat podporu vefejné hromadné dopravy.*

31 MIKESKA, M. Automobilovy primysl vs. financni krize [online]. 2008 [cit. 3. prosince 2010].
Dostupny z WWW: <http:/www.investujeme.cz/clanky/automobilovy-prumysl-vs.-financni-krize/>.

2 KUNTOS, M. Automobilovy priimysl v Cesku krizi piili§ neutrpél [online]. 2010 [cit. 1. dubna 2010].
Dostupny z WWW:  <http://www.mediafax.cz/ekonomika/2975453-Automobilovy-prumysl-v-Cesku-
krizi-prilis-neutrpel-trzby-ale-budou-nizsi>.
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4.5 Verejny sektor Ceské republiky

Poslanim vetfejného sektoru je piedchazet trznim selhdni a feSit disledky
selhavani trhid, které se projevuji v ekonomickém a socialnim rozvoji. Aby vefejny
sektor mohl tyto ukoly zabezpefovat, musi tomu odpovidat i1 jeho struktura funkci a
jejich obsah. Protoze vefejny sektor je propojen se statni spravou, s vladou a jinymi
organy, ma celou fadu funkci spojenou s fungovanim statu jako spolecenstvim lidi na
urCitém Uzemi (obranna, ochrannd, legislativni, organiza¢né spravni funkce apod.).
Z tohoto hlediska plni vetfejny sektor tyto funkce: ekonomickou, socidlni, etickou a
politickou. Nejvétsi pozornost dosavadnich vladnoucich struktur byla vénovéna feSeni
ekonomickych problémi zemé (i kdyz politicka oblast neztlistala stranou této pozornosti,
protoze k politickym zméndm dochazelo nejdiive, aby bylo viibec mozné realizovat
zmény ostatni). Pozornost se soustifedovala piedevSim na koncepci ekonomické
reformy a zplsob provedeni privatizace statnich podnikd, na ménovou reformu, zplisob
provedeni restituci apod. Pomérné mala pozornost byla v prabéhu provadénych zmén
vénovana vefejnému sektoru statnimu a nestatnimu neziskovému. Tento sektor byl
povazovan za sektor okrajovy, sektor, jehoz rozsah je tfeba postupné utlumovat
vzhledem k tomu, Ze statni zasahy do ekonomiky nejsou vhodné a zadouci.>

Zakladnim problémem fizeni vetejného sektoru je dosaZeni efektivnosti pii
vynakladani finan¢nich zdroji vetejné rozpoctové soustavy, které prochazeji predevsim
z dani placenych danovymi poplatniky. Efektivnost je jednim z usttednich pojmil
ekonomie a ekonomiky a znamena v podstaté absenci plytvani, tj. co nejlepsi (nejlépe
optimalni) vyuziti zdroji v podminkach vetejného sektoru k uspokojeni potieb a ptani
obfanl. Velkym problémem je samo definovani potfeb a pfani, majicich casto
individualni charakter, ménicich se v ¢ase a s mistem podle zivotni Grovné a vzdélani
obCant, kulturnich tradic aj. Efektivnost vetfejnych vydaji by méla byt posuzovana
nejen ve vztahu k rozpoctovym cilim, ale téz k danovému zatizeni (méfeno napf.
danovou kvotou). V ramci vefejnych piijmt a vydaji pisobi dvé protichtidné tendence:
tlak na rast vetejnych vydaji a zaroven tlak na sniZeni dani. Pfi analyze efektivnosti je
tfeba mit na paméti, ze vefejny rozpocet vlastné odcerpava Cast soukromych zdroja
k tomu, aby je alokoval mezi rizné ucely podle zasad neekvivalence a nendvratnosti

(zjednodusené feCeno dané plati bohati, vydaje Cerpaji chudi). Zdroje financovani

3 DUSEK, I., PROTIVA, V. Vefejnd ekonomika. 1. vyd. Ceské Bud&jovice : Vysoka $kola evropskych a
regiondlnich studii, 2007. s. 44, 46. ISBN 978-80-86708-43-0.
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vefejného sektoru jsou zaroven limitujicim faktorem jeho velikosti, struktury a jeho

vr . 54
dalsiho rozvoje.’

4.5.1 Veiejny dluh v CR

Velikost vefejného dluhu v CR &ini cca 30 % HDP (viz graf 4), takze piipadné
vykyvy v HDP nebo v arokové mife by zatim nemély zplsobit vyraznéjsi tlak na
vydajové strangé. Ve srovnani se zemémi Evropské unie nedosahuje vySe podilu
vefejného dluhu kritickych hodnot. P¥i pohledu na vznik a vyvoj vefejného dluhu v CR
v letech 1995-2008 (viz graf 4) je mozné ur¢it hlavni diivody, které se podilely na jeho
vysi. Jde o naklady spojené s transformaci ¢eské ekonomiky a o rozpoctove deficity.
Naklady transformace byly nevyhnutelné. Zptsob jejich ptfedvadéni pies razné
transformacni instituce je ale diskutabilni, z vét§i Casti se staly soucasti rozpoctu a
postupné se promitly do vefejného dluhu. Problémem jsou rozpoctové deficity.
Opakované¢ deficity vefejnych rozpocti a akumulované mimorozpoctové zavazky, které
bylo nutné financovat, se odrazili v ristu vefejného dluhu 1 v ristu celkové zatéze. Od
roku 1996 jsou uroky soucasti vydaji statniho rozpoctu a zvysuji tak tlak na rozpocty.

Cim vyssi deficit, tim vy3$3i dluh, tim vy3§i arok, tim vy3$3i vydaje a tim vyssi deficit.>

Graf 4: Vyvoj veiejného dluhu v CR v letech 1995-2008 (v mld. K¢&, v % HDP)**
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> NAHODIL, F. Verejné finance v Ceské republice. Plzeti : Ales Cen&k, 2009. s. 16. ISBN 978-80-7380-
162-5.

> OCHRANA, F., PAVEL, J., VITEK, L. Verejny sektor a verejné finance. 1. vyd. Praha : Grada, 2010.
s. 149. ISBN 978-80-247-3228-2.

5 OCHRANA, F., PAVEL, J., VITEK, L. Verejny sektor a verejné finance. 1. vyd. Praha : Grada, 2010.
s. 150. ISBN 978-80-247-3228-2.
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4.6 Postoj vlady CR v dobé krize a vladni dluh CR

Postoj vlady Ceské republiky byl po celou dobu krize velmi odtazity. Vlada
dekala na ekonomické vysledky o moznych dopadech krize na CR. Jak bylo fe¢eno
vyse, dopady byly velmi rozlisné podle odvétvi. Vlada se hlavng bala o dopady na statni
ekonomiku a centrdlni banku. Hrizné ptedeslé pfedpovédi se naStésti nevyplnily a
centralni banka zvladla krizi dobte, oproti zahrani¢i. Za to také vdé¢ime nevazanosti na
euro. Koruna se s timto problémem ,,poprala® vskutku vyborné. Hodnotit dopady na
ceskou ekonomiku je velmi slozité, z divodu dlouhodobého zadluzovani zemé.
Muizeme fici, Ze oproti jinym statim EU nebyla CR natolik zasaZena jako napf. Recko,
Portugalsko ¢i Island, kde se po finan¢ni krizi zacalo objevovat veliké zadluZeni téchto
zemi a dochazi k postupnému statnimu krachu. Snaha EU udrzet tyto staty je velika a
dotuje tyto zem¢ velkymi finanénimi injekcemi. Ale 1 EU byla zasazena finanéni krizi, a
tak je jen otadzkou casu jak dlouho to vydrzi. USA, které¢ béhem krize dotovaly
miliardovymi dotacemi banky, se na pocatku roku 2011 potyka nedostatkem penéz ve
statni pokladné. Ceska republika se s nedostatkem pendz potyka jiz 1éta, ale jak ukazuje
graf 5, nebyli jsme na tom v po krizovém roce 2009 nejhtif. OvSem kdyZ se podivame
na graf 6, je vidét, Zze zadluzeni roste velmi vysokym tempem. K tietimu Ctvrtleti 2010

¢inil vladni dluh 1 462 535 mil. K¢.

Graf 5: Veiejny dluh k HDP CR v porovnini s evropskymi stity a EU za rok
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T Vyvoj statnich dluhii v EU [online]. Praha : Ceska spofitelna, 2010 [cit. 5. dubna 2011]. Dostupny z
WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/o-nas/vyvoj-statnich-dluhu-v-eu-d00014488>.
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Graf 6: Ctvrtletni rist viadniho dluhu (v mil. K&)™®
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Statni dluh roste také deficitnosti u statniho rozpoctu. Kazdy rok schvaluje vlada
statni rozpocet a jiz n€kolik let 1 s deficitem. Ale schvéleny, ¢ili planovany rozpocet se
ne vzdy setkdva se skutecnosti na konci roku. Tuto odchylku mezi planovanym a
skute¢nym rozpoctem nam ukazuje graf 7, a to od roku 2006 do roku 2010. Pfi pohledu
je jasné patrny rozchod roku 2009, kdy planovany deficit byl 38,1 mld. K¢, ale skute¢ny
se s nim naprosto rozchdzi. Vysplhal se na neuvétitelnych 192,24 mld. K¢. Roku 2008
byl planovany deficit vy$si nez vroce 2009 a to o 32,7 mld. K¢. Skutecny ale €inil
v roce 2008 19,37 mld. K¢, tedy o 51,43 mld. KE méné nezli planovany. I pti pohledu
na roky pfed rokem 2008 je vidét, Zze stat byl schopny uSetfit na rozpoctu. Ve vyse
zminovaném roce 2009 ale doslo k velikému zlomu, kdy skute¢ny rozpocet dosahl
schodku vyssiho o neuvéiitelnych 172,87 mld. K¢ vice nez v roce 2008. Tento narust je
v historii CR nejvy$si. Toto prudké zvyseni deficitu skuteéného oproti planovanému je
jasnym dikazem, Ze krize neminula ani statni pokladnu. Téch divoda je ovSem vice,
mezi n¢ muzeme napft. zafadit starnuti obyvatel a tedy vétsi naklady na diachody, stéle
rostouci vydaje na zdravotnictvi, atd. Jak jesté ukazuje graf 7, ani v roce 2010 nedoslo

k vyraznému snizeni deficitu, a i1 planovany byl jiz mnohem vétsi nez v predchozich

oy e

8 Vlddni dluh [online]. Praha : Cesky statisticky Gfad, 2011 [cit. 6. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/vladni_dluh_tab>.
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Graf 7: Vyvoj deficitu plinovaného a skute¢ného u statniho rozpoétu CR za 5
et 39:60:61,62,63
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Zajimavy je také je pohled obcant, jak si poradila ¢eska vlada s krizi. Reakce
jsou velmi rozlicné. Ukazuje to probehlé dotaznikové Setfeni ,,Financni krize o¢ima

eské vetejnosti — leden 2011, realizatorem byl Sociologicky tistav AV CR.

Graf 8: Jak na krizi reaguje vlada (v procentech)®
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39 Navrh statniho zévérecného uctu Ceské republiky za rok 2006. Praha : Ministerstvo financi CR, 2007.
s. 5.

8 predbezné vysledky pokladniho plnéni statniho rozpoctu CR za rok 2007 [online]. Praha : Ministerstvo
financi, 2008 [cit. 18. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/tiskove zpravy 37131.html?year=2008>.

' pysledky pokladniho plnéni statniho rozpoctu CR za rok 2008 [online]. Praha : Ministerstvo financi,
2009 [cit. 18. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/tiskove zpravy 44687.html?year=2009>.

82 Upresnéné vysledky pokladniho plnéni statniho rozpoctu CR za rok 2009 [online]. Praha : Ministerstvo
financi, 2010 [cit. 18. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/tiskove zpravy 52302.html>.

83 Upresnéné vysledky pokladniho plnéni statniho rozpoctu CR za rok 2010 [online]. Praha : Ministerstvo
financi, 2011 [cit. 18. dubna 2011]. Dostupny z WWW:
<http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/tiskove zpravy ministerstva 59843.html?year=2011>.

8 CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.Vv.1,2011.s. 3.
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Otazka: ,Jak dobie ¢i Spatné podle Vaseho ndzoru na situaci okolo svétové finan¢ni
krize reaguje vldda Ceské republiky? Velmi dobfe, spise dobie, spise $patné, velmi

Spatné?*

Jak ukazuje graf 8, v hodnoceni reakce Ceské vlady na situaci okolo svétové
finan¢ni krize mirné pievazuje kriticky pohled nad pozitivnim hodnocenim ptfi pomérné
vysokém podilu nerozhodnych vyjadieni. Necela polovina (47 %) respondentu mini, ze
vlada na vzniklou situaci reaguje Spatné€, podle 10 % dokonce ,,velmi Spatné*. O malo
vice nez ttetina (36 %) dotdzanych naopak soudi, ze si vlada v tomto smeru pocina
dobfte, byt’ pouze dva lidé ze sta se ptiklonili k tomu, ze vlada reaguje ,,velmi dobie®.
Necela pétina oslovenych obcanti (17 %) pak nebyla s to reakci vlady na situaci okolo
sveétove finanéni krize posoudit. Oproti prosinci 2009, kdy byla identicka otazka taktéz
pokladana, se hodnoceni vyznamné nezménilo. Jak ukézala podrobngjSi analyza,
odpovédi respondentl na tuto otazku se celkem pochopitelné vyrazné diferencovaly
podle ditvéry k soucasné vladé a rovnéz podle politické orientace dotazanych. Ponékud
piiznivéjsi v tomto smeru bylo hodnoceni stoupenci ODS a TOP 09, naopak voli¢i
KSCM ¢&i CSSD hodnoti postup vlady kritiétéji. Podil ptiznivého hodnoceni reakce
vlady je vysSi mezi absolventy vysokych skol, pracovniky ve vysoce kvalifikovanych
odbornych nebo vedoucich pozicich, podnikateli nebo Zivnostniky, niz§imi odbornymi
pracovniky a dotazanymi s dobrou Zivotni Urovni. Naopak kritictéji na adresu vlady se

vyjadfovali nezaméstnani a respondenti se §patnou Zivotni Grovni.®’

4.6.1 Daiiové reformy v CR v obdobi finanéni krize

Z divodu vysokého zadluzovani i zamezeni dopadli financni krize se Ceska
vlada rozhodla k n€¢kolika reformdm vetejnych financi i v dobé€ krize, a to v letech 2005
a 2008. V roce 2011 nas Cekaji velké reformy (hlavné dichodi a zdravotnictvi), a tak

muzeme jen sledovat, jak vSe dopadne.

4.6.1.1 Reforma verejnych financi po roce 2005

Od roku 2005 byly oficidln¢ zahajeny ptipravni prace nad novou koncepci
piimych dani v CR. Vzhledem k tomu, Ze p¥ima pravomoc CR v oblasti nep¥imych dani
je zasadné omezena legislativou EU, jde fakticky o deklaraci pocatku nové danoveé

reformy. Jeji pojeti je od pocatku velmi ovliviiovano piikladem sousednich ¢lenskych

8 CERVENKA, J. Financni krize ocima ceské verejnosti-leden 2011. Praha : Sociologicky tstav AV CR,
v.Vv.1,2011.s. 3-4.
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stati EU, zeyjména pak Slovenské republiky, ktera od roku 2005 zavedla ,superrovnou*
dan, tj. stejnou a jednotnou sazbu obou dani z ptijmu i1 dan¢ z ptidané¢ hodnoty. Je nutno
mit na zfeteli, ze danova reforma v tomto obdobi neni vyvoldna vSeobecné ptfijimanou
nutnosti zmény nastaveni danového systému a danového mixu, ale je soucasti celkové
reformy vefejnych financi. Ackoli bychom pravdépodobné nasli vice divodii pro
reformu vefejnych vydaju, vzhledem k politickym vlivim dosud byly realizovany

reformni kroky predeviim na strang datiového systému.®

4.6.1.2 Reforma verejnych financi od roku 2008

Kiehkéd vladni koalice po parlamentnich volbach vroce 2007 se pokusila o
zé4sadni posun v parametrech daniového systému, a to v kontextu dfive vymezenych cila.
Cilem reformy je dale snizit jejich podil na dafovém mixu. U dané¢ z piijmi
pravnickych osob se pfistoupilo k dalSimu postupnému sniZovani nomindlni sazby
(zatim az do 19 % od roku 2010), soucasn¢ byl zapocat proces rozSifovani a
zjednoduSovani zakladu dang. Ten byl od roku 2009 zejména v ramci realizace opatieni
ke zmirnéni dopada finan¢ni krize do¢asné¢ omezen a dokonce budou pravdépodobné
realizovana 1 protichiidné opatteni (zvyhodnéné odpisovani hmotného majetku). Dan
z ptijma fyzickych osob méa od roku 2008 linearni nomindlni sazbu dang. Soucasné
jsme se stali jedinym statem na svété, ve kterém se do zdkladu dané zpiijmi
zaméstnanc zahrnuje pojistné socidlniho pojiSténi, které za zaméstnance hradi jejich
zaméstnavatelé. Konstrukce dané z piijmt fyzickych osob se nepftili§ nezjednodusila,
proto redukce druhli osvobozenych ptijmi, ¢asti slev na dani a odpoctii od zdkladu dané
byla posunuta do nésledujicich let. Nepiimé dan¢ prochdzeji obdobim zvySovani
vyznamu. Od roku 2008 se snizena sazba DPH zvedla z 5 % na 9 %, zvySuji se 1 sazby
spotiebnich dani, a to zejména na cigarety a tabakové vyrobky. Od roku 2008 byly
zavedeny v souladu legislativou EU dané zenergii, u kterych musi byt postupné

zvySovany sazby.®’

4.7 Nezaméstnanost a propousténi v roce 2008

Klicovym ukazatelem trhu prace je mira nezaméstnanosti, coz je procento lidi,

ktefi by radi byli zamé&stnani, ale nemohou najit praci. KdyZ je mira nezaméstnanosti

% HAMRNIKOVA, B., MAAYTOVA, A. Verejné finance. 2. vyd. Praha : Wolters Kluwer CR, 2010. s.
320. ISBN 978-80-7357-497-0.
" HAMRNIKOVA, B., MAAYTOVA, A. Verejné finance. 2. vyd. Praha : Wolters Kluwer CR, 2010. s.
321. ISBN 978-80-7357-497-0.
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vysoka, je tézké najit a ziskat praci a zaméstnani lidé sotva dostanou zvlastni odmény
nebo vyssi mzdy.®®

Jak ukazuje tabulka 10, mira nezaméstnanosti vy$si neZ celorepublikovy primér
(6,0 %) byla k 31.12.2008 zaznamenana v 8 krajich.”’ Nejvys§i byla tradiénd
v Usteckém kraji, Moravskoslezském kraji a Karlovarském kraji. Roku 2008 ale u
prvnich dvou klesla, je to dano 1 mensim poctem propusténych (viz tabulka 11), 1 kdyz
v Moravskoslezském kraji bylo propusténo 2 139 zaméstnanctii, je to s ohledem na
vysoky pocet obyvatel nizké. U Karlovarského je vidét opét nariist, tomu pomahd i
s ohledem na nizky pocet obyvatel vyssi propousténi, 1 144 zaméstnancl. Zajimavé je
sledovat Liberecky kraj na ¢tvrtém misté, u kterého je vidét znacny propad z roku 2007
na rok 2008 a to o 0,9 %. Tento propad byl z kraji CR nejvétsi. Zde je vidét, Ze
zvysujici se nezaméstnanosti se nemusi bat jen ty kraje, které jsou velmi primyslové
zalozeny a dlouhodobé zasazeny velkou nezaméstnanosti, ale mohou to byt 1 dalsi
vlivem mnoha faktord. U Libereckého kraje bylo mnoho vlivl, které zvySovaly
nezaméstnanost, ale mezi ty hlavni miZzeme zatadit zavieni tovaren Jablonex Group
a Crystalex Novy Bor, které¢ zkrachovaly 1 z diivodu krize. Tento fakt je vidét v tabulce
11, kde v Libereckém kraji bylo za rok 2008 propusténo 5 121 zaméstnanci.
V JihoCeském kraji nezaméstnanost v dobé krize jen mirné stoupla, ze 4,5 na 4,8 %.
Miru propousténi si mizeme prohlédnout v tabulce 11. Nejvice se propoustélo, jak uz
bylo tefeno, v Libereckém kraji. S ohledem na pocet obyvatel, je tento pocet velmi
zaméstnancu, ale pfi porovnani s poctem obyvatel, to neni nijak zavratné Cislo, jak se
muze na prvni pohled zdat a 1 to dokazuje umisténi StfedoCeského kraje v poctu
automobilkou Skoda, ktera omezovala vyrobu a zalala propoustét zaméstnance.
Nejméné propusténych bylo v Pardubickém kraji, 275 zaméstnanct, lze to piisoudit
dobrému primyslu, ktery zdolal krizi. Celkové se nedad fict, ze by v dobé¢ krize
dochazelo k vyraznym zméndm v nezaméstnanosti. Podniky, které zkrachovaly, ¢i jen
omezovaly vyrobu, chvilkové zvedaly miru nezaméstnanosti, ale bylo to vétSinou

piechodné. Jinak krize vyrazné nenarusila postupny trend ristu nezaméstnanosti v CR.

% FRANK, H. R., BERNANKE, S. B. Ekonomie. 1. vyd. Praha : Grada, 2003. s. 437. ISBN 80-247-0471-
4.

% PROCHAZKOVA, E. Analyza _wvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2008. Praha :
Ministerstvo prace a socialnich véci CR, 2009. s. 42-43.
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Tab. 10: Mira nezaméstnanosti a pocet evidovanych uchazeti v krajich CR”

Evidovan!' ucl'!az'ec':i z toho dosazitelni nezamlgs:ﬁanosti
0 zamestnani i
Kraj v %
k 31.12. k 31.12. k 31.12.
2007 2008 2007 2008 2007 2008
1. | Ustecky kraj 49804 | 45657 | 46986 | 43801 11,0 10,3
2. | Moravskoslezsky kraj 65816 57455 61403 54193 9,6 8,5
3. | Karlovarsky kraj 12975| 13437| 12357 | 12900 73 7.6
4. | Liberecky kraj 14566 | 16605| 13522 | 15709 6,1 7,0
5. | Olomoucky kraj 23495 | 23470 21944 | 22218 6,7 6.9
6. | Jihomoravsky kraj 44239 | 43063 | 41658 | 41157 6,9 6.8
7. | Vysotina 16202 | 17874| 15233 | 17082 5,6 6,3
8. | Zlinsky kraj 20171| 20048 | 18521 18922 6,0 6,1
9. | Pardubicky kraj 15417 | 16998 | 14440| 16334 5.4 6,0
10. | Plzensky kraj 14516 | 16757 | 13570| 16087 44 5,0
11. | Jihotesky kraj 16452 | 17505| 15078 | 16471 4,5 4,8
12. | Kralovéhradecky kraj 14499 | 14728 | 13681 14078 47 4.8
13. | Stfedotesky kraj 29273 | 31220 27490 29930 42 4,5
14. | Praha 17363 | 17433| 15813 | 16143 o5 2,1
Tab. 11: Mira propousténi v krajich CR s ohledem na pocet obyvatel’"”?
Kraje Pocet obyvatel Propousténi v roce
k 31.12.2008 2008
Hlavni mésto Praha 1233211 1785
Stredocesky 1230 691 4797
Jihoc¢esky 636 328 957
Plzensky 569 627 1144
Karlovarsky 308 403 1144
Ustecky 835 891 539
Liberecky 437 325 5121
Kralovéhradecky 554 520 936
Pardubicky 515185 275
Vysocina 515411 2821
Jihomoravsky 1 147 146 941
Olomoucky 642 137 990
Zlinsky 591 412 709
Moravskoslezsky 1250 255 2139

4.7.1 VySe mezd v roce 2008
Nomindlni primérna hrubd meési¢ni mzda na fyzické osoby dosdhla ve 3.

ctvrtleti 2008 vySe 23 144 K¢, v meziro¢nim srovnani Cinil piirastek 1 698 KC¢.

" PROCHAZKOVA, E. Analyza vvoje zaméstnanosti a nezaméstnanosti v roce 2008. Praha :

Ministerstvo prace a socialnich véci CR, 2009. s. 43.

" Kraje Ceské republiky v roce 2008 [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2010 [cit. 6. dubna 2011].
Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/2009edicniplan.nsf/t/F80026B51A/$File/130409127. PDF>.
> Mapka propousténi v CR béhem svétové financni krize [online]. 2008 [cit. 20. biezna 2011]. Dostupny
<http://www.tyden.cz/rubriky/byznys/mapka-propousteni-v-cr-behem-svetove-financni-

z  WWW:
krize 95173.html>.
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V podnikatelské sféfe se primérnd mzda zvysila mezirocné o 1 953 K¢ na 23 536 K¢,
v nepodnikatelské sféfe o 766 K& na 21 714 K&. Vyvoj redlné mzdy je vedle rastu
nomindlnich mezd ovlivnén jesté ristem cenové urovné (inflace) vyjadiené indexem
spotiebitelskych cen. Od 4. ¢tvrtleti 2007, ale zejména ve vSech tiech Ctvrtletich roku
2008, byla pomérné vyznamna ¢ast mzdového rastu znehodnocovdna rostoucimi
cenami. Ve 3. Ctvrtleti 2008 se spotiebitelské ceny zvySily o 6,6 % a celkova redlna
mzda tak meziro¢n¢ vzrostla pouze o 1,2 %. Od roku 1998 je to druhy nejnizsi ptirtstek
redlné mzdy, jeSté o 0,1 procentniho bodu niZ§i byl zaznamenan ve 2. Ctvrtleti roku
2008. V podnikatelské sféfe se redlnd mzda ve 3. Ctvrtleti zvySila o 2,3 %, tj. rostla
stejnym tempem jako v pfedchozim ctvrtleti. V nepodnikatelské sféfe se nizky mzdovy
rust a vysokd inflace podilely na pomérn¢ vyrazném poklesu redlnych mezd, a to o

2,7 %. Proti predchozimu &tvrtleti se ale propad pongkud zmirnil.”

Graf 9: Vyvoj nominalni mzdy, realné mzdy a indexu spotiebitelskych cen’*
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Minimalni mzda se od ledna 2007 nezménila a ¢ini 8 000 KE¢.
Celorepublikovy mzdovy vyvoj je ovlivilovan predevSim podnikatelskou sférou, nebot’
jeji zaméstnanci tvofi v souboru sledovanych subjektl vice nez tii Ctvrtiny. Zatimco
mzdovy vyvoj v podnikatelské sféfe je plynulejsi a je ovlivnén predevSim

hospodéiskymi vysledky firem, vyvoj v nepodnikatelské sféfe probihd spiSe skokove.

" Analyza vyvoje primérnych mezd zaméstnancii [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2008 [cit. 8.
brezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/750F0030F7A4>.
™ Analyza vyvoje primérnych mezd zaméstnancii [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2008 [cit. 8.
brezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/750F0030F7A4>.
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Po zruSeni vyplaceni tzv. dalSich plata (v roce 2005) byly v nepodnikatelské sféie
potlaceny vyrazn€jsi rozdily v mzdové trovni mezi jednotlivymi ¢tvrtletimi a mzdovy
vyvoj se tak stal plynulejSim a mezi obéma sférami dochazelo k vétsimu sblizovani
urovné mezd 1 tempa jejich rastu. K opétovnému a velmi vyraznému rozevieni niizek
mezi podnikatelskou a nepodnikatelskou sférou doslo v 1. ¢tvrtleti 2008. Nastartované
rozdily nadale pretrvavaly 1 v dalSich dvou ¢tvrtletich letoSniho roku, 1 kdyZ je soucasné
patrnd mirna tendence k jejich zmensovani. Vyvoj nominalni mzdy a jejich relativnich
priraistka podle sfér je nazorné zobrazen v grafu &. 10.7

r .

Graf 10: Priimé&rna hrub4a mésiéni nominalni mzda’®
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Za 1. az 3. ctvrtleti 2008 dosédhla nominalni primérnd hruba mésicni mzda
22 942 K&, coz je meziroéné o 1 833 K¢ vice. V podnikatelské sféfe se zvysila
mezirocné o 2 147 K¢ na 23 456 K&, v nepodnikatelské sféfe o 682 K¢ na 21 077 K¢.
Relativné vzrostla primérna mzda celkové o 8,7 %, pfiCemz v podnikatelské sféfe Cinil
rust 10,1 %, v nepodnikatelské 3,3 %. Spotiebitelské ceny se zvySily v uvedeném
obdobi 0 6,9 %, redlnd mzda tedy vzrostla celkové o 1,7 %, v podnikatelské sféfe o 3,0

%, v nepodnikatelské sféfe ale o 3,4 % poklesla.”’

5 Analyza vyvoje primérnych mezd zaméstnancii [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2008 [cit. 8.
brezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/750F0030F7A4>.
® Analyza vyvoje primérnych mezd zaméstnancii [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2008 [cit. 8.
brezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/750F0030F7A4>.
" Analyza vyvoje primérnych mezd zaméstnancii [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2008 [cit. 8.
brezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/ainformace/750F0030F7A4>.
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Je patrné, ze mzdy, jak redlnd tak i nominalni v dobé krize rostly (viz grafy 8 a
9). Meziro¢ni nartsty dosahovaly hodnot pres 1 500 K¢, v podnikatelské sféfe dokonce
kolem 2 000 K¢. Tomuto jevu mizeme prifadit jedno z vysvétleni, lidé, ktefi dostavali
vypovédi, zaroven dostali ze zakona odstupné, a pravé to se promitlo na mezirocnim

rustu mezd.

4.7.2 Nezaméstnanost ve 4. ¢tvrtleti 2010

Predbézné vysledky za 4. Ctvrtleti 2010 nadale potvrzuji stagnaci urovné
zaméstnanosti ve druhé poloving roku 2010. Primérny pocet zaméstnanych, ocistény od
sezonnich vlivl, se zvysil proti 3. ¢tvrtleti roku 2010 statisticky nevyznamné o 1,8 tis.
osob. Meziro¢né poklesl pocet osob s jedinym nebo hlavnim zaméstnanim o 8,5 tis.
osob (0 0,2 %) na 4 918,8 tis. osob. Pfevdzna Cast byla zaméstnana na plny uvazek,
podil ¢astecnych tvazka byl v civilnim sektoru 5,7 %. Pocet zaméstnancli v¢. Clent
produk¢nich druzstev se snizil proti 4. ¢tvrtleti 2009 o 60,5 tis. na 4 035,8 tis. a Cinil
82,0 %. Pokles poctu osob v zaméstnaneckém poméru byl naopak kompenzovan
relativné vysokym ndrGistem poctu podnikateltl v hlavnim zaméstnani v¢. pomahajicich
rodinnych ptisluSnika. Proti srovnatelnému obdobi roku 2009 se jejich pocet vzrostl o
51,8 tis. na 882,8 tis. a jejich podil se jiz zvysil na 17,9 %. V dob¢ vrcholu ekonomické
konjunktury na konci roku 2008 dosahoval jejich podil ptiblizné 16 %. Rok 2009 a
zacatek roku 2010 Ize charakterizovat vysokym propadem zaméstnanosti v sekundarnim
sektoru, Castecné kompenzovanym rastem poctu zameéstnanych osob v terciarnim
sektoru. Oziveni ekonomiky se projevilo rozdilnym vyvojem zaméstnanosti ve
vyrobnim sektoru a v sektoru sluzeb. Zatimco v 1. ¢tvrtleti 2010 ¢inil meziro€ni bytek
poctu pracujicich v sekundarnim sektoru 116,6 tis., ve 2. Ctvrtleti se jednalo o ubytek
79,8 tis. osob, ve 3. Ctvrtleti pouze o 12,4 tis. osob a ve 4. Ctvrtleti 2010 se pocet
zaméstnanych osob v sekundérnim sektoru jiz zvysil o 19,5 tis. osob. V kontrastu s tim
se meziro¢né snizil pocet zaméstnanych osob v terciarnim sektoru, kdyZ v ném poklesl
pocet zaméstnanych osob o 27,3 tis. Vyznamné se nezménil jiz tak nizky pocet
zaméstnanych osob v primdrnim sektoru, jejich pocet ve 4. Ctvrtleti roku 2010 Einil
148,4 tis. osob. Primérny pocet nezaméstnanych osob podle metodiky Mezindrodni
organizace prace (ILO), ociStény od sezonnich vlivl, se proti 3. Ctvrtleti roku 2010
snizil o 12,5 tis. osob. Pfes celkovy pokles nezaméstnanosti nadale zlstaval vysoky
pocet nezaméstnanych osob ve v€ku 20-29 let (108,3 tis. osob).
Pocet nezaméstnanych osob dosahl 363,0 tis. (z toho 186,8 tis. Zen) a v porovnani se 4.

ctvrtletim roku 2009 se celkovy pocet nezaméstnanych snizil o 22,0 tis. osob. Meziro¢ni
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pokles nezaméstnanosti se projevil predev§im v muzské populaci (o 19,8 tis.).
Negativni je skuteCnost, ze pocCet osob nezaméstnanych jeden rok a déle se nadale
zvySoval. Proti 4. ¢tvrtleti 2009 se jejich pocet zvysil o 47,0 tis. osob a Cinil 159,9 tis.
osob. Jejich podil se zacal opétovné piiblizovat poloviné vSech nezaméstnanych osob
(44,1 %). Negativni vyvoj v dlouhodobé nezaméstnanosti se projevil predev§im u
mladych osob ve véku 20-29 let. Zatimco v dob¢€ hospodaiského vzestupu na konci roku
2008 byl pocet dlouhodobé nezaméstnanych osob v této vékové skupiné ve srovnani s
4. ¢tvrtleti roku 2010 byl naopak nejvyssi (43,5 tis. osob). V ramci vybérového Setfeni
jsou zjistovany udaje i za osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji a nespliuji tak
podminky ILO pro nezaméstnané, ale pfitom uvadéji, ze by chtély pracovat. Ve 4.
ctvrtleti roku 2010 ¢inil jejich pocet 173,5 tis., tj. 0 0,6 tis. vice nez ve stejném obdobi
roku 2009. V¢étsina osob, které by chtély pracovat, vSak nemlze ihned nastoupit do
piipadného zaméstnani. Nejpozdéji do 14 dnli je schopno nastoupit 54,1 tis. osob, tj.
neceld tietina z celé skupiny.”®

Pfi porovnani nezaméstnanych v roce 2008 (tabulka 10), kde bylo pfi secteni
334 818 nezaméstnanych, je vidét neustdly postupny ndrGst nezaméstnanych, ktery
vroce 2010 ¢imnil 363 000. Tento narGst obCas pierusi nckteré cCtvrtleti, kdy se
nezaméstnanost snizi. I to je vidét ve 4. Ctvrtleti roku 2010. Jak se bude dale vyvijet
nezaméstnanost, zalezi na celkové ekonomice, jak dopadnou planované reformy, zdali
se podafi pokryt vydaje vSech sektord, aby nedochazelo k propousténi, atd. Zatim

mizeme jen dedukovat.

8 Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledkii VSPS [online]. Praha : Cesky statisticky ufad, 2011
[cit. 20. bfezna 2011]. Dostupny z WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/informace/czam020711.doc>.
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5 Stav ekonomiky po krizi

Sledujeme-li vyvoj finan¢nich krizi od vzdalenéjSich historickych dob az do

roku 2009, miiZzeme si poviimnout opakujiciho se vzorce chovani trhu:”

2008,

1) Krizi predchazi avérova expanze. Diive byvala ¢asto zplisobovana ptilivem
zlata do ekonomiky, v moderné¢jSich dobach expanzivni politikou centralnich
bank nebo nadmérnym ptilivem zahrani¢nich investic.

2) Kdyz expanduje objem tivéri, expanduje i objem Spatnych uvéra. Mohli
bychom toto jednoduché tvrzeni klidn€ nazvat ,,zeleznym zakonem expanzivni
ménoveé politiky*, tak spolehlivé funguje. Navzdory technickému pokroku a
snaham o neustalou kontrolu kvality uvéra jeho platnost trva.

3) Pri dosaZeni urcité hladiny Spatnych tvérd nastiva bankovni krize.
Spoustécim mechanismem mize byt leccos, ndhodny pokles akciovych indexd,
problémy s mé€novym rezimem, politicky oties anebo také mize bankovni krize
ptijit ndhle, bez jakékoli zjevné pti€iny.

4) Jak reaguji bankéri na zpravu o bankovni krizi? Jako farmat, ktery pii
zpraveé, ze mu utekli ze staje koné, okamzité¢ zavie vrata. Banky na nartst
Spatnych uvéri, reaguji omezenim vSech noveé poskytovanych avert. Tim zhorsi
situaci 1 u zdravych podniki. Typickd bankovni reakce nic nefesi, jen zhorsi
situaci. V téchto ptipadech mize, nebo dokonce musi, zasahnout centralni
banka.

5) Nasleduje hospodarska recese, podle okolnosti vice ¢i méné hluboka.

Tento mechanismus o péti krocich fungoval béhem krizi v roce 1873, 1929 1

abychom jmenovali jen né€kolik nejvyznamnéjSich. Obdivuhodna podobnost

mechanizmi nejriznéjSich finan¢nich krizi béhem lidské historie svéd¢i o tom, kdo je

vinikem krize roku 2008: lidskd povaha a ptirozenost. Ac¢koliv vzdy lze najit n€koho, na

n¢hoz lze ukézat prstem, hlavni pfi¢inou krizi jsou typicky lidské vlastnosti. Touha po

zisku, pokud moZno rychlém. Mechanika davového uvazovani. Vira v zazracna, ale ve

skutec¢nosti falesSna feSeni, napt. ve zlaty standard, centralni planovani nebo v hypotézu

efektivnich trhli. Schopnost lidské psychiky potlacit mySlenky, které nemame radi.

A samoziejmé 1 tendence hledat viniky je pfirozené lidska. Stane se krize roku 2008

" KOHOUT, P. Finance po krizi diisledky hospoddiské recese a co bude ddl. 2. vyd. Praha : Grada, 2010.
s. 213. ISBN 978-80-247-3583-2.
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odrazovym muistkem n&jaké nové totalitni socialistické doktriny? Zadna ideologie
podobnd svoji agresivitou marxismu nebo nacismu zatim, zda se, nehrozi. Piesto vSak
muze ,boj proti krizi“ ssebou piinést velmi nezddouci vedlejsi efekty. O jakych
efektech je fe¢? Snaha zalibit se voli¢im motivovala vlady po celém svété k akcim,
které v ramci mirovych podminek nemaji precedens. Lze vazné hovoftit o aplikovani
nekterych aspektii valecné ekonomiky v obdobi miru. VIddy béhem krize zavedly
obrovské zadluzeni ekonomiky, uchvatily obrovské pravomoci (se souhlasem, nebo
dokonce na Zadost vefejnosti) a po jejim odeznéni se jich jen tézko budou vzdavat. Je tu
vSak nebezpeci snad jeste¢ veétsi. Boj s aktudlnim, kratkodobym nebezpecim zastira
nebezpeci jesté vétsi. Krize roku 2008 nebyla snadna, ale skute¢né monstrum ¢iha za
rohem. Pravé nebezpeci spociva v gigantickém zadluzeni zépadnich socialnich stati,
v postupném vymirani jejich populaci, v postupném ubytku levné¢ dostupnych
energetickych zdroji, pfedevSim vSak v nechuti vlad postavit se problémim celem. Na
misto G¢inného feSeni se politici uchyluji faleSnym sliblm. Na misto omezeni dluhil
slibuji tfinacté dichody a namisto podpory Skoly, universit a vyzkumu radéji dotuji

montovny. 80

% KOHOUT, P. Finance po krizi diisledky hospoddiské recese a co bude ddl. 2. vyd. Praha : Grada, 2010.
s. 213-215. ISBN 978-80-247-3583-2.
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Z.avér

Finanéni krize nepochybné zacala v USA hypotecni krizi. Hypotéky byly
poskytovany kazdému bez ovétovani platebni schopnosti. To samoziejmé nevyhnutelné
vedlo k nesplaceni hypoték a banky se zacaly dostavat do finan¢nich problémt. Proc to
ale doSlo az do takové miry? Na tuto otazku je téZko odpovidat, jelikoZ postoj vlady
USA byl vtomto sméru jasné posuzovan jako nepochybeni. Ze vliada pochybila a
,zaspala® celou situaci zacalo byt slySet az v dob¢, kdy se krize postupné zacala §itit do
svéta. Zadluzené banky se snazila jeSté zachrdnit vlida USA miliardovymi dotacemi.
V té dobé to mozna vypadalo jako dobry plan, ale dnes miizeme jasné fici, Ze to byla
velkd chyba, kvili které se vroce 2011 nachazi USA v rozpoctové krizi. Postupné
zaCalo celosvétové dochdzet k opatfenim v podob& zptisnéni poskytovani uvért a
hypoték, piehodnoceni poskytnutych hypoték, atd. Mizeme se jen domnivat, pro¢ tato
opatfeni nebyla zavedena jiz pred tim a hlavné pro¢ banky v USA zacaly bezhlavé
poskytovat hypotéky. Nedoslo by potom k této krizi? Podle nékterych ekonomit dochéazi
ke svétovym finan¢nim krizim pravidelnég a stale Castéji. Neékteré odhady mluvi dokonce
o dvouleté period€. Podle toho mizeme usoudit, Ze by stejné¢ doSlo ke krizi diive ¢i
pozdéji.

Ze zjisténych udaji lze fici, Ze finanéni krize nedopadla na Ceskou republiku a
jeji ekonomiku tak radikdlné jako ve svété. Nejvice byl zasazen primysl. Celkovy
propad primyslu na konci roku 2008 ¢inil v CR -13 %. Toto ¢&islo se nemusi zdat moc
vysoké oproti jinym statim Evropy, ale jelikoZ &ini celkovy podil primyslu v CR 32,6
% mnarodniho hospodafstvi, je toto Cislo velmi znatelné. I to dokazuje zésah finan¢ni
krize do primyslu, ktery se zacatkem roku 2011 postupné obnovuje, zvySuje se
poptavka a tak doufejme, Ze to vydrzi co nejdéle. Mezi jednotlivé Casti primyslu, které
byly zasazeny v CR, mizeme zafadit automobilovy primysl, ktery byl zasaZen nejvice,
a zpracovatelsky primysl. U toho ¢inil propad z roku 2008 na 2009 -643 597 mil. K¢,
v jeho celkovém objemu, ktery je znané€ vysoky (3 255 556 mil. K& v roce 2009), to
neni az tak patrné, ale jelikoZ je CR vyrobni a vyvozni zemé je i toto snizeni zna¢ng
patrné. Déle miZeme zminit stavebni sektor (-59 343 mil. K¢), dobyvani nerostnych
surovin (-75 053 mil. K¢) ¢i prodej spotiebniho zbozi (-94 569 mil. K¢). Zminéné
poklesy byly zplsobeny snizenim poptdvky a omezenim vyroby. Takto velkym
dopadiim na primysl neslo predejit. O automobily prestal byt zajem, a jelikoz tvoii vice

nez 20 % vyvozu CR, musela se tato skuteénost nékde projevit.
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Neustale se béhem krize vSude diskutovalo o zvySujici se nezaméstnanosti. Ano,
zvySovala se, ale nebylo to nijak vyznamné odboceni od neustidlého kazdoro¢niho
nariistu. V hlavni krizovy rok 2008 ¢inila 334 818 nezaméstnanych. Nejvice jich bylo
tradiéné v Usteckém, Moravskoslezském a Karlovarském kraji. Zajimavy je Liberecky
kraj, kde bylo roku 2008 nejvice propusténych a to 5 121 zaméstnanci. Je téz zajimavé
sledovat Liberecky kraj vtabulce nezaméstnanosti takto vysoko. Je to dikaz, zZe
zvySujici nezaméstnanosti se nemusi bat jen primyslové kraje, ale 1 ostatni regiony.
V tomto ptipadé za tim stoji zavieni tovaren Jablonex Group a Crystalex Novy Bor.
V roce 2008 se dale zvysila primérna mzda, kterd tento rok ¢inila 23 144 K¢. Bylo to
dano pravé propousténim, kdy spolecnosti vyplacely propousténym zaméstnanciim
odstupné. Zajimavy byl i pohled ob&ani CR v realizovaném dotaznikovém 3etient,
,Finanéni krize o¢ima Ceské veifejnosti — leden 2011* (realizatorem byl Sociologicky
tstav AV CR). V tomto vyzkumu se ob¢ané CR shodli 40 %, Ze na jejich domacnost
dopadla finan¢ni krize jen mirng, a 37 %, ze dopadla na jejich pracovisté také jen mirng.
Toto dotaznikové Setieni jasné potvrdilo maly dopad na CR a jeji obéany.

HDP v CR od roku 2004 roste rychlym tempem. V roce 2006 dokonce o +6,8 %.
V roce 2009 se sice sniZilo o -4,2 %, ale mizeme konstatovat, Ze kvili predeSlému ristu
byl dopad na ekonomiku CR vy3§i neZ v jinych statech z pohledu HDP. Inflace se do
roku 2007 drzela zhruba na stejné¢ urovni, ale zacatkem roku 2008 zacala stoupat.
V tijnu 2008 dosahla svého maxima na 6,6 %, poté zacala opét klesat, az v roce 2010
klesla na 0,6 %. Na prudkém rtstu inflace roku 2008 je jasn¢ vidét dopad finan¢ni krize.

Postoj vlady béhem krize mizeme hodnotit jako zdrzenlivy. Ale ono také v této
situaci je mozné jen ¢ekat. Samoziejmé krize neminula ani statni pokladnu, kterd uz je 1
tak zna¢né zadluZena a zadluZeni neustale roste vyraznym tempem, na konci roku 2010
¢inil vladni dluh téméf 1,5 bil. K&. Je to patrné 1 na prudce zvySeném deficitu statniho
rozpoctu roku 2009, kdy vystoupal aZ na 194,24 mld. K¢, 1 kdyZ planovany deficit byl
pouhych 38,10 mld. K¢. Je tedy otazkou, jak funkcni je rozpoctoveé pldnovani a vyhledy
Ministerstva financi CR. A ani rok 2010 s deficitem 156,42 mld. K& nejde v jinych
stopach. To s sebou pfinasi reformy, kterych se dockame jiz vroce 2011. Zdali vytesi
toto nezadrzitelné zadluZovani, ukaZe jen cas. Jak vidéli postoj vlady béhem krize
ob&ané, ukazalo opét realizované dotaznikové Setfeni Sociologického tistavu AV CR,
kde se shodli 37 %, zZe spiSe Spatné. Je zajimavé, podivat se na pohled obcand, ktefi své
vladé moc nevétili. Dle poslednich udalosti roku 2011, kdy se rozpada neddvno zvolena

pravicova koalice, 1ze soudit, Ze tento ndzor obcant se jen prohloubi.
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Kdyz shrneme vSechny udaje a analyzy, miizeme konstatovat, Ze krize na CR
nedopadla tak mnoho jako na jiné staty svéta, kromé sektoru primyslu, ktery byl
zasazen nejvice. Podle svétovych ekonomil uz krize skoncila. I tdaje tomu nasveédcuji.
Trhy se revitalizuji, vyroba opét bézi na plno. Jak dlouho bude ovSem trvat navrat
k ¢islim pied krizi, je t€Zko urcCitelné. Snad si z této krize vezmou svétovi ekonomové
ponauceni. Je to ale jen tézko uvéfitelné, kdyz si ho nevzali po tolika pfedchozich
sveétovych krizich.

MiiZzeme se jen nevéticné pozastavit nad lehkomyslnosti americkych bank a
vlady USA. Dle zjisténych udajt Slo této krizi predejit. Velice prekvapujici jsou jen
mirné dopady na Ceskou republiku, ktera finanéni krizi prekonala bez vétsich nasledki.
Jen deficit statniho rozpoctu se stale vice prohlubuje. Autor prace je osobné zvédav, jak
cely ekonomicky svét, ktery se diky této krizi dosti zadluzil. Doufejme, Ze se to vyresi a
dlouho Zadna dalsi finan¢ni krize nepiijde a pokud ano, tak s co nejmensimi svétovymi

nasledky.
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Seznam zkratek

e (CZK — ceska koruna

e CNB - Ceska narodni banka

e CR - Ceska republika

e DPH — dan s pfidané hodnoty

e EU - Evropska unie

e EUR - euro

e Fed — Federalni rezervni systém

e FDIC - Federalni pojistovna vkladi

e GM — General Motors

e GSE - government sponsored enterprises
e HDP — hruby domaci piijem

e [LO — Mezinarodni organizace prace

e MBS — mortage-based securities

e OECD — dnesni nazev pro Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
e PPIP - Public Private Investment Program
e USA — Spojené staty americké

e USD — americky dolar
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