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ABSTRAKT

CALOUD, L. Dopady svétové financni krize na Ceskou republiku:
Bakaldrska prace. Ceské Budg&ovice: Vysoka $kola evropskych a regionalnich

studii, o. p. s., 2012, 71 s. Vedouci bakaléiské prace: doc. PhDr. Vales Lukas Ph.D.

Kli¢ova slova: ménova krize, burzovni krize, finan¢ni krize, systematicka

krize, finan¢ni systém, burza, finance, média.

Tato bakalarska prace je o soucasné doznivajici financni krizi. O pfi¢inach
finanéni krize a jejich dopadech na Ceskou republiku. V této bakalaiské praci jsou
V prvni ¢asti rozebrany krize 20. stoleti a jejich hlavni znaky. Nasledné se zabyva
vznikem finan¢ni krize v historickém kontextu. Jaké byly hlavni znaky a pficiny.
V zavéru prace je prezentace Krizi v médiich, aktualni situace v Evropé, situace
postizenych statd a predikce krize do budoucnosti. Tato prace je zpracovana
Z historického hlediska az po dnesek, protoze se domnivam, Ze 1ze spatfovat spolecné

znaky finan¢nich krizi a z jejich minulych feseni se mtizeme poucit.



ABSTRACT

CALOUD, L. The Impact of World Financial Crisis in Czech Republic:
Bachelor thesis. Ceské Budgjovice: The College of Europian and Regional Studies,
0. p.s., 2012. 71 p. Supervisor: doc. PhDr. Vales Lukas Ph.D.

Key words: Currency crisis, stock market crisis, financial crisis, systematic

crisis, the financial system, exchange, finance, media.

This bachelor thesis is about current fading financial crisis. It is about the
causes of the financial crisis and its impact on Czech Republic. In the first part of this
thesis are discussed financial crisis in 20™ century and theirs main characters. Then it
deals with the financial crisis in historical context. What were the main features and
the reasons. The conclusion is the presentation of the crisis in the media, the current
situation in Europe, the situation of affective states and the prediction of crises in the
future. This thesis is worked from historical perspective to today, because | think that

we can see common features of financial crises and we can hindsight.
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UVOD

Téma bakalatské prace Dopady svétové finanéni krize na Ceskou republiku

jsem si zvolil z divodu stalé aktualnosti tohoto tématu.

Kazdym dnem k nam neustale proudi informace o vySi zasazeni okolnich

evropskych stata finan¢ni krizi, kterd se dotyka kazdého z nas.

Vzhledem K nartistu dopadi svétové financéni krize, kterych po celém svéte
ptibyva, budu pracovat sice se soucasnou odbornou literaturou, ovsem i S takovou,

ktera zachycuje pribéhy financ¢nich krizi i ve 20. stoleti.

Hlavni metodou bude metoda komparativni, kde bych chtél porovnat, zda

krize, které ovliviluji cely svét, maji spolecné atributy nebo naopak v ¢em se lisi.

I pfesto, ze krize nebyla pifimo vyvolana v Ceské republice, celosvétova
provazanost ekonomik a do zna¢né miry globalizovany svét mohou za to, Ze ptuvodné

americka krize je patrna v celém svété a Ceskou republiku z toho nevyjimaje.

Velmi zajimavé na celé praci bylo zabyvat se touto problematikou v dobg,
kdy kazdodenni vyvoj pfinasel nové informace a opatfeni, jak bude nase republika
krizi elit. Dnes se nachazime v dobé reforem a $krtil, které Ceska republika pro dalsi
bezproblémové fungovani jist¢ potiebuje, jiz je vSak patrny lehce pozitivni
naznak konce. Doufejme, ze to co ofekavame a posledni vysledky naznacuji, neni

pouze prostiedni vrchol ,,W*.

V prubéhu zpracovani dochazelo K aktualizaci a zménam vétSiny udaju
souvisejicich s konkrétnimi dopady krize. Ze sd¢lovacich prostiedki kazdodenné
proudily nové informace a prognézy piednich svétovych a Ceskych ekonomi
tykajicich se dopadu krize. Ne vzdy se vSak jejich tvrzeni ukazala jako spravna.
Tak jak se jednotlivé nazory postupné ménily, ménila se i politicka situace v Ceské
republice. Nejzajimavéjsim obdobim z tohoto hlediska byla polovina roku 2008
a piedsednictvi CR v Evropské unii. V té dobé& se naplno zac¢aly projevovat dopady
krize a také nestabilita Ceské politické scény. Dle mého nazoru za nestabilni situaci
Castecné také muzou Cesti politici, ktefi nebyli schopni v dobé krize konstruktivné

jednat.

Bakalatska prace by méla alespon castecn€ objasnit pfiCiny této krize,
zaroven také popsat disledky a formulovat opatfeni, diky kterym by do budoucna
bylo moZzné celit ptistim hospodatskym krizim.
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1. CIL A METODIKA BAKALARSKE PRACE

Bakalaiska prace ma za cile zmapovat pfiCiny vzniku financni krize
Vv historickém kontextu, porovnat krize z minulého stoleti S finan¢ni krizi, ktera
prosla ped nedavnem Ceskou republikou a jejiz nasledky jsou i dnes pocitovany ve
vSech odvétvich naseho zivota. Na konci mé prace bude cilem porovnat dopady krizi
ve 20. a 21. stoleti. Porovnat udalosti, které¢ jim ptredchézeli, feSeni vlad zasazenych
krizi, politologické aspekty celé véci a nakonec i dopad na obyvatele, veskeré

disledky, které tyto ekonomické aspekty S sebou nesou.

V prvni kapitole své prace bych se rad vénoval velké finan¢ni krizi ve
30. letech 20. stoleti. Jaké udalosti piedchazely tak vyznamnému Cernému patku,
jakym zpusobem se vlady jednotlivych zemi snazily se vzniklou situaci vypotadat -
jaké byly jejich prvotni ndzory na feSeni, jakd opatieni byla zvolena za efektivni

a jak nakonec jejich aplikace dopadla v praxi.

Rozebrani moznych jinych feseni, kterd by lépe vyhovovala a efektivnéji
pusobila na cely svét. Politologicka hlediska z dob této krize ve srovnani S dneSnimi
nazory a posléze se vénovat disledkiim v globalnim méfitku na stiedni Evropu a poté

na Ceskoslovensko.

V dalsi kapitole se zaméfim na medidlni obraz ekonomickych krizi. Na vyvoj
tohoto medialniho obrazu, jak byly zpravy o krizich vetfejnosti v minulosti podavany
ve srovnani se sou¢asnym stavem. Zda informace byly v minulosti tak pesimistické
¢1 prave spise naopak.

V dalsi kapitole se budu vénovat pfi¢inam vzniku krizi Vv historickém
kontextu, jaky svét byl pied nimi a po nich. Zmény vlad, rozpady statnich zfizeni,
vzniky novych. Co ptesné dava prostor pro vznik krize, zda jsou znaky podobné, ¢i

nikoliv.

V ptedposledni kapitole se Uzce zameéfim na cCesky financni sektor
a novodobou krizi, ktera ho velmi zasahla a ovlivnila. Jaké byly prvotni reakce v nasi
republice, které sektory pocitily tento vliv jako prvni a které nejvice, ktera feSeni

byla pouZita pro zlepSeni jako prvni.

V posledni kapitole zdivodnim veskeré pficiny, pfedpoklddand fteSeni
a opatfeni, ktera porovnam V pribéhu cCasu. Zjejich komparace bych rad dostal
vysledky, jaké je nejoptimalnéjsi a nejefektivnéjsi feSeni s ekonomickou krizi jako
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takovou a Vv uplném zavéru opét tizce zaméfenou aplikaci poznatku na Ceskou

republiku.

I4

1.1. Metodika zpracovani udaji

Prvotnim krokem K tvorb¢ vlastniho textu je Cetba veskeré dostupné a piedem
stanovené Cetby, konzultace problematiky osobné sekonomy a politology
zabyvajicimi se touto problematikou. Z mého hlediska je neoddiskutovatelné
politologické hledisko na véc, protoze nejen financni svét a Cisla, ale hlavné politické
strategic a spole¢na spoluprace, ¢i naopak nespoluprace, mohou velmi ovlivnit
hledisko a ¢asové obdobi finanéni krize. Cetba odborné literatury je stanovena piesné
dle osnovy Vv projektu bakalaiské prace, tak aby vysledky a celistvost prace byla co
nejefektivné;jsi.

Cilem je vSechny stézejni myslenky z odbornych materidlli zaznamenat citaci,

jestliZze jsou svym obsahem jinak nepopsatelné, stéZejni a nepostradatelné.

Nejprve budou myslenky zaznamenavany bez hlubsiho smyslu, teprve po
precteni odborné literatury bude probihat zptfesiiovani ziskanych informaci
s ekonomy, politology a pfipadné i1 internetovymi strankami, které jeSté vybrousi

nazory a obohati tak mou praci o dalsi zajimavé nazory a nahledy.

Vse je stanoveno tak, aby ve vysledku prace bylo jasné zietelné, jaké jsou
hlavni pti¢iny vzniku téchto krizi, jaké dopady mohou byt nejkritictéjsi pro cely svét,
ale hlavné na Ceskou republiku. Jaka opatfeni by méla byt pro narovnani krize

nejrychlejsi a v diisledcich co nejlepsi.
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2.  EKONOMICKE KRIZE 20. STOLETI

Rizné ekonomické krize nas doprovazeji jiz po nékolik staleti. Jednou
Z nejznaméjsich a nejvyznamnéjsich ekonomickych krizi 20. stoleti byla tzv. Velka
hospodaiska krize zroku 1929, znama také pod nazvem ,.Cerny patek™, jejiz
kolébkou byly Spojené staty americké. Doslo k velkému propadu akcii na americké

burze a naslednému kolapsu.

Co bylo pricinou vzniku této hospodaiské krize? Ekonomika USA byla na
vzestupu. Po prvni svétové vélce byly evropské zemé siln¢ zadluzeny u USA, které
vté dobé byly nejsilnéjsi pramyslovou a finanéni mocnosti. Ekonomika USA
postupné rostla a to hlavné proto, ze je valka tolik nezasahla. Lidé v této dob¢ zacali
nakupovat véci, které pred valkou byly nedostatkové — napt. auto, lux... Zasoby
podnikl byly obrovské, zbozi bylo pro vétSinu lidi dostupné a trh se piesytil. Az do
roku 1929 hodnota akcii stale rostla. Jen mezi lety 1927-1929 se celkové jméni

investi¢nich spolecnosti az zdesetinasobilo.
V této dobé byly vsak v americkém hospodafstvi ptitomny jesté dalsi faktory:
e Provazanost investi¢niho a komer¢niho bankovnictvi.
e Zlaty ménovy standard.

Vyznamnou roli Vamerickém finanénim systému hraly banky, které
fungovaly jako ,,shromazd’isté vkladi, které¢ dale investovaly ve velké mife do
akciového trhu. Pfitom vSak nebyla dana jasna a zavazna pravidla, ktera by
zajistovala tvorbu rezerv na piipadné kurzové ztraty cennych papird. To byla
potencialné¢ velmi nebezpecna situace. Dokud ceny akcii rostly, nebezpe¢i se
nijak neprojevovalo. Banky dosahovaly na akciovém trhu snadnych zisku
a poskytovaly laciné uvéry. Bohuzel se pfili§ nestaraly o to, zda jsou dluZnici viibec
schopni tyto uvéry splacet. Ve velkém pijcovaly napt. farmarim za zastavu jejich
budov a pozemku. Nijak je ale nezajimalo to, ze by tieba ceny budov a pozemku
mohly spadnout na zlomek pivodni hodnoty. Banky také pijcily celkem 9 miliard
dolart akciovym spekulantim, rovnéz bez starosti o to, jaka je jejich platebni

schopnost.
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3. zari 1929 doslo v rustu hodnot akcii k dosazeni maxima a byl vytvofen
novy rekord Dow Jonesova Indexu. V tom samém roce ale zacalo dochazet

k postupnému poklesu vyroby a rustu nezaméstnanosti.*

Ale jiz 4. zafi zacaly ceny akcii zvolna klesat. Mnozi finan¢ni analytici
varovali pfed padem akcii, tvrdili, ze akcie jsou silné nadhodnoceny, ale nikdo tato
varovani neposlouchal. A protoze tento pokles byl trvalého rdzu, investofi zacali své
akcie hromadné prodavat, coz prispélo K jejich jesté rychlejSimu propadu. Tento
vyvoj akcii vyvolal mezi akcionafi paniku a ti se pak pokouseli prodavat své akcie za
kazdou cenu. Toto pokracovalo az do ¢tvrtka 24. fijna 1929, ten den se béhem zhruba
30 minut prodalo kolem 1,6 milionu akcii. Celkova finan¢ni ztrata se jen za tento den
vySplhala az k neuvétitelnym 11,25 milionim dolarti. Z tohoto divodu byla nucena
Newyorska burza oznamit 25. 10. 1929 krach. Nejtemnéjsim dnem Vv historii burzy se
ale stalo utery 29. 10. 1929. Tento den klesl index o celych tfinact procentnich bod.

Celkovou finan¢ni ztratu experti odhaduji na 15 miliard dolard.

Hrozivé nasledky mél krach i pro mnohé banky, které velké mnoZstvi
penéz od vkladatelli investovaly do akcii a netvofily Zadné rezervy pro piipadny
pokles kurzii cennych papiri. Vzhledem ktomu, ze vykazovaly velké zisky,
poskytovaly levné uvéry a nestaraly se o to, ¢im jim dluznici ru¢i. Velkym
problémem se pozdé&ji také ukazalo to, Ze banky pujcily znacné jméni akciovym
spekulantim. Nésledkem krachu na newyorské burze byly krachy dalSich
americkych burz, které ptevzaly obchodovani. Krachovaly podniky, rostla
nezameéstnanost a produkce klesala. Do roku 1933 vzrostla nezaméstnanost az na 25
procent. USA trvalo celé Ctyfi roky, nez se jim podafilo vybudovat strategii na
zlepseni hospodaiské situace. V letech 1933-1937 béhem vlady prezidenta Roosvelta
byl zaveden novy hospodaisky program New Deal. Byl to soubor opatieni
a ekonomickych 1 socidlnich reforem zavedenych v USA s cilem podpofit, ozdravit

a zreformovat ekonomiku USA behem velké hospodaiské krize.?

"Velka hospodatska krize v USA 1929[online]. 2012, posledni revize 3.4.2012, dostupné na
cs.wikipedia.org/wiki/Velka_hospodarska_krize
®Krach na newyorské burze 1929 [online]. 2012, posledni revize 18.2.2012, dostupné na
cs.wikipedia.org/wiki/Krach_na_newyorské burze
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2.1. Disledky krachu na newyorské burze

Némecko

Krize pro Némce zacala jiz vV roce 1928. Az dosud zem¢ prosperovala a to
hlavn¢ diky tomu, Ze byla dotovana pravé velkymi americkymi ptjckami. Jenomze
po krachu na newyorské burze USA skoncilo S témito ptijckami a Némecko se stalo
prvni zemi Evropy, kam krize dorazila. Prudce stoupala nezaméstnanost a Vv roce
1932 doséhla az 45 procent. Hitler zavedl hospodarsky program, ktery v zasad¢ vysel
ze stejnych principit jako New Deal. Oba tyto projekty staly na principu statnich
zakazek a vybudovani centralni banky, ale Hitlerdv program smétoval hlavné
k vojenskym zakazkam. Hitleriv projekt mél téméf okamzité vysledky, ale
nevyhodou bylo, Ze myslenky sméfujici Kk absolutni moci statu, které obsahoval,

vyzadovaly dalsi a dal$i zdsahy a posilovani zbrojeni.
Polsko

Polsko bylo krizi siln¢ zasazeno, podobné, jako tomu bylo VvV Némecku.
Nejhorsi situace nastala vV roce 1934, kdy mira nezaméstnanosti doséhla 43,5 procent.
Navic mnoho lidi pracovalo jen na CasteCny uvazek (tieba jen par dni v mésici),
takZe ve skuteCnosti bylo nezaméstnanych mnohem vice. Lidé byli nuceni
rozprodavat sviij majetek, zili v otfesnych podminkach. Dochazelo k mnoha umrtim
I malych déti. Ty, které prezily, byly Casto postizeny kiivici vV disledku nedostatku
vitamindg.

Velka Britanie

Velkou Britanii krize nezaséhla zdaleka tolik, co jiné evropské staty. Doslo
sice k poklesu mény, ale pramysl i nadale fungoval a vyvazel napf. do kolonii.
Nejvice zasazena byla Severni Anglie a Skotsko, kde byla az ¢tvrtina obyvatel na
podpote. V roce 1933 se ale Londyn a jizni ¢asti zaCaly ekonomicky zvedat a ,,tahly*
tak zbytek zemé.

Francie

Na Francii dolehla krize az koncem roku 1931 a to hlavné diky tomu, Ze

nebyla tolik zavisla na anglosaskych trzich.
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Ceskoslovensko

Také Ceskoslovensko svétova krize tézce postihla. Prudce klesla primyslova
vyroba, Vroce 1933 az na 60 procent proti roku 1929. Dochazelo k hromadnym
krachim drobnych podnikateli. Nezaméstnanost Se rok od roku zvysovala, az Vv roce
1934 doséhla vice nez 17 procent. Dusledkem této krize byla $patna ekonomicka

situace stfedni tfidy a velmi Spatna situace u spodni ekonomické vrstvy.

Krize se pochopitelné projevila také v zeméd€lstvi, kde prudce poklesly ceny
zemé&délskych produkti. Dale se projevila také v zahranicnim obchodé. Bylo nutné

uzaviit nékolik mezinarodnich kartelovych dohod.

Protoze doSlo ke zhrouceni hospodarstvi velké vétSiny zemi, krom& SSSR,
rozsifil se mezi lidmi nazor, ze kapitalismus je u konce a Ze krizi vlastné piivodil
demokraticky systém. Toho wvyuzili fasist¢é a komunisté, kteti slibovali pad
demokracie a nastoleni pevnych systémi. VSeobecné je velkd hospodarska krize

povazovana za jednu z hlavnich pfi¢in druhé svétové valky.
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3. POJEM KRIZE, ROZDELEN[I KRIZE, HLAVNI
ZNAKY EKONOMICKE KRIZE

3.1. Pojem Kkrize a jeji historie

Co je vlastne krize? V dostupné literatuie témét nenajdeme shodné vysvétleni

nebo formulaci pojmu finanéni krize.
Definice

Encyklopedie Universum uvadi: , krize: ekonomicky dlouhodobé oslabeni
konjunktury (napr. svétova hospodarska krize), obvykle pouzivano jako synonymum
deprese. Priivodnimi jevy krize jsou vysokda nezaméstnanost, pokles vyroby, cetné
konkurzy, otresy uverového trhu a deflace. Krize postihuje jednotlivé hospodarské
odvétvi (napr. agrarni krize) narodniho hospodarstvi a V diisledku mezinarodniho

obchodu propojent i svétového hospodarstvi. “®

Tato definice tikd, Ze krize postihuje Vv zdsad¢ jedno hospodarské odvétvi
apodle miry zavislosti ekonomiky wur€it¢ho stitu ovliviluje 1 celkovy
vysledek hospodafeni statu. Zaroven diky vysoké urovni globalizace ve svété se
postupné krize rozSifuje 1 za hranice uzemi, kde vznikla. Krize vede ke vzniku
doprovodnych jevi, jako je recese ekonomiky (Ciste¢ technicky dané jako obdobi

nejméné dvou Ctvrtletnich poklesit HDP za sebou), nezaméstnanosti, deflaci.
3.2. Déleni financni Krize

U definovani pojmu financni krize je dilezit¢ si uvédomit, ze vzniklé
problémy se nenachdzeji v redlné ekonomice. Finan¢ni krizi 1ze nasledné rozdélit na

jednotlivé krize, neboli specifické poruchy finanéniho systému, mezi které patii:*
e ménova krize;
e bankovni krize;
e dluhova krize;

e systematickd financni krize.

$Vseobecnd encyklopedie Universum. 5. svazek, s. 200, 1.vyd.: Odeon, 3135 s., Praha: 2002, ISBN
80-207-1113-9
*DVORAK, Pavel. Veiejné finance, fiskilni nerovnoviha a financni krize. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 stran. s. 169. ISBN 978-80-7400-075-1.
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Pfi vypuknuti a v pribéhu finan¢ni krize se tyto jednotlivé krize prolinaji,

takZe je vétiinou nemozné jednoznaéné a presné uréeni finanéni krize.’
3.2.1. Ménova krize

Pojem ménova neboli devizova krize se da definovat jako stav, kdy dochazi
K prudkému a neo¢ekavanému oslabeni domaci mény. Znamena spekulativni Gtok na
danou ménu, kterd nasledné musi — po vétSinou marném boji centralni banky —
opustit fixni rezim a dochazi K jeji devalvaci. Nasledné¢ dochazi k tomu, ze se
investofi uchyluji k zahrani¢nim, stabilnéj$im ménam. K samotnému vzniku ménové
krize bez doprovodu bankovni nebo dluhové krize vétsinou nedochazi. Za ptiklad

Cisté meénové krize Ize povazovat naptiklad rozpad evropského ménového systému

v letech 1992-1993.°

3.2.2. Bankovni Kkrize

Podle MMEF je bankovni krizi oznatovéan potencialni nebo i skuteény run’ na
bankovni instituce v disledku obavy z neschopnosti bank splacet své zavazky. Napf.
podle definice Bankovniho a finan¢niho slovniku (1993) je pod pojmem bankovni
krize uvedeno: ,,...situace V bankovnim systému charakteristicka nedostatecnou
likviditou veétsiho poctu bank. Tato situace miize vést i K hromadnému vupadku vétsiho

‘

poctu bank...“. Obdobnym zpisobem je definovan tento pojem ve Slovniku
bankovnictvi, pojisStovnictvi a kapitalovych trhd (1998), kde autofi uvadéji, ze
bankovni krize je: , situace na bankovnim trhu, kdy se podstatna cast subjektii

dostava do problémui s likviditou... *.

Za bankovni krizi lze povaZovat i situaci, kdy postizenym bankdm je
poskytnuta pomoc centralni banky a nemusi tak dojit k jejich upadku. Jako ptiklad
muzeme uvést hlavné krize Vv rozvojovych zemich, které jsou spojené se ztratou
davéry dluzniki, jako v 80. a 90. letech krize v Argenting, Mexiku, Venezuele nebo
Turecku. Dalsim ptikladem mutize byt bankovni krize probihajici v 80. letech v USA,
ktera je znama také pod nazvem ,savings and loan® krize, nebo krize probihajici

v 90. letech ve Spanélsku a severskych zemich.

*MUSILEK, Petr. Analyza piicin a diisledkii ceské finanéni krize v 90. letech. Praha, 2004. [online].
[cit. 2011-01-10]. Dostupné na <http://nb.vse.cz/kbp/TEXT/Grant_krize_1la.pdf>

°DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskdlni nerovnoviha a finanéni krize. 1. vyd. Praha: C. Beck,
2008. 343 stran. s. 169-170. ISBN 978-80-7400-075-1.

"Run na banku je hromadné vybirani vkladii vériteli, kteri se obdvaji budouct insolvence banky.

Paradoxné svych chovanim jen urychli krizi banky a mohou byt hlavni pricinou jejiho bankrotu.
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Bankovni krize se také neobjevuji osamocen¢, ale mohou mit ndvaznost na jiz
zminénou krizi ménovou (pokud jsou jednotlivé domaci banky V pozici dluznikt
Vv zahrani¢i) nebo spole¢né s krizi dluhovou (kdyz samotni dluznici nejsou schopni

splacet své pajcky a uvéry).
3.2.3. Dluhova Krize

Dluhovou neboli tivérovou krizi mizeme dale jeste rozdélit na dva typy:
e interni dluhova krize;
e externi dluhov4 krize.

Pii interni dluhové krizi dochazi K vnitfnimu zadluzeni ekonomiky, tj.
platebni neschopnost podniku a narGst objemu uvért, coz vede K zamrznuti
uvérového trhu. Za vnitini dluhovou krizi mizeme povazovat vyvoj ekonomiky

Japonska na pocéatku 90. let nebo také nedavnou dluhovou krizi v Recku.®

Externi dluhova krize je rozSitenéjsi a vznikd Vv ptipad¢ neschopnosti dané
zem¢ splacet zahrani¢ni dluh. Pro piiklad mizeme uvést krizi v Mexiku v roce1982,
krizi v Rusku v roce 1998 nebo Argentiné V roce 2001. Tento problém je obvykle
fesen nemalymi ptj¢kami od MMF nebo od Svétové banky. Radime sem i ptipady,

kdy jednotlivé zahrani¢ni dluhy nejsou schopny splacet ani soukromé firmy a banky.
3.2.4, Systematicka finan¢ni krize

Samotny vznik vySe uvedenych tii druhi krizi je ojedinély a obvykle tyto
krize probihaji jako jevy propojené a prolinajici se. Systematickd finan¢ni krize je
témto druhlim nadfazend a spojuje je do jednoho celku, proto je nutné si tento pojem

definovat.

Mishkin tento pojem definuje jako ,,systematic financial crisis®, Krugman

jako ,,general financial crisis* a Dvoi4k jako systematickou finanéni krizi.?

MMF tuto krizi definuje jako: ,, ... potencidlné zavazné naruseni financniho trhu tim,

Ze ohrozuje schopnost trhii fungovat efektivne, coz miize mit velky negativni vliv na

4 . (13 10
realnou ekonomiku... .

| DVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskalni nerovnovdha a financni krize. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 stran. s. 170-172. ISBN 978-80-7400-075-1.
SDVORAK, Pavel. Verejné finance, fiskalni nerovnovéiha a financni krize. 1. vyd. Praha: C. H. Beck,
2008. 343 stran. s. 209-210. ISBN 978-80-7400-075-1.
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Systematicka finan¢ni krize tedy neni novym pojmem, ale je vySe zminénym
tfem druhtim nadfazena. Pravé financni krize v USA vykazuje charakteristické znaky
pro systematickou finanéni krizi, kterd pravé zkrize dluhové prerostla v Krizi

bankovni a ménovou.
3.3. Hlavni znaky ekonomickych krizi

Ekonomické krize jsou ve svété¢ docela Castym a opakujicim se jevem.
Z historie zname nékolik ptipadi ekonomickych krizi S riznou intenzitou, délkou

a velikosti oblasti, které se dotkly.
Ekonomické a hospodaiské krize maji nékolik shodnych znaku:
e Kirize je obvykly a opakujici se jev.
e Po dosazeni vrcholu nastava cenovy pad.
e Dochdézi ke krachim podnikt a bank.
e Soucasné roste nezaméestnanost.
e Mg¢ni se rozlozeni moci mezi jednotlivymi svétovymi mocnostmi.
e Hlavni pfi¢inou byvaji finan¢ni spekulace.

e Vznikaji vale¢né konflikty — Vnavaznosti na novou svétovou

ekonomickou situaci.

Samoziejm¢ ne vSechny vySe popsané znaky se vzdy projevi. V soucasné
dobé¢ nikdo nedokaze fici, zda pravé probihajici krize povede k vale¢nému konfliktu.
Pravdépodobné kazdy by byl radsi, kdyby k tomu nedoslo. Vyjimku tvofi snad pouze
zbrojaiské firmy. Nelze to ale vylouc¢it. Uvedené piiklady ekonomickych
a hospodarskych krizi ndm mohou pomoci zamyslet se nad pfi¢inami vzniku téchto
krizi a také se zamyslet nad dusledky, které tyto krize maji nejen pro nas, ale pro cely
svét. Da se fici, ze krize byly a jsou. Bohuzel také budou, a to do té doby, nez

zacneme myslet jinak, nez materialné.

) NTERNATIONAL MONETARY FUND. Financial Crises: Causes and Indicators. World
Economic Outlook, 1998. s. 75. imf.org [online]. [cit. 2011-01-11]. Dostupné na WWW:
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/we00598/pdf/0598ch4.pdf>
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4. MEDIALNI OBRAZ EKONOMICKYCH KRIZI

Na obrazu naseho svéta a na jeho vypodobnéni se velmi vyznamnou mérou
podileji novodobé komunikacni technologie. Svét médii velmi zdsadné vstoupil do

naSeho zivota a cht¢ nechté nas ur¢itou meérou ovlivfluje.11

Slovo médium pochazi z latiny a znamena prostiedek, zprostiedkujici Cinitel,
tj. nékdo nebo néco, co zprostiedkovava, napt. néjakou informaci nebo sdéleni.
Médium ma ale mnoho vyznami, nékdy se jim mysli technologie, které se podili na
piijmu informaci a pfenosu sdé€leni, jindy si pod pojmem média mizeme piedstavit

i lidské jedince, ktefi vyrabi medialni obsahy.

Historie vzniku, rozvoje a pusobeni médii se datuje od pocatku 20. let
minulého stoleti. Tehdy se média stala neodd¢litelnou soucasti zivota v§ech mocnosti
a jiz v té¢ dob€ bylo jisté, ze média vladnou takovou moci, ze jsou schopna velmi

siln€¢ manipulovat se Sirokou vefejnosti.

Do 60. let minulého stoleti byl vliv médii potlacen, mimo jiné také diky
poznani lidi, kteti si uvédomovali svoji pozici a postaveni ve spolecnosti a souc¢asné
se stavali odoIngj$imi vi¢i riznym medialnim sdélenim. Média tak disponovala
pouze selektivnim vlivem, ktery se projevoval jednak v pfijimani sdéleni, ale také
Vv reakcich jedince na né€ samotna. V této dobé byly pro ¢lovéka mnohem dulezité;si
nazory lidi v jeho okoli a médiim nedédval takovou vahu. V 70. letech ale doslo
k velkému prilomu ve vnimani médii spoleénosti. Média zacala byt velmi mocna,

ale jejich plsobeni ovliviioval spi§ ndzor spole¢nosti neZ nazor j ednotlivee.™

Z toho, jak se medializace vyvijela, miizeme usuzovat, ze V dneSni moderni
spolecnosti predstavuje velmi podstatny zdroj poznatkli a prozitkd, které jsou
umyslné sméfovany na co nejveétsi okruh piijemct. Média jsou novym fenoménem,
ktery vstupuje nejen do spolecnosti samé, ale pfedev§im vyznamnym zplsobem
zasahuje do naseho kazdodenniho Zivota.

Médium tedy umoziuje komunikaci mezi tim, kdo informaci vysila a tim,
kdo ji pfijimé. Sou€asné S tim nam média nabizeji neustale se opakujici interpretace

naSeho zivota, informuji nas o riznych hodnotéach, nazorech a postojich. Je jasné, ze

UBYSTRICKY, J., Média, komunikace a kultura: Plze: Ales Cenék, 2008, 94 s., ISBN 978-80-7380-117-5
2KONCELIK, J., VECERA, P., ORSAG, P. Déjiny ceskyich médii: Praha: Portal, 2010, 312 s., ISBN 978-80-
7367-698-8
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média maji také vliv na chovani jednotlivce, ale i celé spole¢nosti, na Zivotni styl

jednotlivce a velmi vyznamné plisobi i na jeho rozhodovani.

V soucasném svété vyzaduje postaveni médii vyuzivani stale novych piistupt
a vyjadieni, kterymi by se dalo vystihnout pfesné to, co se v dané¢ dob¢ déje a jaké
zmény média zptisobuji."® Pokud komunikace zprostiedkovavana médii sméfuje od
jednoho zdroje k sirokému publiku, skladajiciho se z velkého poctu lidi, tzv. mase,
jsou tyto prostfedky, které komunikaci umoziuji, oznaCovany vyrazem ,,masova
média.“ Dominujicim prvkem je fakt, Ze nepodporuji vysilani a piijiméani sdéleni na
obou stranach, ale tak, ze jednoho ucastnika komunikace stavi do role vysilatele
a druhy tucastnik komunikace je pak staven do role pfijemce. V tomto piipadé
hovotime o velké skupiné lidi, kterd se vétSinou nezna, ¢asto V ni neexistuji zadné
socialni vazby a tvofi tedy pouze tzv. masu. Masova média se nejcastéji vyjadiuji
feci, ale ke svému sdéleni mohou pouzivat i jiné kody komunikace, napiiklad

hudebni ¢i obrazové.

Prostfedky masové komunikace 1ze rozdélit do n¢kolika zékladnich skupin:

e Rozhlas.
e Internet.
e Televize.

e Tisk — tim rozumime noviny a ¢asopisy.
Mezi hlavni a nejdulezitéjsi poslani médii patii tyto funkce:
e Informativni — poskytovani informaci o udalostech, podminkach

zivota, o rozdéleni moci, usporddani mocenskych vztahd, ale také

0 kvalité pfizplsobeni se ur¢itym zménam v pokroku.

e Manipulativni — snaha o ziskdvani co nejSir§iho poctu obyvatel pro
spoleCensky vyznamné cile politické, ekonomické nebo ekologické.
e Socializacni — tim rozumime snahu o vysvétleni a komentovani

ur¢itého vyznamu nékterych udalosti, spoleCenskych vztahi, norem

apod.

e Zabavna — nabidka pobaveni, rozptyleni, napéti. ..

BRYSTRICKY, J., Média, komunikace a kultura: Plze: Ales Cenék, 2008, 94 s., ISBN 978-80-7380-117-5
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e Kontinuita — zamér a snaha médii o podporu ur¢itych kulturnich

vzorcu.

Masmédia sleduji urcitou prioritni funkci, jejiz hlavni smysl je v udrzeni
sledovanosti $iroké vetejnosti. O masmédiich mluvime jako o samostatném systému,
ktery je fizen jistymi pravidly, a diky kterym je Siroké vefejnosti prezentovan urcity
nazor. Masmédia piedstavuji vyznamné pramyslové odvétvi, jehoz cinnost je
podminéna fadou faktori. Masmédia nemohou stat mimo spolecnost a jeji kulturu ale
musi byt jeji soucasti, kterou je ovlivilovdna a kterou sama ovliviiuji. Samotna
masmédia se velmi podstatnym zpisobem podileji na formovani nejriznéjSich
projevi ekonomické, politické i1 kulturni situace dané spolecnosti, svym sdélenim
jsou schopna proniknout k velkému poctu lidi. Cely medialni primysl ma své

charakteristické rysy ekonomické, politické i kulturni.

O komunikaci ur€ované a vytvafené masovymi médii mluvime jako o tzv.
medidlni komunikaci. Obsahem svych produktl a zpiisobem jejich podani dosahuji
média ve spolecnosti uréitych ucinkl. Naptiklad velmi pravdépodobné mohou
zvySovat zajem a pozornost spolecnosti o né¢jaké téma a tim posilovat jeho dilezitost
ve vefejném hodnoceni. Je dokonce tém¢éf jisté, Ze prave to je jednim z mechanismd,
kterym mohou média pusobit na politické elity a ty zase naopak prostiednictvim

y 15 o , o - .- 14
médii pasobi na vefejnost a na sebe navzajem.

S tim souvisi 1 dals§i pfedpokladany ucinek, a to je tzv. nastolovani témat.
K tomu dochdzi tak, ze média si z velkého mnoZstvi udalosti vybiraji jen né&které
aty, o kterych se nezminuji, zlstavaji na okraji z4jmu nebo do n¢j viibec nevstoupi.
Ten samy ucinek mize byt vyvolan také tim, jak jsou zpravy v médiich uspofadany,
protoze na prvni stranku novin a také na prvni mista Vv televiznich zpravodajstvich se

soustiedi nejvice pozornosti.

Média mohou také velmi vyznamnym zplsobem podporovat vybrané
domnénky a usudky, a tim potvrzuji Vv publiku nazor, ze tato hodnoceni jsou
pravdiva. V néekterych piipadech jsou média schopna piimo ovlivnit priibéh a obsah
udalosti. Védi — li Gcastnici schlize (napiiklad poslanecké snémovny), Ze jejich
vystoupeni je zaznamenavano televizi, ptizpisobi své chovani a volbu témat tak, aby
u divakl (volich) vzbudili pfiznivou reakci. V nepfitomnosti médii by ale

pravdépodobné vétsina z nich volila aplné jina témata a jinak by se i chovala.

“KOHOUTEK, R., Socidlni psychologie: Brno: Institut mezioborovych studii, 2004, 215 s.
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Miuzeme se ptat, zda pti opakovaném smyslové a emociondln¢ silném zazitku
dochazi ¢i nedochazi k oslabeni schopnosti publika pfijimat takové sdéleni ve stejné
intenzité¢. Dal$i mozny uU¢inek vyplyva ztoho, Ze média nikdy nebyla a nejsou
schopna zachytit veSkerou slozitost zobrazované reality, a to 1 pieS veskery
technologicky pokrok. Zjednodusuji ji. Komentat popisujici néjaky zlo€in jen tézko
mize vystihnout hloubku (nebo naopak mélkost) motivi, které k tomu pachatele

vedly.

Masmédia ale nejsou pouhymi prostiedky, které by mély uspokojit urcitou
komunikacni potfebu vladnouci strany Vv daném stat€¢, mizeme se ale ztotoznit
S nazorem, ze soucasné podavaji podle pfedem uréenych pravidel i svédectvi o svéte,
presvédcuji o vyhodnosti ¢i spravnosti ur¢itého chovéni, o platnosti ur¢itych hodnot
a norem v daném spolecenském usporadani. Naplni médii ale neni pouze poucovat
a vzdélavat, ale plni také roli bavici. VSechna média patii mezi spolecenské
instituce, které ve velké mife zajistuji komunikaci ve vefejné sféfe a diky této
¢innosti ptispivaji K vSeobecnému nazoru o vyznamu, hodnotich a vykladu
soucasného svéta. Tim medialni komunikace zajistuje pienos sdéleni z jednoho
mista na mnoho mist po celém svéte, ale soucasné je mozné ji chapat jako zdroj,

ktery je poplatny danému rezimu.

Z toho je jasné, Ze masmédia tvofi velmi dllezitou a nedilnou soucast nasi
spolecnosti, na kterou svoji manipulativni moci ve velké mife plsobi. S timto
tvrzenim se ztotoziuji mnohé vyzkumy, ale také se tento zavér projevuje na chovani,
nazoru a jednani nékterych politikd, ekonoml a statnikd. Jen velmi mala cést
spolecnosti je schopna si uvédomit, jakou mérou nas média ovliviiuji a jakou
manipulativni schopnost ve skute¢nosti maji, protoZe ta ndm nemusi vzdy sd¢lovat
jen zkreslené, 1zivé a netplné informace nebo naopak predavat vefejnosti informace
presné a pravdivé. Média nas do urcit¢ miry u¢i vnimat realitu kolem nas, maji
schopnost plisobit a ovliviiovat naSe minéni ve smyslu vytvareni obrazu o svété

a déni kolem nas.
Otazkou zlstavd, do jaké miry jsou masmédia nastrojem ve sluzbach
spolecenskych skupin, do jaké miry maji vliv na mysleni a chovani jedincii?

Jak jsem jiz uvedl v prubéhu své prace, média se svou nezanedbatelnou moci
Casto podilela a podili na uspotadani spolecenského, ekonomického, politického

I kulturniho zivota dané spole¢nosti. Mizeme o nich mluvit jako o spolecenskych
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institucich, které znacnou mérou zprosttedkovavaji zajistovani komunikace a timto

vlivem mohou pfispivat kK rozdilnym vykladiim udalosti soucasného svéta.

Hlavnim poslanim médii je tedy predavat sdéleni o svéte, ve kterém zijeme.
S témito sdélenimi vétSinou konzumenti nemaji nebo nemuseji mit vlastni zkusenosti
a média je tak pfesvédCuji o spravnosti ¢i nespravnosti, vyhodnosti ¢i nevyhodnosti
urcitého chovani, které mnohdy podporuji riznymi diskusnimi potady Vv televizi, na
seminafich a rdznymi uGvahami, které jsou konstruovany V souladu s nazory

vladnouci strany ve spolecnosti a mohou byt tedy efektivné vyuzity V jeji prospech.
4.1. Prezentace ekonomické krize v médiich

Soucasna hospodaiska krize je stale dokola prezentovana pravicovymi
I levicovymi médii a stala se neoddé€litelnou soucasti zivota kazdého z nas. Z vyvoje
medializace je zfejmé, Ze vSeobecné povédomi o samotné krizi, jejich dusledcich
a dopadech na jednotlivce, firmy nebo celd odvétvi pramyslu se jak pravicova, tak
I levicova média vénuji S velkou vytrvalosti, abnormalnim zaujetim a podle mého

nazoru i rovhomérnym zptisobem.

Meédia nejsou pouze pojmem ve smyslu souboru vice-tematickych a relativné
aktudlnich informaci poddvanych Vv riznych formach riznym cilovym skupinam. Za
touto ,,skofdpkou je tieba opct vidét ekonomicky subjekt, racionalné uvazujici
ascilem dosdhnout co nejvétSiho ekonomického zisku. Média jsou vlastnéna
podnikateli, ktefi sleduji, a je to z pohledu ekonomické teorie velmi racionalni, pouze
vlastni zisk. Pohybuji se mezi konkurenty a museji svlij produkt nabizet tak, aby méli
co nejsirsi cilovou skupinu s co nejvétsi poptavkou. Dokonce 1 vefejnopravni média,
ktera zisk primarné nesleduji, jsou velmi zavisla na poétu odbérateli/divak své
vefejné sluzby. | jejich manazer ma odpovédnost za co nejvétsi sledovanost/pocet

posluchagi. ™

Dnesni doba nuti lidi pfejimat informace ve zkratkach, to znamena co nejvétsi
spektrum informaci za co nejkratsi ¢as nutny K jejich vstiebani. Svét je piesyceny
informacemi a dynamika tohoto jevu navic jasné ukazuje, Ze presycenost roste.
Informace mezi sebou museji také ,,soupefit v jakémsi pomyslném konkuren¢nim
prostiedi. Lidé si vybiraji, o jaky typ informaci se budou ve svém omezeném case

zajimat. Bohuzel je to ale vcelku normalni stav, lidé se Casto nezajimaji o Sirsi

15MCQUAIL, D, Uvod do teorie masové komunikace: Praha: Portal, 1999
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souvislosti a jsou nachylni K pfejimani informaci bez kontextu a dokonce
k nekritickému pfejimani cizich kritickych nazora.

by dovedl medidnovy obyvatel zemé néjak odborné a zasvécené hovofit (na rozdil od
jinych témat, ke kterym ma vétSina populace blize — sport, kultura, rodina, ...).
Pokud tedy ve svém omezeném case ma vstiebat néjaké mnozstvi novych informaci
z médii kolem sebe, ma ekonomicka krize pouze omezeny potencial dostat se mezi

toto limitované spektrum.

Nicméné¢ i v piipadé ekonomické krize nastane n¢kdy krizovy moment, kdy je
vétSina obyvatel nucena vzit do avahy jeji prabéh. Je to v okamziku, kdy realné
hrozi, Ze disledky krize mohou ovlivnit 1 zivot jich samotnych. V této fazi nastava
Vjedinci zlom, kdy za¢ne c¢éast spektra téch informaci, které pravidelné piijima
upozad'ovat ve prospéch néjakych informaci o ekonomické krizi. A to je moment,
kdy média, jako raciondlné¢ uvazujici ekonomické subjekty, za¢nou ménit svij

produkt tak, aby naplnila poptavku po tomto novém druhu informaci.

Tim, Ze lidé maji pouze limitovanou absorpéni schopnost a pro vétSinu z nich
je ekonomicka krize po odborné strance ekonomické teorie téma velmi cizi, museji
média svlij pfistup upravit tak, aby i1 pres tato omezeni se informace o ekonomické
krizi dostala co nejvétsimu poctu ,,zdkaznikii*“ a saturovala Vv co nejvyssi mozné mire
dodate¢nou poptavku. Informace o ekonomické krizi poddvané ze strany masovych
médii tedy, na zaklad€ vySe uvedeného, museji byt velmi zkratkovité, Casto S malym
kontextem a bez dostate¢ného pozadi ve smyslu pfedchoziho anebo komparativniho
vyvoje. Pokud ptfiddme i fakt, ze autofi téchto informaci, mohou V nékterych
ptipadech patiit ke skuping, kterd neni odbornikem V oblasti (i novinafi piSici
ekonomické clanky nejsou casto ekonomicky vzdélani lidé), nastavd obrovsky
prostor pro to, domnivat se, z&€ média mohou podavat zkreslené informace o prab&hu

ekonomické krize.

Jednim 7z hlavnich ryst soucasné spolecnosti je stav, kdy veskeré
spolecenské, kulturni, politické a ekonomické procesy piekracuji hranice stavajicich

stati a propojuji se V jedno velké spoleCenské hiisté. Stejné tomu bylo 1 vV masivni
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medialni panice, ktera upoutala pozornost §irsi vefejnosti v souvislosti s prichodem

soucasné finanéni krize.*®

16MCQUAIL, D, Uvod do teorie masové komunikace: Praha: Portal, 1999
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5. PRICINY VZNIKU FINANCNI KRIZE
V HISTORICKEM KONTEXTU

5.1. Historicky vyvoj finan¢niho systému

Driive, nez se pustime dal, a také abychom pochopili vztahy, které se ve
finanénim systému vytvofily, je nutné znat historii. V prib&hu staleti probihaly
procesy, které vyznamnou mérou piispély k soucasné podobé financ¢niho systému
a finan¢nich trhii. V této kapitole si pfipomeneme dulezité mezniky, které ve svém

vyvoji svétovy finanéni systém zaznamenal.
5.1.1. Historie finan¢nich Krizi

Soucasna finan¢ni krize neni zdaleka ojedin€lou finanéni krizi Vv historii
lidstva, i kdyZz svou velikosti se urcité zapiSe do historie jako jedna z nejvétsich. Pied
tim, nez zacneme S analyzou jednotlivych pfic¢in soucasné finanéni krize, podivame
se na dulezité krize z historie, které maji mnohé pfi¢iny vzniku podobné se

soucasnou finan¢ni krizi.

K nejstar§im spekulaénim bublindm patii tzv. ,tulipdnovd horecka®, kterd
vypukla v Holandsku v letech 1634-1637. Jak jiz to v takovych piipadech byva, za
v§im stal ¢lovék a jeho touha po bohatstvi, po neimérném zisku a samoziejmé
chovani davu. Zpocatku tato rostlina nevzbuzovala velky zdjem, teprve az kdyz
péstitelé zacali mezi sebou jednotlivé druhy kiiZit a objevily se tulipany rtznych
barev a tvar(, stala se tato kvétina kultovnim objektem. Brzy mezi sebou uspés$ni
péstitelé zacali soutézit o nejhez¢i kvétinu. A problém byl na svété, da se fict.
A protoze nikdy nebyl dostatek tulipanovych cibuli jednoho druhu, jejich cena zacala
stoupat. Pokud tedy diive stala jedna cibule 1 gulden, zanedlouho musel kupujici
zaplatit za tutéZ cibuli 1 1000 guldent a vice. Kazdy v Holandsku se chtél svézt na
tulipanovém trhu. Netrvalo dlouho a zacal platit ,tulipanovy zakon“ K ochrané
obchodnikti. Byly pofaddany drazby tulipanovych cibuli a dokonce i1 notafi se
specializovali na tulipany. Na tamnéjsich burzach se obchodovalo nejen s akciemi,
ale také se vzadcnymi druhy tulipdnovych cibuli. Uzaviraly se kontrakty, které
opraviovaly k nakupu jistého mnozstvi cibuli za pfedem danou cenu po uplynuti tfi,

Sesti nebo deviti mésicu.
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V letech 1636-1637 dosahla ,tulipanova horecka“ svého vrcholu. Mnohokrat
zmeénila cibule majitele jesté predtim, nez viibec vykvetla. Od sedlakt po Slechtice —
vSichni chtéli obchodovat s cibulemi tulipanti. Nebylo vyjimkou, ze lidé prodali dam

nebo statek, jen aby méli dostatek penéz na dalsi vynosné ,,tulipanové investice®.

Zatimco Vroce 1624 stala cibule jednoho vzacného druhu 1200 guldend,
0 rok pozde¢ji uz to bylo 3 000 guldent a v roce 1636 kupec zaplatil 4 000 guldent,
novy povoz a navic dv¢ $edé klisny i s postrojem! V roce 1637 nakonec vyménil jisty
muz svij pivovar V hodnoté 30 000 guldent za tfi kusy vzacnych cibuli! Ale tehdy
také dosdhlo davové Silenstvi svého vrcholu a doslo ke zvratu. Nabidka poprvé po
letech prevysila poptavku a tulipanova bublina praskla. Ceny rapidné klesly a mnoho
obchodnikl pod vlivem svych, nyni bezcennych, tulipanovych cibuli zbankrotovalo
nebo skoncilo Vv konkursu. Celé holandské hospodaistvi se dostalo na pomérné

dlouho dobu do véaznych potizi.'’

Ani po této spekulacni bubling se lidé nepoucili a tak netrvalo dlouho a doslo
k dalsi krizi, ktera je znama pod nazvem ,,Bublina Jiznich mofi“. Doslo K ni na
pocatku 18. stoleti, v letech 1711-1720 a hlavnimi ,,aktéry” byly tentokrat Anglie

a Francie.

Na pocatku 18. stoleti panoval v Londyné ¢ily burzovni zivot. Jiz v roce 1697
se objevil privatni kurzovni listek, v roce 1714 byly stanoveny poprvé i tfedni kurzy.
V roce 1700 zafala pracovat také prvni zpravodajska agentura, kterd pravidelné
londynské burze jiz 53 akciovych spolecnosti, mezi nimi i ,,Bank of England*,
zalozend Vv tom samém roce (jen pro srovnani: V roce 1688 byly na londynské burze

takové spolecnosti pouze 3).

vvvvvv

koétovanych spolecnosti na londynské burze byla pravé ,,Spole€nost jiznich mofti®,

tzv. South Sea Company.

Do této doby Anglie zazivala hospodarsky i1 politicky vzestup. Po valce
0 Span¢lské dedictvi ziskala Anglie, mimo jinych vyhod, vysadni pravo vozit africké
otroky do Spanélskych kolonii v Jizni Americe. Ptesto ale byl v roce 1711, predev§im

vlivem valky s Francii, britsky statni dluh pfes 10 milionl liber Sterlinkt. Jesté ten

Y MAYER, A. Spekulanti a financni katastrofy. Piel. M. Bruncvik. 1. vyd. Praha : Transal Books,
1995, ISBN 8090095420, 184 s.
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samy rok byla, za tich¢ podpory vlady a parlamentu, zalozena spolecnost ,,South Sea
Company“. Ta nasledné prevzala dluh ve vysi 9 miliond. Britska vlada garantovala
spole¢nosti 6-ti procentni Grok z dluhu, coz byl ro¢né ptijem ve vysi 540 000 liber.
Spolecnost také ziskala monopol na britsky obchod se Spanélskymi koloniemi
v Jizni Americe a navic pravo prevzit dosud neobjevené ostrovy V této oblasti do
spravy pod britskou korunu a hospodarsky je vyuzivat. Aby mohla tato spolecnost

sva privilegia vykonavat, ptevedl na ni stat jesté Ctyfi zamotské lod¢.

Béhem prvniho roku po uvedeni spolecnosti na burzu vykazovaly jeji akcie
jen maly pohyb. Spole¢nost chtéla ptivodné zahdjit vynosné obchody se zlatymi
a stiibrnymi doly v Peru a v Mexiku. V roce 1713 byl ale podepsan ,,utrechtsky mir,
ten pfinesl urovnani vztahti mezi Anglii a Francii a nedo$lo k tolik o¢ekavanému
otevieni §panélskych piistavil v Jizni Americe. Pozd&ji se Spanélsko chtélo zbavit
zavazku tohoto miru, vypukla valka a obchodni aktivity ,,South Sea Company*
utichly, a to aZ do koneéné porazky Spanélska. Po vélce ale dluh Anglie opét znaéné
vzrostl. Pravé to poc¢atkem roku 1720 piimélo ,,South Sea Company* k nabidce, ze
staitni dluh pfevezme ve vysi téméf 32 milionl liber Sterlinkil, pokud ale vlada

spole¢nosti povoli neomezené navyseni jejiho kapitalu.

Nabidka se zdala byt lakava. Pouze jeden poslanec a viidce opoziéni strany
vladnoucich whigti, sir Robert Walpole, varoval pied touto spole¢nosti ve strané
i v parlamentu. Striktn¢ vystupoval proti této spolecnosti a byl zasadné proti tomu,
aby se stat jakkoliv podilel na tomto ,,obchodu®. Obdaval se totiz nezvladnutelné

spekulace, a jak se pozd¢ji ukazalo — jeho obavy byly zcela opravnéné.

Kurz jedné akcie spolecnosti byl na pocatku roku 1720 121 liber. Jesté béhem
debaty v parlamentu cena akcie vzrostla na dvojnasobek. Vedeni spolecnosti,
V jejimZ cele stal predseda John Blunt, vypoustélo do svéta famy, aby se rlst akcii
podpofil. Vyhlasilo, 7e budou uzavieny dohody mezi Spanélskem a Anglii a Ze
v téchto dohodiach bude garantovdn svobodny obchod se vSemi Spanélskymi
koloniemi. Véci se tak daly do pohybu. Nikdo nechtél zlstat stranou spekulacni

horecky a tak byl navrh spole¢nosti schvalen a 7. dubna roku 1720 potvrzen kralem.

Bohuzel zpocatku kurz akcii nerostl tak, jak se pfedpokladalo. Piedstavitelé
spolecnosti tedy zacaly do svéta vypoustét dalsi ,,zaruCené zpravy* o tom, ze jsou na
obzoru dal§i politické domluvy se Spanélskem, které zaru¢i dalsi velké zisky.

Kurz akcii najednou vyskocil a 12. dubna vydala spole¢nost milion novych akcii.
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V té dob¢ byla upisovaci cena jedné akcie 300 liber, nomindlni hodnota 100 liber za
jednu akcii. Vedeni spole¢nosti oznamilo mimotadnou 10-ti procentni dividendu, na
kterou by méli narok i novi upisovatelé — samoziejmé proto, aby se cena akcii dale
zvedala. Nedlouho poté nasledoval novy rust hodnot akcii, tentokrat jiz za emisni

cenu 400 liber za jednu akcii.

Tak definitivné doslo k tomu, ze Anglii zachvatila ,,jihomoiska horecka“.
Vzdalené zemé a ostrovy slibovaly netuSené bohatstvi. Tak jako tomu bylo
v Holandsku, vypuklo i zde davové Silenstvi. Spekulovali vSichni od sluZebnictva po
lordy, chudi i bohati. Kdo nespekuloval, jakoby nezil. Na kazdém rohu vyrtstaly
nové podniky, které slibovaly stejné rychlé zisky jako ,,South Sea Company*. Vedle
dalSich spolecnosti planujicich obchodovat se zamoiim se ale také objevily takové,
které dnes piisobi ponc¢kud bizarné — napf. zasobovani Londyna uhlim z mofte,
vyroba perpetuum mobile a mnohé dal§i. Mnoho ,investori* vlozilo akcie do
pochybnych ,.spole¢nosti typu: ,,Spolecnost K provozovani velmi uzitené
podnikatelské Cinnosti, kterou jesté nikdo nezna“. Ti vSak po nékolika malo dnech
0 sv¢ investice piisli.

Ovsem bublina ,,South Sea Company* zatim dale rostla. Dne 29. dubna roku
1720 piekrocil kurz poprvé hodnotu 500 liber, o mésic pozdéji vystoupal na 890 liber
a to 1 presto, ze spoleCnost do t¢ doby nevykdzala zddnou cinnost, tedy kromé
vydavani akcii. 24. ¢ervna roku 1720 dosahl kurz jedné akcie 1 050 liber a dosahl
tak svého maxima. Je$t€¢ béhem nasledujiciho mésice se kurz drzel horni hranice,
pak ale pronikly na vefejnost zpravy, ze vedeni spolecnosti prodalo své akcie.
Ne&kteti investofi se tedy zacali svych akcii zbavovat a tim se spustila lavina.
| pfes to, ze spolecnost dal vypoustéla do svéta zpravy o dalSich Sancich na zisk,
kurz akcii klesal dold velmi rychle. Duvéra investort byla pry¢. V srpnu spadly akcie
k 135 libram. V zafi uz nebyl téméf nikdo, kdo by do spole¢nosti chtél investovat.
V prosinci byl kurz uz jen pouhych 128 liber. Oproti ¢ervencovému vrcholu doslo ke

ztraté témer 88 procent.

Kdyz tato spekulacni bublina praskla, dostala se Anglie do vazné finan¢ni
krize. Nasledovalo mnozstvi konkurzd, a to situaci je$té zhorSovalo. Hnév davu se
obratil proti vedeni spole€nosti. VEtSina predstavitelti spolecnosti rychle zmizela, ti,

co zmizet nestihli, byli uvrzeni do Toweru a jejich majetek byl dan do zastavy.

29



Bank of England a Vychodoindickd spole¢nost vlozily penize a vydaly
stavajicim akcionaftm ur¢itou nahradu za znehodnocené akcie, i tak ale dvé tretiny
vlozené¢ho kapitalu investofi definitivné ztratili. Nasledovalo vySetfovani, které
prokazalo, ze mnoho ministrti Vv ¢ele s kancléfem statniho pokladu bylo podplaceno.
Vlada padla a ptesla do rukou druhé, opozi¢ni skupiny whigt, které vedl Walpol.
Praveé ten, ktery se po celou dobu stavél proti finanénim machinacim spole¢nosti
»South Sea Company*. Proces byl ale kralovskou amnestii brzy ukoncen a vse se

rozplynulo do ztracena.®®
5.1.2. Asijska krize

V Cervenci roku 1997 vypukla nejvétsi meénova krize 90. let — tzv. asijska
ménova krize. Vypukla Vv oblasti, ktera se az do t¢ doby rozvijela velmi dobie
apatfila tehdy kekonomicky nejdynamictéjsim regionum svéta, V regionu
jihovychodni Asie (Thajsko, Malajsie, Indonésie, Filipiny a Jizni Korea). Zem¢ se
vyznacovaly tim, ze mély staly rGst HDP (pohyboval se mezi 5 — 10 % v letech
1995-96), dalsim znakem byla pomérné nizkd inflace (kolem 4 %) a ptredevsSim
prebytkové vefejné rozpodty. Urokové sazby v USA, Némecku ¢&i Japonsku byly
nizké, a proto investofi davali pfednost dynamicky se rozvijejici Asii. DalSim
pozitivnim ukazatelem byly mény uvedenych zemi, které mély stabilni kurz, a které

byly zavésené na americky dolar.

Domaci investofi samoziejmé véfili, ze hospodaisky zazrak bude pokracovat
a ze své uvery snadno splati z budoucich vynosii investorti. Nikdo si neptipoustél, ze

by mohly nastat jakékoliv problémy.
Samoziejmé, i vV tomto regionu se vyskytovalo nékolik negativnich rysu:

e Piiliv kapitalu zpisobil, Ze doslo K rustu Gvérovych zdroji bank — ty
poskytovaly uvéry piedevsim podnikovému sektoru a Kk financovani
nakupu nemovitosti. Pii takto velkém poctu poskytovanych tvéra
apomérn¢ slabému bankovnimu sektoru doslo ktomu, ze banky
nevénovaly pfili§ velkou pozornost proveéfovani schopnosti splacet
svych zdkazniki. Bylo tedy poskytnuto pfili§ mnoho prostredki, které

se premenily ve ,,Spatné uveéry*.

¥ MAUROIS, A. Déjiny Anglie. Piel. J. Novotny. 1. vyd. Praha : Lidové noviny, 1993, s. 385-388.,
ISBN 80-206-0620-3
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e Daile tu byla rozsahld korupce a rostouci schodek bézného uctu
platebni bilance. V poloviné roku 1997 doslo K zesileni zhodnoceni
kurzu amerického dolaru oproti ostatnim ménam, coz vedlo K oslabeni
konkurenceschopnosti domdacich mén, a to ztoho davodu, Ze se
i jejich mény zhodnocovaly a doSlo tak K prvnimu odlivu kapitalu
z regionu. Odliv kapitalu byl podpofen také tim, Ze nastoupila
restriktivni ménova politika v Japonsku, které bylo hlavnim véfitelem

postizenych zemi.
Pribeh asijské ménové krize miazeme rozdélit do tfi hlavnich etap:

Prvni vlna krize vypukla v 1ét¢ roku 1997 a zasdhla pfedev§im Thajsko.
Mezinarodni ménovy fond doporucil Thajsku 15% devalvaci mény, ale thajska vlada
na toto doporuceni nereagovala. Na prelomu let 1996 a 1997 se zacal zpomalovat
thajsky export a rast HDP. Zacaly se vyhrocovat problémy se ,.Spatnymi Gvery*.
V Thajsku jejich podil ¢inil témét 48 % vSech uvért! Investoti zacali ztracet diveéru
a doslo tak k prvnim utokiim na thajsky bath. Odliv zahrani¢niho kapitalu zapfti¢inil
hospodatskou depresi. Thajsko poté opustilo fixni kurz a zavedlo tzv. floating.
Investofi ocekavali podobny vyvoj i V ostatnich zemich vregionu a tak zacali
stahovat kapital. Béhem cervence 1997 doslo k znehodnoceni dal$ich mén — Filipin,
Malajsie a Indonésie. NejhorSi propad zaznamenala indonéské rupie, ktera béhem

Sesti mésicu devalvovala o 600 %!

Druhd vlna krize postihla Jizni Koreu, a to na podzim roku 1997.
Odliv kapitalu se podatilo zastavit pomoci uvéru od MMF, ktery ¢inil 58 miliard
americkych dolari. Diky tomu doslo =zacatkem bifezna 1998 Kk zastaveni

znehodnocovani wonu. Situace v celém regionu se uklidnila.

Treti etapa predstavuje obnoveni viny znehodnocovani ménovych kurza

wrwe

v Japonsku a ruskd ménova krize. Situace se upIn¢ uklidnila béhem zaii a fijna roku
1998.

Asijska krize méla vazné disledky, a to predev§im socidlni. Podle zpravy
MMEF pferostly prohlubujici se hospodaiské a socidlni problémy asijskych zemi
V socidlni krizi. V roce 1998 ztratila Indonésie vice nez 20 % pracovnich mist. To
postihlo 5 miliont d€lniki a jejich rodin. Téhoz roku vzrostla nezaméstnanost Vv Jizni

Koreji Ctyfnasobné a dosahla tak téméf 10 %. V Thajsku se pocet propusténych
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délnikti ztrojnasobil. Vice nez tfetina obyvatel Zivofila v bidé. V bohatsich asijskych
ekonomikach, Honkongu a Singapuru, rostl socialni nepokoj v dasledku snizovani

poctu pracovnikil a snizovani mezd.
5.1.3. Japonska krize 90. let

Jesté zajimavéjSim piikladem nez asijska krize je Japonsko, které sice
disponuje Spickovym primyslem, ale jeho finan¢ni a kapitalové trhy neodpovidaji

svoji kvalitou technické a ekonomické vyspélosti zem¢.

V 80. letech minulého stoleti se ekonomika Japonska nachazela na vrcholu.
Ackoliv uz v pribéhu sedmdesatych let se hospodaisky rist zpomalil z 9% ristu
Vv letech Sedesatych na 4% rast po roce 1973, presto byl tento riist o polovinu vétsi
nez v USA. Japonsko tak velmi rychle dohanélo USA jako prvni technologickou
a ekonomickou velmoc. Centralni japonska banka (Bank of Japan) ale navzdory
varovnym signalim pokracovala dal v politice nizkych urokovych sazeb, protoze
mira inflace zdstavala velmi nizkd. Varovnou a osudovou zalezitosti se vsak stala
bublina na trzich aktiv— nizké trokové miry a vysoké tspory vedly k velkym
investicim do akcii a nemovitosti, jejichz ceny zdvratné¢ vzrostly, a to na
pétinasobek béhem péti let. Bublina byla jes$té posilena piistupem bank, které
pujcovaly na dalsi investice do aktiva jako zaruku vSeobecné pfijimaly pravé
nemovitosti. Spekulacni bublina dosahla takové urovné, ze trzni kapitalizace
japonskych firem pfesahovala Spojené staty (pfi zhruba poloviénim HDP), zatimco
jisty pozemek v centru Tokia 0 rozloze 250 hektart mél vyssi cenu nez v§echna puda

v Kalifornii.*®

V roce 1987 se index Nikkei-225%° pohyboval kolem 17 000 bodii. Koncem
roku 1989 dosahl svého absolutniho vrcholu 38 916 bodt! Vedouci index tokijské
burzy se tak za tii roky vice nez zdvojnasobil. Béhem roku 1990 vsak Japonska
centralni banka vyrazné zvysila diskontni sazby z2,5 na 6 %, coz mélo za
nasledek Gtlum ekonomiky a pad cen akcii i nemovitosti o vice nez polovinu.
Hodnota indexu Nikkei poklesla béhem jednoho roku na hodnotu kolem 20 000 bodi

a do roku1993 nasledoval pokles k hodnoté 15 000 bodt. Cena nemovitosti se mezi

YKRUGMAN, Paul R. Névrat ekonomické krize. 1. vyd. Praha: Vysehrad, 2009. 168 stran. s. 56-58.
ISBN 978-80-7021-984-3
Nikkei 225 — japonsky index pogitany z 225 akciovych tituld obchodovanych na Tokyo Stock
Exchange.
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lety 1990 a 1996 snizila o 70 %.%" To vedlo ke krachu mnoha japonskych bank,
protoze dluznici, ktefi se dostali kvili krizi do potizi, rucili pravé témito
znehodnocenymi nemovitostmi. Ztraty japonskych bank do té doby dosahly
stovek miliard dolari a musely byt sanovany ze statniho rozpoctu. Celé dalsi

desetileti bylo ve znameni hospodéaiské stagnace a deflace.

Prvotni reakci japonské vlady byla snaha stimulovat agregatni poptavku skrze
fiskalni stimuly. Bylo vypracovano mnoho expanzivnich programt, do kterych byly
investovany stovky miliard dolard. Tradicn€¢ vyrovnany japonsky rozpocet se
tak dostal do vyraznych deficiti a doposud nizky statni dluh zacal rapidné nartstat,
Vv soucasné dob¢ dosahuje néco ptes 200 % HDP. Centralni japonska banka ve snaze

ozivit ekonomiku snizila diskontni sazbu z 6 na velmi nizkych 0,5 %. 22

S probihajici recesi a stagnaci nastala v Japonsku 1 deflace, kdy byl nominalni
vystup ekonomiky v roce 2005 niz8i nez v roce 1996 a byla pfedev§im vyvolana
slabou poptavkou a nadbyte¢nymi kapacitami. Japonska ekonomika se tak objevila
Kdyz vroce 1996 nastalo oziveni ekonomiky, rozhodla se vlada pod dojmem
uspéchu ke stabilizaci rozpoctl,, konkrétné ke zvySeni spotfebnich dani a snizeni

ulev na danich z pfijmt a zaroven omezila vladni investice. Nad¢&je na zlepSeni se ale

brzy vytratily, protoZe jiz v dal§im roce doslo k op&tovné stagflaci ekonomiky.?

Hospodafstvi Japonska se tak na dlouhych deset let potykalo se stagnaci
a toto obdobi byva oznacovano jako ,,ztracena dekada“. K obnoveni doslo az v roce
2003, kdy realny HDP rostl ptes 2 %, poklesla mira nezaméstnanosti a deflace

ustoupila.*

Mrwe

5.2. Zhodnoceni pricin krizi

Na uvedenych piikladech je vidét, Ze mechanismus burzovnich krach
a souvisejicich hospodarskych potizi funguje na celém svét€¢ velmi podobnym

zpusobem. Nelze pfedvidat datum vypuknuti krize, jeji intenzitu ani jeji konec. Nelze

217IDEK, Libor. Déjiny svétového hospoddrstvi. 1. vyd. Plzeii: Ales Cenék, 2007. 391 stran. s. 248.
ISBN 978-80-7380-035-2.
2JAKLIN, Jifi. Recese a deflace v Japonsku. 2004. Euroekonom.cz [online]. [cit. 2011-01-22].
Dostupné na WWW: <www.euroekonom.cz/analyzy/japonsko.doc>
B7IDEK, Libor. Déjiny svétového hospoddrstvi. 1. vyd. Plzeii: Ales Cen&k, 2007. 391 stran. s. 249-
252. ISBN 978-80-7380-035-2.
KRUGMAN, Paul R. Ndvrat ekonomické krize. 1. vyd. Praha: Vysehrad, 2009. 168 stran. s. 71.
ISBN 978-80-7021-984-3.
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urcit ani to, jaky impuls krizi bezprostfedné odstartuje. Mizeme ale identifikovat
faktory, které byly nebezpeéné béhem minulych krizi a poucit se z nich. Ani
stomiliardové baliky nemohou pfinést trvalé¢ odstranéni nestability systému. Naopak,

nadmiru §tédra mezinarodni pomoc mutize piispét k odkladani skute¢nych feseni.

Obr. ¢. 1: Dopady celosvétové hospodarské krize”
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I Zemeé oficialné V recesi (dve nebo vice ctvrtleti za sebou)
I Zemé neoficidalné V krizi (jedno ctvrtleti)

I Zemé se zpomalenim ekonomiky vice jak 1.0 %

I Zemé se zpomalenim ekonomiky vice jak 0.5 %

| Zemé se zpomalenim ekonomiky vice jak 0.1 %

| Zemé se zvysenim ekonomického

BFELIPE, J. World Financial Crisis [online]. 2009 [cit. 30.10.2009]. Dostupné na WWW:
<http://cs.wikipedia.org/wiki/Soubor:2007-2009_World_Financial_Crisis.svg>.
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6. DOPADY SVETOVE FINANCNI KRIZE NA
CESKOU REPUBLIKU

Hlavni pfi¢inou a impulzem celosvétové finan¢ni krize byl tzv. hypotééni
krize v USA. Hypotécni krize v USA se zacala projevovat jiz koncem prvniho
¢tvrtleti roku 2007, na kapitalovych trzich az v poloviné Cervence roku 2007. Diky
globalizaci a propojeni sv€tovych ekonomik se krize pielila ze Spojenych statd na
stary kontinent v srpnu 2007. V tomto obdobi byla urokova situace v USA zaméfena
na poskytovani uvéra S nizkou trokovou sazbou. Americka centralni banka (FED)
diky rostoucim inflacnim tlakim byla nucena tyto Urokové sazby zvySovat
s dusledkem zdrazeni hypoték. Toto se projevilo navySenim splatek u stavajicich

hypoték. Tato situace vedla k neschopnosti tyto hypotéky splacet.

6.1. Dopady svétové finanéni krize na pramyslovou

produkci v Ceské republice

Na zacatku roku 2009 doslo k prohloubeni poklesu primyslové produkce.
Primyslova vyroba klesla mezirocné o 23,3 %, coz byl nejvétsi pokles v obdobi
krize ve srovnani se stejnym obdobim Vv roce 2010, kdy byl meziroéni vyvoj indexu
primyslové produkce 5,3 %. V roce 2011 tento index ukazoval hodnotu 16,9 %.
V lednu letosniho roku tato hodnota byla 3,2 %. Hodnota novych zakazek meziro¢né

vzrostla 0 14,9 %.

K meziro¢nimu ristu primyslové produkce nejvice pfispéla odvétvi vyroba
vozidel (ptispévek +2,0 procentniho bodu, rist o 9,8 %) vyroba elektroniky
(ptispévek +0,9 procentniho bodu, rist 17,4 %) a vyroba chemickych latek
a chemickych piipravki (pfispévek +0,3 p.b., rist 0 9,7 %). Primyslova produkce
nejvice klesla Vv odvétvich vyroba zakladnich kovl, hutni zpracovani kovd,
slévarenstvi (ptispevek 0,24 p.b., pokles 5,1 %), vyroba a rozvoz elektfiny, plynu
tepla a klimatizovaného vzduch (piispévek — 0,22 p.b., pokles 0 1,8 %) a vyroba
pocitacu, elektronickych a optickych piistroju a zafizeni (ptispévek -0.21 p.b., pokles
0 6,3 %).

Trzby z primyslové ¢innosti V béZznych cenach meziro¢né vzrostly o 7,7 %.

Trzby z ptimého vyvozu primyslovych podnikd se zvySily v béZznych cenach
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012,8%. Domaci trzby, které zahrnuji 1 nepfimy vyvoz prostfednictvim

neprumyslovych podnikt, v béznych cenéch se zvysily o 3,0 %.

Primérny evidencni pocet zaméstnancii V podnicich s 50 a vice zaméstnanci

VvV primyslu se Vv lednu 2012 mezirocné€ zvysil o 1,1 %. Primérnd mési¢ni nominalni

mzda téchto zaméstnancu Vv lednu 2012 meziro¢né vzrostla o 5,6 % a ¢inila 25 683

Ke.2®

Tab. & 1: Obchodni bilance CR

rok 2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011
Oét;‘{lggi”(%e 25| 39| 47| 88| 67| 150 121| 114

Graf & 1: Obchodni bilance CR
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6.2.

Vyvoj HDP

Podle aktuélnich informaci vyvoj HDP ceské republiky zaznamenal nérGst

v roce 2011 o 1,7 % oproti nartstu 2,2 % v roce 2010 a poklesu - 4,1 % v roce 20009.

%8 Nejnovéjsi ekonomické tidaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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Tab. €. 2: Hruby domaci produkt

vyhled
rok 2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011] 2012

HDP
mld. K& | 2814,8|2983,9|3222,4 | 3535,5| 3689 | 3628,1 | 3667,6| 3807,2| 3826,2

Graf ¢. 2: Hruby domaéci produkt
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HDP ocistény o cenové a sezénni vlivy vzrostl ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2011

podle odhadu mezirocné o 0,6 %, ve srovnani S pfedchozim ctvrtletim klesl o 0,1 %.

Hruby domaci produkt (HDP) oc€istény o cenové vlivy a sezonnost vzrostl ve
4. ctvrtleti podle zpfesnéného odhadu meziroéné o 0,6 % (predbézny odhad
z 15. Unora signalizoval rast o 0,5 %). O jeho rust se V poslednim loniském ctvrtleti
zaslouZzil vyvoj dani z produktd, zejména spotfebni dan¢ z tabakovych vyrobkl
vlivem piedzasobeni Vv reakci na zménu sazeb K 1. lednu 2012. Odvétvove ¢lenéna
hruba pfidana hodnota (HPH) v thrnu meziro¢né stagnovala, kdyZz vyrazny ruast
zpracovatelského primyslu o 8,1 % stail pouze eliminovat poklesy u vétSiny
ostatnich odvétvi. Zna¢ny meziro¢ni piirtustek zaznamenalo odvétvi zemeédélstvi
tézici z ptiznivych klimatickych podminek, jeho vaha a tedy i pfispévek k celkové
HPH vsak byly nepatrné. Vyrazny pokles opét postihl odvétvi stavebnictvi Celici
zejména nedostatku zakdzek. Na poptavkové strané¢ ekonomiky se o rist HDP

zaslouZil pouze zahrani¢ni obchod, ktery vytvofil historicky nejvyssi kladné saldo.
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Ostatni vyznamné vydajové slozky nedosahly urovné posledniho ctvrtleti roku 2010.
Vydaje domécnosti na konecnou spotiebu byly nizs§i o 0,7 %, vladnich instituci
01,7% a tvorba fixniho kapitilu o 1,7 %. Uhrnnd cenova hladina méfena

implicitnim deflatorem HDP meziro¢né vzrostla 0 0,9 %.

Ve srovnani se 3. ctvrtletim HDP klesl o 0,1 % (ptedbézny odhad pocital se
snizenim o 0,3 %). Je vSak tieba upozornit, ze HDP se vyraznéji nesnizil pouze diky
znaénému mezictvrtletnimu naristu dani z produktd o 5,4 %. Celkova HPH
(charakterizujici ekonomickou vykonnost jednotlivych odvétvi) totiz po deviti
kvartalech nepfetrzitého ristu v thrnu o 6,0 % V poslednim lonském ctvrtleti klesla
0 vyraznych 0,8 %. Zpracovatelsky priamysl jako hlavni tahoun ekonomiky ve
srovnani se 3. Ctvrtletim pouze stagnoval a nestaCil tak pokryt ztraty ostatnich
objemov¢ vyznamnych odvétvi. Na strané poptavky byl zahranicni obchod stéle
schopen rastem svého piebytku kompenzovat mezi Ctvrtletni poklesy vydaji
vladnich instituci a tvorby kapitdlu. Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu

zlstaly na urovni ptedchoziho ctvrtleti.

Uhrnna cenové hladina méfena implicitnim deflitorem HDP se v roce 2011
meziro¢n¢ snizila vV priméru o 0,7 %. Dil¢i deflatory jednotlivych slozek poptavky
naopak meziro¢né vzrostly — u vydaji domacnosti na kone¢nou spotiebu o 1,9 %,
uvyvozu o 0,3 % a u dovozu o 2,7 %. Celkovy pokles uhrnné cenové hladiny byl
disledkem zna¢ného zhorSeni sménnych relaci Vv zahrani¢énim obchodé vlivem
vyvoje cen komodit, které pfevazilo nad rastem tuzemskych, zejména

maloobchodnich cen.

Celkova zaméstnanost V pojeti narodnich uctl, o€isténa o vliv sezonnosti,
byla vloni celkové o 0,3 % vys$si nez v roce 2010, v ekonomice pracovalo v priméru
5 067 tisic osob.?’

6.3.  Inflace v Ceské republice

Inflace je obecné definovana jako rist cenové hladiny, tj. charakterizuje miru
znehodnocovani mény Vv pfesné¢ vymezeném c¢asovém obdobi. Mira inflace je méfena

pomoci piiriistku indexu spotiebitelskych cen.

*"Nejnovéjsi ekonomické idaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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Uvadéna mira inflace (pfesnéji primérnd mira inflace) vyjadfuje procentni
zménu prumérné cenové hladiny za dvanact poslednich mésicli oproti stejnému
obdobi minulého roku. Tyto tzv. klouzavé praméry jsou pocitany z bazickych indext

spottebitelskych cen s cenovym zakladem prosinec 2005 = 100 %.

Podle aktualnich informaci vyvoj meziroéni inflace Ceské republiky
zaznamenala nartst v roce 2011 o 1,7 % oproti nartstu 0,7 % v roce 2010 a poklesu
0,2 % v roce 2009.

Tab. ¢. 3: Mira inflace mésic/rok

Rok Meésic

2000 21122123 (2425126129 ]31]33 |36 |38]| 39

2001 4 4 4 41 | 42 | 43 | 45 | 46 | 47 | 47 | 47 | 47

2002 46 | 46 | 46 | 45| 43 [ 39 (35|31 | 27|24 ] 21| 18

2003 151108 (|05|03]02]02]01 0 0 01 ] 01

2004 03| 05{ 08 1 12 | 14 | 1,7 2 22 | 25 | 27 | 28

2005 28 | 27 [ 26 | 26 | 25 | 24 | 22 | 21 2 2 19 |1 19

2006 2 21122 |23 |24 (25|26 27|28 27 ] 26| 25

2007 24 [ 232212221 (21]21 2 2 22 | 25| 28

2008 34 | 39 | 43 | 47 5 54 [ 58 (61|64 )| 66 | 65| 63

2009 59 | 54 5 46 | 41 | 37 | 31| 26 (21| 16 | 1,3 1

2010 6908|0706 )06|06|08([09]11]12]|14 /|15

2011 16 (47 (17 (1818 |19 | 19| 19|18 (19 (19 | 19

2012 211 22| 24

Tab. ¢. 4: Mira inflace ro¢ni piehled

rok 2004| 2005 2006| 2007| 2008| 2009| 2010 2011

mira

inflace % 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3 1 1,5 1,9
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Graf ¢. 3: Mira inflace
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Spotiebitelské ceny vzrostly mezimési¢né Vv unoru proti lednu o 0,2 %. Na
tomto zvySeni se zejména podilel rist cen Vv oddilech potraviny a nealkoholické

napoje a ostatni zboZi a sluzby. Meziro¢ni rist spotiebitelskych cen zrychlil na 3,7 %

(z 3,5 % v lednu).

Mezimésicni rist spotiebitelskych cen ovlivnilo predevSim zvySeni cen
zeleniny 0 9,8 %, vajec o 10,4 %, ryze o 3,5 %, dribeze o 1,1 %, ryb o 2,0 %, cukru
0 2,7 %, ¢aje o 3,3 %. V oddile ostatni zboZzi a sluzby byly vy$si zejména ceny za
pobyt v domové diichodci o 2,8 %, pojisténi o 1,6 % a finan¢nich sluzeb o 0,5 %.
V bydleni vzrostly ceny tepla a teplé vody o 0,8 %. V dopravé pokracoval jiz paty
meésic riist cen pohonnych hmot, ktery €inil v tnoru 1,3 %. Primérna cena motorové
nafty (36,75 K¢&/1) 1 benzinu Natural 95 (36,20 K¢&/1) piekrocila sva historicka
maxima z minulého meésice. Rust cen v oddile rekreace a kultura ovlivnily zejména
vys8i ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami o 1,5 %. Ve stravovani a ubytovani
vzrostly nejvice ceny za stravovani V mateiskych Skolach a ve Skolnich jidelnach

shodné o 1,2 %.

Na snizovani cenové urovné pusobil zejména pokles cen odévli o 0,5 %
aobuvi 0 1,7 %. Zpotravin se predev§im snizily ceny ovoce o 5,0 %, mouky
02,2 %, mléka o 1,7 %, jogurti o 2,4 %, oleji a tukd o 1,5 %, potravinaiskych
vyrobkd a ptipravkl jinde neuvedenych o 1,3 %. Ceny zbozi thrnem vzrostly

00,1 % a ceny sluzeb 0 0,4 %.
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Dominantni vliv na meziro¢ni rist celkové hladiny spotiebitelskych cen mély
1 nadale ceny V oddilech bydleni a potraviny a nealkoholické napoje. V bydleni
vzrostly ceny zemniho plynu o 25,1 %, elektfiny o 4,2 %, vodného o 12,0 %,
sto¢ného o 10,6 %, tepla a teplé vody o 7,7 %. Cisté najemné bylo vyssi o 5,2 %,
z toho regulované o 14,0 % a trzni o 1,4 %. Z potravin byly vyssi ceny chleba
0 16,6 %, bézného peciva o 18,9 %, masa o 7,0 %, ryb 0 9,5 %, vajec o 39,2 %,
mléka o 7,0 %, olejti a tukti 0 7,5 %, cukru o 27,0 %, kavy o 27,3 %. V oddile zdravi
se zvySily zejména ceny 1€ki a jejich doplatkl 0 9,4 % a ceny ustavni zdravotni péce
0 41,3 % (vliv zvySeni regula¢niho poplatku od prosince 2011). V dopravé vzrostly

ceny pohonnych hmot 0 8,8 % a ceny dopravnich sluzeb o 6,5 %.

Na snizovani mezirocniho cenového rlstu nejvice plsobily ceny V oddile
odivani a obuv, kde ceny odévi klesly o 4,4 %. Pokles cen v oddile bytové vybaveni
a zafizeni domdacnosti ovlivnilo zejména snizeni cen pfistroji a spotiebi¢l pro
domacnost (0 4,7 %), ndbytku a bytového zatizeni o 1,2 %, bytového textilu o 1,1 %.
V oddile rekreace a kultura pokracoval pokles cen audiovizudlnich a fotografickych
zatizeni a zatizeni pro zpracovani dat o0 9,9 %. V oddile posty a telekomunikace se
snizily ceny mobilnich telefonti 0 5,3 %. Z potravin byly niz$i nez loni zejména ceny
ovoce 0 2,9 % a zeleniny o0 11,2 %, z toho ceny brambor klesly 0 40,1 %. Ceny zbozi
tthrnem vzrostly o 4,1 % a ceny sluzeb o 3,0 %. Uhrnny index spotiebitelskych cen

bez zapocéteni imputovaného najemného byl meziroéné 103,9 %.

Mira inflace vyjadiena ptiristkem primérného indexu spotiebitelskych cen

za poslednich 12 mésicti proti praméru predchozich 12 mésict byla v unoru 2,2 %.

Meziroéni prirtstek primémého harmonizovaného indexu spotiebitelskych
cen (HICP) 27 ¢lenskych zemi EU byl podle pfedbéznych udaji Eurostatu v lednu
2,9 %, coz je o 0,1 procentniho bodu méné nez Vv prosinci. Nejvice vzrostly ceny
v Mad’arsku (0 5,6 %) a nejméné ve Svédsku (o 0,7 %). V Némecku vzrostly ceny
V lednu stejné jako V prosinci o 2,3 %. Na Slovensku zpomalil cenovy rtst na 4,1 %
(ze 4,6 % v prosinci). Podle pfedb&znych vypoétl vzrostl v inoru 2012 HICP v CR
mezimesicné o 0,2 % a mezirocné o 4,0 % (vlednu o 3,8 %). Bleskovy odhad

meziro¢ni zmény HICP pro eurozénu za unor 2012 je 2,7 %, jak uvedl Eurostat.

Na zékladé standardni revize cenovych indexll jsou od ledna 2012 pocitany
indexy spotiebitelskych cen na novych vahach, které vychazeji z vydaji domacnosti

v roce 2010. Indexy dosud vypocitavané Kk technickému zakladu prosinec 2009 = 100
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jsou pocitany k novému technickému zakladu prosinec 2011 = 100. Takto vypoctené
indexy jsou na vSech urovnich pouzivané klasifikace CZ-COICOP fetézeny
k zakladu rok 2005 = 100. Tim je zajisténo pokraCovani dosavadni Casové fady
indexti rok 2005=100, ze které jsou pocitany indexy K dal$im cenovym zakladim
(ptedchozi mésic = 100, stejné obdobi piedchoziho roku = 100, index klouzavych

priiméri za poslednich 12 mé&sicti k praméru 12 predchazejicich mésict).?
6.4. Nezaméstnanost Ceské republiky

Mira registrované nezaméstnanosti podle ptivodni metodiky je pocitana jako
podil, kde je v Citateli poCet neumisténych uchazeclti o zaméstnani registrovanych na
ufadech prace K poslednimu dni sledovaného obdobi (zdrojem dat je Ministerstvo

prace a socialnich véci CR) a ve jmenovateli pracovni sila, tj.

a. pocet pracovnikli ve vSech sektorech NH s jedinym nebo hlavnim
zaméstnanim v¢. Zen na matefské a dalSi matefské dovolené
(z podnikového zjistovani) + pocet neumisténych uchazeci
0 zaméstnani registrovanych na tfadech prace K poslednimu dni

sledovaného obdobi (do konce 1. ¢tvrtleti 1994).

b. pocet zaméstnanych z vybérovych Setieni pracovnich sil (klouzavy
roéni primér) + pocet neumisténych uchazeci o zaméstnani
registrovanych na ufadech prace K poslednimu dni sledovaného

obdobi (od 2. ¢tvrtleti 1994 do konce roku 1996).

C. pocet zaméstnanych z vybérovych Setfeni pracovnich sil (klouzavy
ro¢ni primér) + neumisténych uchazecti o zaméstnani registrovanych
na uradech prace (vSe klouzavy ro¢ni primér). Do zaméstnanosti se na
rozdil od ptedchozich obdobi nezapocitdvaji Zeny na dal§i matetskeé

dovolené (od 1. ¢tvrtleti 1997).

Podle aktualnich informaci je mira nezaméstnanosti Ceské republiky
v soucasné dobé (leden 2012) 8,6 %, v roce 2011zaznamenala narust o 9,7 % oproti
narustu 9,9 % v roce 2010 a 6,8% narust v roce 2009. Pro zajimavost hodnota v roce
2008 ¢inila 5 %.

%Nejnovéjsi ekonomické tidaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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Tab. ¢. 5: Mira nezaméstnanosti

rok 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011 'sgfg
Mira

nezameéstnanosti 8,9 9,2 5,3 5 6,8 9,9 9,7 8,6
%

Graf ¢. 4: Mira nezaméstnanosti
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V pribéhu Unora mira registrované nezaméstnanosti vzrostla o 0,1
procentniho bodu (p.b.) na 9,2 procenta. Oproti unoru 2011 poklesla o 0,4 p.b.
Celkovy pocet uchazecli o zaméstnani se zvysil o 1,4 procenta na 541 685, pocet
hlasenych volnych pracovnich mist po pétimésicnim poklesu vzrostl o 6,4 procenta
na 36 671. Na zékladé¢ monitoringu volnych pracovnich mist z prostfedi internetu
bylo v unoru po o¢isténi od duplicit na trhu prace nabizeno dalsich 18 834 volnych

pracovnich mist.

Podle poslednich dostupnych udaji byla mira nezaméstnanosti zpracovavana

EUROSTATEM pro mezinarodni srovnani v lednu v CR 7,2 %, v EU27 10,6 %.

Na vyvoji se podilelo chladné pocasi, které branilo zahéjeni letoSnich
sezonnich praci. Ddle jiz lze ocfekéavat pokles nezaméstnanosti zpiisobeny nejen
zaCatkem nastupu sezonnich praci v zeméd€lstvi, lesnictvi a cestovnim ruchu, ale

také organizovanim jarnich tklidti mést a obci.
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K 29. 2. 2012 evidoval Utad prace CR (UP CR) na svych krajskych
pobockach a jejich kontaktnich pracovistich celkem 541 685 uchazect o zaméstnani.
Jejich pocet byl o 7 596 vyssi nez na konci predchoziho meésice, ve srovnani se
stejnym obdobim roku 2011 poklesl o 25 211. Z tohoto poctu bylo 525 119 tzv.
dosazitelnych uchazecli o zaméstnani. Bylo to 0 7 396 vice nez na konci piedchoziho
mésice. Ve srovnani se stejnym obdobim roku 2011 byl jejich pocet nizsi o 22 138

osob.

V pribéhu unora bylo nové =zaevidovano 54 521 osob. Ve srovnani
S minulym mésicem to bylo o 21 190 lidi méné a Vv porovnani se stejnym obdobim

minulého roku o 7 365 1idi vice.

Na nariistu nezaméstnanosti se V tomto mésici opét podileli piedevsim muzi,
jejichZ pocet vzrostl o 5,6 tis., pocet Zen vzrostl pouze o 2,0 tis. V disledku toho se
mira nezaméstnanosti muzii zvysila o 0,2 p. b. na 85 %, zatimco mira
nezaméstnanosti zen vzrostla o 0,1 p. b. na 10,2 %. Podil Zen na celkovém poctu

uchazecl o zamé&stnani se snizil z lednovych 48,0 % na 47,7 %.

Z evidence v unoru odeslo celkem 46 925 uchaze¢t (ukoncena evidence,
vyfrazeni uchazeci). Bylo to 0 3 148 osob méné nez Vv predchozim mésici a o 5198
osob mén¢€ nez V tnoru 2011. Do zamé&stnani z nich ve sledovaném mésici nastoupilo
30 783 osob, tj. 0 1 413 méné nez v piedchozim mésici a o 3 822 méné neZ V tinoru

minulého roku, 16 142 uchazecii bylo vyfazeno bez umisténi.

Mezimé&si¢ni narust nezaméstnanosti byl zaznamenan v 65 okresech —
nejvétsi narast byl v okresech Usti nad Labem (o 4,5 %), Benesov (0 4,2 %), Praha-
zapad a Prachatice (shodné o 3,2 %) a Kutna Hora (3,1 %).

Podporu Vv nezaméstnanosti pobiralo 139 176 uchaze¢i o zaméstnani, tj.
25,7 % vsech uchaze¢u vedenych v evidenci (leden 2012 — 22,0 %, Gnor 2011 —
32,2 %).

Ke konci timora evidoval UP CR 258 425 Zen. Jejich podil na celkovém poétu
uchazecu byl 47,7 %. V evidenci bylo 65 185 0sob se zdravotnim postizenim, coz

ptedstavovalo 12,0 % z celkového poctu nezaméstnanych.

K 29. 2. 2012 bylo evidovano 31 296 absolventl $kol vSech stupiiii vzdélani

a mladistvych, jejich pocet poklesl ve srovnani s ptedchozim mésicem o 184 osob a
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ve srovnani S inorem 2011 byl niz§i o 3 170 osob. Na celkové nezaméstnanosti se

podileli 5,8 % (leden 2012 — 5,9 %, tnor 2011 — 6,1 %).

Mira registrované nezaméstnanosti k 29. 2. 2012 dosahla hodnoty 9,2 %
(leden 2012 — 9,1 %, unor 2011 — 9,6 %). Miru nezaméstnanosti vys$§i nez
republikovy primér vykazalo 47 okrest, nejvyssi byla v okresech Jesenik (17,9 %),
Bruntal (17,8 %), Most (16,3 %), Znojmo (15,9 %), Hodonin (15,5 %) a D¢&cCin
(3,5 %), hl. m. Praha (4,1 %), Praha-zapad (4,2 %) a Mlada Boleslav (5,0 %). Mira

registrované nezaméstnanosti muzii vzrostla na 8,5 % a zen na 10,2 %.

Podle poslednich dostupnych tidajii byla mira nezaméstnanosti zpracovavana
EUROSTATEM pro mezinarodni srovnani v lednu v CR 7,2 %, v EU27 10,6 %.
Nizsi nez vCR byla v Rakousku (3,7 %), Nizozemsku (5,3 %), Lucembursku
(5,4 %), Némecku (6,4 %) a na Malté (6,5 %). Vyssi nez primér EU27 byla na
Kypru a v Polsku (shodné 10,7 %), v Mad’arsku (11,5 %), Bulharsku (12,5 %), na
Slovensku (13,8 %), v Irsku (14,6 %), Portugalsku (15,2 %) a ve Spanélsku (23,8 %).
Za Estonsko, Recko, Loty$sko, Litvu a Velkou Britanii Gdaje nejsou zatim

k dispozici (posledni dostupné udaje byly vy3si nez mira nezaméstnanosti v CR).%
6.5. Zahranic¢ni obchod Ceské Republiky

Vyvoz vyjadiuje hodnotu zboZzi odeslaného do zahranici, které ptestoupilo
statni hranici za ucelem jeho trvalého nebo docasného ponechani Vv zahranici.

Celkovy vyvoz se tak sklada z odeslani do stati EU a vyvozu do tietich zemi.

Dovoz vyjadiuje hodnotu zboZi ptijatého ze zahranici, které prestoupilo statni
hranici za ucelem jeho trvalého nebo docasného ponechéani v tuzemsku. Celkovy

dovoz se tak sklada z piijeti ze stati EU a dovozu ze tietich zemi.

Statistika zahrani¢niho obchodu je zaloZena na dvou systémech sbéru dat:
Intrastat sleduje pohyb zbozi uvnitt Spolecenstvi (pfijeti a odeslani zbozi z/do statt
EU) a Extrastat sleduje obchod s ne¢lenskymi staty EU (dovoz a vyvoz zbozi z/do

tretich zemi).

Podle ptedbéznych udaji preshranicni statistiky se Vlednu meziro¢né

vV béznych cenach zvysil vyvoz 0 11,0 % a dovoz o 6,3 %. Obchodni bilance

BNejnovéjsi ekonomické tidaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
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vykazala rekordné vysoky piebytek 29,6 mld. K¢, ktery byl ve srovnani se stejnym

meésicem roku 2011 o 11,7 mld. K¢ vyssi.

Podle predbéznych tdajii pieshrani¢ni statistiky se mezimésicné po sezonnim
o¢isténi zvysil vyvoz 0 1,8 % a dovoz o 0,2 %. Trend vyvoje ukazuje na rdst vyvozu
01,9 % a dovozu 0 0,9 %.

Meziro¢né se V béznych cenach zvysil vyvozo 11,0 % (24,7 mld. K¢)
adovoz o 6,3 % (13,0 mld. K¢). Obrat zahrani¢niho obchodu meziroéné stoupl o
8,8 % (37,7 mld. K¢). Vlivem oslabeni CZK vii¢i obéma hlavnim ménam vzrostl pfi
pfepoctu na eura vyvoz 0 6,3 % a dovozo 1,8 %, vdolarovém vyjadieni byl

vyvoz meziro¢né o 2,7 % vyssi, zatimco dovoz klesl 0 1,6 %.

Obchodni bilance vykazala nejvyssi aktivum od vzniku Ceské republiky ve
vysi 29,6 mld. K¢, které bylo ve srovnani S pfebytkem v lednu 2011 o 11,7 mld. K¢
vyssi. Kladné saldo mezirocné vzrostlo u stroji a dopravnich prostiedkii (o 12,0 mld.
K<), polotovarti a materialt (o 3,3 mld. K¢) a primyslového spotiebniho zbozi (o 0,5
mld. K¢). Deficit se snizil u potravin a zivych zvifat (o 0,6 mld. K¢). Prohloubeni
schodku bylo naopak zaznamenano u minerdlnich paliv(o 2,4 mld. K¢)
a chemickych vyrobkii (o 0,6 mld. K¢). Pfechodem z aktiva do pasiva se zhorSila

bilance obchodu se surovinami (o 1,3 mld. K¢) a s napoji a tabdkem (o 0,2 mld. K¢).

Vyvoz strojii a dopravnich prostiedki celkem meziro¢né vzrostl o 11,0 %
(13,8 mld. K¢). Zvysil se ptfedevSim vyvoz silni¢nich vozidel (o 5,3 mld. K¢&),
vypocetni techniky (o 2,4 mld. K¢) a telekomunikaénich zatizeni (o 1,6 mld. K¢).
Celkovy dovoz strojii a dopravnich prosttedktt mezirocné stoupl o 2,1 % (1,8 mld.
K¢). Zvysil se dovoz silni¢nich vozidel (o 3,0 mld. K¢) a strojii a zafizeni vSeobecné
uzivanych Vv primyslu (o 1,8 mld. K¢). Pokles dovozu byl zaznamendn u vypocetni
techniky (o 4,7 mld. K¢). Dovoz mineralnich paliv meziro¢né stoupl o 20,4 % (4,7
mld. K¢). Dovoz ropy vzrostl v hodnotovém vyjadieni o 29,2 %, V naturalnim
vyjadieni klesl o 4,3 %. Dovoz zemniho plynu byl v hodnotovém vyjadieni o 15,5 %

vy$§i, v naturalnim vyjadieni se snizil o 13,9 %.%

Se staty EU se prebytek obchodni bilance meziro¢né zvysil o 7,1 mld. K¢ na
68,8 mld. K¢ a se staity mimo EU skon¢ila bilance deficitem 39,2 mld. K¢, ktery byl

ve srovnani s lednem 2011 o 4,6 mld. K& mensi. Deficit se sniZil v obchodé s Cinou

ONejnovéjsi ekonomické idaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
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0 5,7 mld. K¢ a Ruskem o 0,2 mld. K¢. Prebytek vzrostl v obchod¢ s Némeckem
04,9 mld. K¢, Francii o 1,2 mld. K¢ a Slovenskem o 0,6 mld. K¢. Pfechodem
z pasiva do aktiva se zlepsila bilance obchodu se Spojenymi staty o 1,5 mld. K¢
a Tureckem o 1,0 mld. K¢&. Schodek se prohloubil v obchodé s Koreou o 2,4 mld. K¢&.

CSU zpfesnil data za jednotlivé mésice roku 2011 na vyvozu i dovozu shodné
o +3,2 mld. K¢. Podle zptesnénych udaji vzrostl v roce 2011 meziroéné¢ vyvoz
013,3% na 2 869,3 mld. K¢ a dovoz 0 11,0 % na 2 677,9 mld. K¢. Obchodni bilance
skon&ila piebytkem 191,5 mld. K& ve srovnani s 121,2 mld. K& v roce 2010.*

6.6. Danova reforma

Dalsi oblasti, kterou vyrazné zaséhla hospodaiska krize, je oblast financovani
municipalniho sektoru. VétSina mést a obci je piimo zavisla na danovych piijmech.
Pokles vyroby a s tim souvisejici snizeni danovych odvodi pravnickych a fyzickych
osob, ma zasadni vliv na schopnost municipalit plnit piedem definované cile.

Pivodni rozpodty a plany musi byt upravovany.

Danova reforma predstavuje také znacné snizeni zdanéni prace na ukor
zdanéni spotieby, které¢ pfinese mnoho pozitivnich efekti. Na prvni pohled nebude
tento posun mozna patrny, ale ve vysledku pomize cel¢ ekonomice. Navic bylo
zdanéni prace v Cesku jedno z nejvyssich ve srovnani se skupinou nejvyspélejsich

zemi.
Hlavni zmény:
Rok 2012

e ZvySuje se sleva na dité¢ o 150 korun mési¢né. VSichni, kteti vyzivuji
dité, si tak budou moci odecist od zalohy na dan dainové zvyhodnéni
na dité€ ve vysi 1 117 korun mésicné. Celkova ro¢ni castka danového

zvyhodnéni se tedy zvysi o 1 800 korun na 13 404 korun.

e Zvysuje se danovy bonus. Nyni se tento bonus, ktery obdrzi rodice
S vy$$imi danovymi odpocCty, nez je jejich dan, uplatiioval v rozmezi
od 100 do 52 200 korun. Strop bonusu bude nové posunut do vyse

60 300 korun roc¢né.

$INejnovéjsi ekonomické idaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
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e Zdanuje se hazard. Loterijni spolecnosti jiz nebudou osvobozeny od
dané z pfijma. Zavadi se také specidlni odvod, ktery bude piijmem
staitniho a obecnich rozpoctii. Loterijni spole¢nosti uz nebudou moci

rozhodovat o ptijemcich svych odvodu.

e Snizend sazba DPH se zvySuje z 10 na 14 procent. Zakladni sazba

DPH ztstava zachovana ve vysi 20 procent.
Rok 2013

e Dan z ptidané hodnoty se sjednoti. Bude existovat jedna sazba dané ve

vysi 17,5 procenta.
V dalSich letech

e Zakladem dané z pfijmu se stane hruba mzda. Sazba dan€ se sjednoti

na 19 procentech. Lidé proto usetii az stovky korun mésicné.

e Bude mozné odecist vice penéz na dobro¢inné ucely. Fyzické osoby
budou moci odecist 15 procent ze zdkladu dané, pravnické osoby 10

procent. Podpoii se tak vice dobrovolna solidarita.

e Sjednoti se sazby dané darovaci a dan¢ dédické. Sazba darovaci dané
se stanovuje na 19 procent, sazba dédické dané¢ na 9,5 procenta.

Vypocet téchto dani jizZ nebude podléhat slozitym tabulkdm.

e Odpocet trokii z hypotéky a tvéru ze stavebniho spofeni se snizi.
Nyni bude mozné odecist maximalné 80 tisic korun rocné. Do tohoto

limitu se dostane drtiva vétSina hypoték.

e Odstrafiuje se dvoji zdanéni dividend. Podily na zisku budou

osvobozeny od srazkové dané.

e Rusi se nekteré nesystémové danové vyjimky. Zrusené vyjimky budou
zaméstnancim kompenzovany slevou na dani z piijmu ve vysi 3 000

korun ro¢né.

e Vznikne jedno inkasni misto (JIM). Zjednodusi se platba dani
z pfijml a pojistnych diky podavani jednoho formuldfe a osobnimu
dailovému uctu. Danové subjekty jiz nebudou muset komunikovat
zvlast s finanénimi ufady, organy spravy socialniho zabezpeceni,

zdravotnimi a Urazovymi pojiStovnami.
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e (Odvody zaméstnancti na zdravotnim pojiSténi se zvySuji o dvé
procenta. Zaméstnanci tak budou nové platit pojistné na zdravotni

pojisténi ve vysi 6,5 procenta.

e Odvody zaméstnavatele se snizuji o vice nez 1,6 procenta. Odvody
firem za zaméstnance se spoji do jednotného odvodu z thrnu mezd na
vefejna pojisténi. Zaméstnavateliim se navic tyto odvody snizi ze
soucasnych 34 procent (25 procent na socialni pojisténi a 9 procent na
zdravotni pojisténi) na 32,4 procent. Tim dojde Kk podpoie

zaméstnanosti, a to zejména u nizkopitijmovych skupin.

e OSVC budou odvadét pojistné stejné jako zaméstnanci, a to V sazbé
6,5 procenta. Podnikatelé a zivnostnici ale zarovein budou mit
moznost si tuto sazbu zvysit. Zvysi se tak i jejich nasledné vyplacené

davky, jako napftiklad starobni diichod.
6.7. Statni rozpocet

Statni rozpoet Ceské republiky je plan hospodafeni statu. Ustiednim
organem statni spravy pro statni rozpodet je ministerstvo financi. Uet statniho
rozpo&tu spravuje Ceska narodni banka. Piijiméani rozpoétu popisuje a upravuje
zdkon o rozpoétovych pravidlech. Statni rozpoget Ceské republiky schvaluje
Poslaneckd snémovna Parlamentu Ceské republiky zakonem, jehoz navrh

vypracovava ministerstvo financi a schvaluje vlada.

Piijmy statniho rozpoctu tvofi dan¢, socidlni pojisténi, evropské fondy a dalsi.
Vydaje se tykaji riznych oblasti. Jsou to naptiklad davky socidlniho zabezpeceni,
statni piispévky, vydaje na aktivni politiku zaméstnanosti, armadu, zahrani¢ni

pomoc, platy zaméstnanct vetejného sektoru a dalsi.

Statni rozpoCet na rok 2011 byl schvalen Poslaneckou snémovnou
Parlamentu CR zikonem &. 433/2010 Sb., ze dne 15. prosince 2010, ktery stanovil
ptijmy ve vysi 1 044,0 mld. K¢, vydaje ve vysi 1 179,0 mld. K¢ a schodek ve vysi
135,0 mld. K¢&.

V rozpoc¢tu po zménach (k 30. 6. 2011) doslo ke zvyseni celkovych piijmut na
1 069,02 mld. K¢ a celkovych vydajii na 1 204,2 mld. K¢&. NavySeni rozpoctu piijmi
a vydaji bylo souvztazné (o 13,32 mld. K¢) bez vlivu na schodek a vychazelo ze

zmocnéni ministra financi podle § 24 odst. 4 zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych
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pravidlech (prostiredky poskytnuté zrozpocétu EU piimo nebo prostiednictvim

Narodniho fondu).*

Hospodateni statniho rozpoctu skoncilo na konci srpna 2011 schodkem ve
vysi 87,3 mld. K& (64,6 % rozpoctu), coz je proti stejnému obdobi roku 2010
vysledek horsi o 8,6 mld. K¢.

Dosazené celkové piijmy byly meziro¢né nizsi o 3,8 mld. K¢, tj. o 0,6 %.

Rozpocet po zménach vsak pocita s ristem o 6,9 % proti skutecnosti 2010.

Celkové vydaje byly meziroéné o 4,8 mld. K¢ vyssi, tj. o 0,7 %. Proti

skutecnosti 2010 predpoklada letosni rozpocet po zmeénéch nartst o 4,1 %.

Piijmy statniho rozpoctu ptedpoklada navrh ve vysi 1 084 miliard korun,
vydaje by mély dosahnout 1 189 miliard. Schodek statniho rozpoctu pro piisti rok ma
byt podle navrhu 105 miliard korun. Deficit vetejnych rozpocti bude v piistim roce

¢init 3,5 procenta hrubého domaciho produktu.

Planovany schodek je o tficet miliard nizs$i nez deficit vetfejnych financi, se
kterym stat hospodafi V letoSnim roce. Stfednédoby vydajovy ramec statniho
rozpoctu, ktery letos svym usnesenim schvalila Poslanecka snémovna, tak zlstane

dodrzen.

wJe to vladni navrh, za tim si vidda musi stat a neexistuje, aby se néktery
ministr nebo nékteri ministri koalicni strany od toho rozpoctu odtahli. Je to zasadni
zdkon, je to zdkon roku, je to vic nez jednotlivy, byt tieba dulezity reformni krok,*
tekl premiér Petr Necas s tim, ze si nedovede piedstavit, Ze by tento zakon ministii

nepodporili.

Ministerstvo financi vychazelo pifi tvorbé dokumentu z navrhli rozpoctl
kapitol statniho rozpoctu, které rezortu spravci kapitol predkladali do 10. srpna
tohoto roku. Zaroven tviirci materidlu zapracovali 1 nasledna jednéani s predstaviteli

kapitol.

Soucasti predkladaného materialu je i rozpoctova dokumentace vcetné navrhu
sttednédobych vydajovych rdmcti a névrh sttednédobého vyhledu statniho rozpoctu

na roky 2013 az 2014.

%2Nejnovéjsi ekonomické idaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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Vedle zakladnich parametrti rozpoctu schvalenych vladnim kabinetem na
konci ¢ervence obsahuje navrh narGst na ptfijmové i vydajové strance ve vysi sto
miliard korun. Divodem je pfedev§im zapojeni dalSich piijmta z Evropské unie ¢i
Finan¢niho mechanismu Evropského hospodaiského prostoru.

Ministerstvo financi ptfedpokladd, ze navrh statniho rozpoctu bude jesté
upraven podle vysledkli jednani vlady, a to vcetné doladéni vnitini konzistence,

vazeb a metodické spravnosti rozpocti kapitol a dalSich pfiloh rozpoctové

dokumentace.*

Tab. €. 6: Schodek statniho rozpoc¢tu

rok 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010| 2011 g(lﬁ';
Schodek

st.roz. 563| 97.6| 664| 194| 192.4| 156| 142.8| 105
v mld. K¢

Graf ¢. 5: Schodek statniho rozpodétu
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$Nejnovejsi ekonomické tidaje [online]. Praha : CSU, 2012. posledni revize 16.4.2012. Dostupné
na WWW: <http://www.czso.cz/csu/csu.nsf/aktualniinformace>.
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7. AKTUALNI SITUACE V EVROPE

Situace Vv Evropé je velmi vazna. O tom hovoii i jednani, ktera jsou
V euroz6né maximalné vyhrocena. Recko se postaralo o pofadny problém, ktery

dopada na celou Evropu. Vychodisko z této situace je zatim v nedohlednu.

Mimotadny summit byl pro euro velmi pozitivni. Trhy reagovaly rastem. Na
summitu se hodné¢ mluvilo o posileni zachranného fondu eurozény EFSF. Podle
poslednich informaci by se mélo vyuzit pakového efektu. Z uvérové kapacity ve vysi
440 miliard eur by se stal jeden bilion eur. Tato suma by méla zachranit Recko,
pfipadné pomoci i jinym statim. Tento krok uklidnil aktualni situaci. Investofi
uvetili politikim a kratkodobé stabilizovali trhy. OvSem je nutné zdlraznit, ze tento
zavér nebude stacit dlouho. Pokud se v kratké dobé nic nestane, trhy opét propadnou

nejistoté.34

Pomoci eurozéné chee i Cina, ktera s eurozénou hodné obchoduje. Cina by
rada pomohla, ale chce mit jistotu, Ze jeji finance K né¢emu budou. Bohuzel zatim si
tim neni jistd. Cina by do zachranného fondu mohla p¥ispét az 100 miliard eur. Je
nutné si uvédomit, Ze tato nejlidnatéjsi zemé ma rezervy V zahranicnich ménach ve
vys$i zhruba 3 200 miliard dolarti. Z toho asi jedna ctvrtina je V eurech. Spojeni
tohoto faktu s mezinarodnim obchodem dava Cing povinnost eurozéné pomoci.

Rozkvét eurozony je 1V jejim zajmu.

Jedinym feSenim z této situace je vymazani dluhu Recka. Mélo by se jednat
az o 60 procent. Eurozéna se obava, ze i ostatni staty budou chtit dluh umazat,

a proto se k tomuto kroku zatim neodhodlala. Avsak jiné feSeni zatim neexistuje.

Dobrou zpravou je ekonomické posileni Némecka, které je nyni kvili ucetni
chybé bohatsi o 55 miliard eur. OvSem 1 ekonomika Némecka je zatim velmi silna
a s celou situaci se vyporadava velmi dobie. Ale kdyz se podivame do hloubky,
tak uvidime zasahy statu. Vysvétleni je jediné, Némecko tézi z bohatstvi a schopnéjsi

vlady.

Situace v eurozoné je kratkodobé uklidnéna. To je rozhodné dobra zprava pro
investory i firmy. Je otazkou, jak dlouho to vydrzi. Mnoho analytiki si mysli, Ze euro

siln¢ oslabi. Mohla by se o to zaslouzit i Amerika, kterd se snazi zlepSit svoji

$*HELISEK, Mojmir. Vstup CR do eurozény, ERM II a kurzové konvergencni kritérium, Praha:
Vysoka skola finan¢ni a spravni, o.p.s. 2007. 174 s. ISBN 978-80-7380-182-3
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ekonomiku. Je velmi pravdépodobné, Ze se ji to podafi a euro opét spadne. Na tad¢
budou dalsi summity a sliby. Tento cyklus bude pokracovat az do mista, kdy
investofi slibim politikii neuvéii a ekonomika se nestabilizuje. Po tomto bod¢ bude
nutny radikalni zasah. Na euro i na eurozonu bychom V soucasné dobé neméli sazet,

budoucnost eura je vice nez vratka.®
7.1 Situace Krizi zasaZenych stati v Eurozoné

Eurozona, oficialné nazyvana euro oblast, je izemi Evropské unie, na kterém
se uziva spolec¢na evropska meéna euro. Jejimi ¢leny jsou tedy staty, jez vstoupily do

treti faze Evropské ménové unie (EMU) a tim euro na svém uzemi zavedly.

Cleny eurozoény je 17 zemi Evropské unie: Belgie, Estonsko, Finsko, Francie,
Irsko, Italie, Kypr, Lucembursko, Malta, Némecko, Nizozemsko, Portugalsko,

Rakousko, Recko, Slovensko, Slovinsko a Spanélsko.

Zivotnost eurozény je tak jednoznaéné limitovana ochotou fiskalng
disciplinovangjsich zemi ptimo a nepfimo financovat zemé¢ fiskalné nedisciplinované
a predluzené. Pfimé financovani probiha pies nejriznéjsi ,,zdchranné* balicky.
Neptimo financuje a piedluzené zem¢ drzi nad vodou Evropska centrdlni banka,
kterd svymi ndkupy srazila Grokové sazby napt. z italskych vladnich dluhopist.
Prestoze to nemusi byt patrné na prvni pohled, tento nepiimy zdroj financovani mize
mit pro eurozénu V budoucnosti vyrazné nasledky. Bezprecedentni intervence ECB
na trhu se statnimi dluhopisy asi jen stéZi zistanou bez disledki, nebot’ jsou zdrojem
velkého objemu penéz nalitych do eurozony, a tudiZ potencidlné inflacnich tlakd.
Nakolik se ECB timto jednanim zpronevéiuje svému cili v podobé stability cenové

hladiny, je otazkou.

Eurozona je heterogennim seskupenim zemi, které jsou na rtizné ekonomické
urovni a navic, moznd pravé proto, jen velmi téZko hledaji spole¢ny ndzor.
Seskupenim, které je mozna az pftili§ heterogenni nez aby mohlo fungovat jako
jednotna ménova unie se stabilni ménou. Soucasna krize je jenom dikazem toho, zZe
spoleéna ména jednoduse neni pro viechny. Clenstvi v ménové unii klade na zems
nezanedbatelné pozadavky, mezi které fiskalni disciplinovanost rozhodné patii.

Kazda c¢lenska zemé& ménové unie si navic musi byt védoma toho, Ze jeji interni

®LACINA, Lubor. Ménovd integrace: ndklady a prinosy clenstvi ménové unii. Vyd. 1. Praha:
C.H.Beck, 2007. 538 s. ISBN 978-80-7179-560-5
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problémy mohou mit negativni dopad na celou eurozénu. Zemé, které nejsou
schopny toto akceptovat, by v eurozéng jednoduse nemély byt.*®

Uz$1 ménova unie?

Pokud chtéji ¢lenské zemé udrzet eurozonu V jeji stavajici podobé, bude to za
cenu nemalych financnich transferti napi#i¢ unii. Z dlouhodobého hlediska by se
vSak jako udrzitelna jevila spiSe uz§i ménova unie, ktera by byla slozena z opravdu

vyspélejSich a ekonomicky podobnéjsich zemi.”’

1.2. Recka krize

Rekové maji za sebou velmi slozité obdobi, pfed sebou jesté slozit&jsi. Jejich
moderni déjiny se neskladaji prakticky z niceho jiného nez z éry valek, obcanskych
valek, diktatur, okupaci a stavek. Moderni fecké ekonomické déjiny jsou pak sledem
po sobé jdoucich vIn inflace a ménové devalvace. Takto se to zde stfidd potad
dokola. Patrné neni vV moci Zadného pozemstana uvedeny cyklus zastavit, ptipadné

do n&j pridat néjakou dalsi stabilnéjsi etapu. Kazdy, kdo se o néco podobného

pokusi, ten se na horké fecké ptidé osklivé popali.

Nekolik chvilek ekonomické stability bychom v moderni fecké historii mozna
pfece jen nasli, je jich ale skute¢né pomalu. Jedna takova nastala kratce poté, co se
Rekiim podafilo diky kreativnimu wdetnictvi propasovat svou zemi do Eurozény

(2001).

Obyvatelé Balkanského poloostrova této nevidané stability okamzité vyuZili,
samoziejmé typickym feckym zplisobem. Nizké evropské urokové sazby zneuzili
k pfedluzeni v zahrani¢i, uspory francouzskych a némeckych stfadatell
"investované" do feckych dluhopist projedli (péstuji se tu vyborné olivy) a propili
(fecka vina patfi Kk nejlepsim na svéte), statni sektor jim diky pfilivu eur z Evropské
centralni banky neunosné¢ nabobtnal, a aby tomu nebylo madlo, celou érou

ekonomické stability se prostavkovali aZ na pokraj ekonomického kolapsu.38

%LACINA, Lubor. Mé&nové integrace : naklady a pfinosy ¢lenstvi ménové unii. Vyd. 1. Praha :
C.H.Beck, 2007. 538 s. ISBN 978-80-7179-560-5
*JANACKOVA, Stanislava (2010). Krize eurozény a dluhova krize vyspélého svéta.
Vydani prvni. Praha: CEP - Centrum pro ekonomiku a politiku, 2010. 99 s. ISBN 978-
80-86547-95-4.
*JANACKOVA, Stanislava (2010). Krize eurozény a dluhova krize vyspélého svéta.
Vydani prvni. Praha: CEP - Centrum pro ekonomiku a politiku, 2010. 99 s. ISBN 978-
80-86547-95-4.
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Az do roku 2010 Rekaim jejich velkolepa hostina na cizi et prochézela.
Tamni politici zastupujici prakticky celé fecké politické spektrum od politického
sttedu (Nova demokracie), pies levici (PASOK), radikalni levici (Koalice radikalni
levice) az po komunisty (Komunistickd strana Recka), se do posledni chvile

predhanéli v tom, kdo nejlépe uvede do praxe péet nejblaznivejSich socialistickych

ekonomickych teorii:
1. Statni dluhy se neplati.
2. Spotieba na dluh je motorem ekonomického rastu.

3. Utraty na dluh jsou investici, na které stat vbudoucnu vydgla.
Z vyssitho HDP splatime uvér, troky z uvéru a jesté ndm zbude dost

penéz na dalsi traty.
4. Vysokd minimalni mzda zvysi kupni silu chudych obyvatel.

5. Stat je dobry zaméstnavatel. Cim mohutngji byrokracii ma, tim je
silngjsi.

Sideou vystavby silného socialniho statu v souladu svySe uvedenymi
teoriemi zadali Rekové experimentovat sice jiz v 80. letech, teprve az s piichodem
finanéni stability zajisténé eurem se jim vSak podafilo dotahnout sviij experiment
k dokonalosti. Platy statnich zaméstnancu Vv éfe stability a "prosperity" prevySovaly
mzdy v soukromé sféfe o 30 az 50 %, pfiCemz statni zaméstnanci postupovali
platovymi tabulkami automaticky — kazdé dva roky o jeden stupeil smérem vzhiru,
stupna bylo pfitom V platovém Zebticku tolik, Ze jim stacily az do odchodu do

penze.®

Do penze se v roce 2010 v Recku odchézelo v 58/61 letech (58 let = zakonem
stanovena minimalni hranice pro odchod do penze, 61 let = primérny vék odchodu
primérmého Reka do penze), jeji primémaé vyse se pohybovala kolem 750 euro (~
18 500 K¢&). Pramér je ale v piipadé Recka velmi o$emetnou zéleZitosti, protoze tu
vedle sebe koexistuji dva velmi odlisné svéty. Prvnim svétem je ,,bohatSi* a zaroven
dluhy Ziveny statni sektor, druhym chudSim soukroma sféra. Zatimco primérnou
penzi byvalych zaméstnancti statniho sektoru bychom Vv roce 2010 nalezli né€kde

mezi 800 az 1 000 euro (20 000 az 25 000 K¢), v soukromé sféte mezi 600 az 700

*JANACKOVA, Stanislava (2010). Krize eurozény a dluhova krize vyspélého svéta.
Vydani prvni. Praha: CEP - Centrum pro ekonomiku a politiku, 2010. 99 s. ISBN 978-
80-86547-95-4.
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euro (15000 az 17 500 K¢). Informace o primérné fecké penzi ve vysi 1 600 euro

(40 000 K¢) mésicné jsou mytem.

Protoze je ale Recko jiz tradiénd rijem prapodivnych byrokratickych
vyjimek, dalo se zde za urcitych podminek dostat do penze jiz v 50 az 55 letech.
Prvni moznosti byly odchody do stédrych predcasnych diichodii, druhou nékolikalety
,»pobyt“ na seznamu 580 nebezpecnych pracovnich pozic. Seznam nebezpecnych
pracovnich pozic vyuzivalo k pfedéasnému odchodu do penze pfiblizné 15 % Reki -
hornici (fyzickd nédmaha, prasné prostiedi), kadeinice a kadefnici (chemikalie),
moderatofi (bakterie), muzikanti dechové hudby (zaludec¢ni a plicni problémy). Dalsi
moznosti, jak se dostat do ptred¢asné penze, bylo nechat se dobrovolné
(s n€kolikaletym odstupnym) propustit prakticky z jakéhokoliv statniho sektoru

trpiciho pfezaméstnanosti.

Kazdy tecky statni zaméstnanec, ktery vykazoval alespont minimalni pracovni
aktivitu, ziskaval na pfilepSenou 13. a 14. plat, u zaméstnancti parlamentu nebyly
vyjimkou 15. a 16. platy. Nespolehlivého statnitho zaméstnance bylo obtizné
propustit, pokud se to podafilo, vzal si Ssebou na cestu pii velkém poctu
odpracovanych let klidn¢ i 60, 72, 84 mgési¢nich plati. Zaméstnanci statnich
dopravnich podniki ziskavali cestovani zdarma, zaméstnanci energetickych podnik

slevy na elektiinu, ¢ast z nich elektfinu zcela zdarma.

S ptichodem roku 2009 nastal zlom. Recké vladé se vlivem kratkodobého
globalniho ekonomického ochlazeni a néasledného propadu danovych pfijmi zacala
situace vymykat z rukou. Piebujely a pfedluzeny statni sektor nedokazal na prudky
propad danovych piijml reagovat rychlou a zaroven radikalni odtu¢iiovaci kurou,
fecky statni rozpocet se V disledku toho propadl do obfich schodkd (2007 ->
schodek 6,4 % HDP, 2008 -> schodek 9,8 % HDP, 2009 -> schodek 15,4 % HDP,
2010 -> schodek 10,5 % HDP).

Prudkym tempem nartstal i fecky statni dluh. Ze 111 % HDP v roce 2008, na
127 % HDP v roce 2009 a 143 % HDP v roce 2010.

3119

Zahraniéni 1 fecti ,,investofi” si teprve ted’ uvédomili, v jakém je Recko
prasvihu, houfné se proto zacali zbavovat jeho dluhopisti. Uroky, za které si Recko

pujcovalo penize na trhu, okamzité poté vylétly do astronomickych vysin.

Na jate roku 2010 piekroCily roéni vynosy (Groky) z 10letych feckych

statnich dluhopistt magickou hranici 10 %, v dubnu 2011 se vysplhaly nad 15 %.
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Zemé se béhem chvile dostala mezi dva mlynské kameny. Chybély ji nejen penize na
financovani piebujelého socidlniho systému, ale zaroven penize na splaceni rychle

rostoucich urokt z dluhi vytvotenych v ptedchozich 30 letech.*

“JANACKOVA, Stanislava (2010). Krize eurozény a dluhovd krize vyspélého svéta.
Vydani prvni. Praha: CEP - Centrum pro ekonomiku a politiku, 2010. 99 s. ISBN 978-
80-86547-95-4.
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8. FINANCNI SITUACE V CESKE REPUBLICE
OVLIVNENA SVETOVOU KRIZi

V soucasné dob€ nas provazi financni krize, kterd méa pavod v USA.
Bezprosttedni piicinou této krize bylo prasknuti tzv. hypotecni bubliny v roce 2008.
V zé&fi tohoto roku zaznamenaly svétové burzy obrovsky propad. Prazska burza
klesla nejvice za posledni dva roky. Americka burza klesla nejnize od 11. zafi 2001.
25. zafi doslo v USA K nejvétsimu bankrotu V jejich déjinach — zkrachovala nejvétsi
americka spofitelna Washington Mutual. Netrvalo dlouho a na konci zéii roku 2008

dorazila krize do Evropy.

Ceska republika byla zasazena financ¢ni svétovou krizi v delSim Casovém

horizontu, nez ostatni zemé¢. Piesto ji finan¢ni krize citelné zaséahla.

Ceské banky jsou vétsinou pobockami velkych zahrani¢nich bank, které je
ovliviiuji svou obchodni politikou. Ceské banky pro né generuji zisk predeviim
Vv retailovém bankovnictvi, sprava cennych papiri je na jejich vétSich zahrani¢nich

matkach.

Cesky finanéni sektor byl na zaatku krize silny, Ceské banky mély
dostatek finanénich zdrojii z vkladd cizich vkladateli. V roce 2008 méla Ceska

republika nejvyssi pomér klientskych vkladi Kk uvérim v celé EU.

Cesky bankovni sektor je znamy tim, Ze drzi staly model svého podnikani,
ktery se vyznaduje nizkym podilem rizikovych uvéri. Cesky bankovni sektor se
poucil z krize ve druhé poloving 90. let, po které v Ceské republice probéhla sanace
eskych bank pomoci Ceské konsolidaéni agentury, ktera piisla Ceskou republiku
zhruba na 6,7 % HDP. Velmi pomohl ¢eskému finanénimu sektoru rist HDP v letech
2000-2008.

8.1. Poskytovani uvérii v Ceské republice
Ze zpravy z roku 2009, kterou vydala CNB, byla popséana tii hlavni rizika:
1. Pokracovani finan¢ni krize.

2. Pomaly redlny ekonomicky vyvoj v zadpadnich ekonomikach.

3. Pokracujici vysokd mira nejistoty pro finanéni instituce, vefejny

sektor, podnikatelské subjekty a doméacnosti.
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Tato rizika potvrzuje vyvoj ve finanénim sektoru v Ceské republice, pii¢emz
pro bankovni sektor je nejvétsi vyzvou nartst uvérového rizika a to
jak v podnikatelském sektoru, tak v sektoru hypotécnim. Mira nejistoty se stava
hrozbou pro vSechny segmenty finan¢niho trhu a promitne se V nasledujicim roce
2010. Podil aveért, které nejsou splaceny je v soucasné dobé nejveétsi problém vsech
bankovnich sektorti, véetné toho ceského. Rostouci nezaméstnanost a nizky rast
HDP tento problém neustale prodluzuje. V fijnu roku 2009 byl podil téchto

nesplacenych avéri 5,5 % na celkovych uvérech.

V roce 2009 dochézelo ke zvyseni zdporného dynamického vyvoje u noveé
poskytnutych avéri nefinanénim podnikiim a domécnostem, tento trend se lame
Vv poloving roku 2009 a ke konci roku jiz roste ptiblizn¢ 2 %. Tento rust zapii¢inila
zmeéna trendu u nové poskytovanych uvér domacnostem. Nové poskytované veéry
stale ukazuji zaporné prirustky. Toto vychdzi z poklesu po uvérech nefinan¢nich

podniki a z piisn&j§iho nastaveni podminek poskytovani avéri Geskych bank.*

“'KOHOUT, Pavel (2009). Finance po krizi: dusledky hospoddrské recese a co bude
dal. Vyd. 1. Praha: Grada, 2009. 224 s. ISBN 978-80-247-3199-5.
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ZAVER
Lidé zaménuji pfi¢iny a nasledky velice Casto. Za pfi¢iny financni krize se
oznacuji Spatné Gvéry a finan¢ni spekulace. Oboji jsou vsak spise disledky, které

indikuji celkovy Spatny stav ekonomiky a spole¢nosti. K vyfeSeni krize je v§ak nutné

nejprve pochopit jeji skute¢né ptic¢iny. Mam vsak pocit, ze je nikdo nechce vidét.

Nérodni ekonomika jednoho statu produkuje zdroje, produkty a sluzby které
se vV zemi spottebovavaji. Kdysi byvaly zemé sobéstacné, vse co se vyprodukovalo,
bylo pouzito Vvté stejné zemi. Néco se spotifebovalo a néco se odlozilo pro
budoucnost. Schopnost vyprodukovat vice nez se spotiebuje je zcela klicova. Krasné
je to vidét pii srovnavani jednotlivych zemi. V Evropé vyrostlo ve stftedovéku mnoho
hradt a zdmkt, kamennych mést, komunikaci a mostl apod. Evropa tehdy dokazala

akumulovat zdroje a mnohdy z toho téZime dodnes.

V Africe vzdy vSechny vytvofené zdroje spotfebovavali, a proto tam
nevzniklo nic. Zvysit produktivitu dokazali az kolonisté, kteti sebou ptinesli know-
how a chut’ akumulovat (tahle strategie je africkym narodim zcela cizi). Tehdy tam
také vznikly silnice a Zeleznice. Zatimco se V Evropé stavély kamenné domy,
vV Rusku se stavélo ze dieva, bylo to levngjsi, ale tato akumulace méla také kratsi

Zivotnost.

Obrovska akumulace probihala po dvé stoleti v USA. Kolonisté tam dokazali
vystavét obrovskd mésta a mohutnou infrastrukturu. V disledku toho se staly USA
nejefektivnéj$im vyrobcem na svété. S postupnou globalizaci, ktera zacala jiz davno,
vzrostla mezindrodni sména. Néarodni ekonomiky vyvazeji produkty, které uméji
efektivné vyprodukovat. Naopak dovazeji produkty, které efektivné vyprodukuje
nékdo jiny. Rozdily v efektivité produkce maji rizné pficiny. V zemédélstvi jsou to
Klimatické a ptdni podminky, v pramyslu je to kvalifikovana pracovni sila a naklady
na jeji pofizeni. Samostatnym a svébytnym faktorem je dostupnost a vlastnictvi
zdrojﬁ.42

Ekonomika USA se v poloviné minulého stoleti stala hlavnim svétovym
vyrobcem téméf vSeho. V USA jsou dobré klimatické podminky pro zemédélstvi

a byl dostatek kvalifikovanych pracovnikt, ktery s imigraci levné rostl. Kvalifikaci

pfichozich imigrant zainvestovaly jiné staty. Néklady na pracovni silu nebyly pfili$
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vysoké. Tehdy bylo mnohem mensi zdanéni pracovni sily, nebyly povinné odvody
do solidarnich zdravotnich systémil. Zdanéni bylo nizsi celkove. Témér cely svét se
stal na vyrobcich z USA zavisly. Tato zavislost trvala tak dlouho, dokud nékdo
nedokazal pfislusny produkt vyrobit levnéji a ve stejné kvalit¢ jinde. USA proto
neuvéfitelné zbohatly a staly se svétovym hegemonem. Americky dolar byl klicovou
meénou, za kterou se dalo s jistotou cokoliv nakoupit. V USA se hromadily finan¢ni

rezervy a banky i stat byly hlavnim svétovym véfitelem.

Situace se vSak postupné zmeénila. V USA zacaly rast naklady na spravu
zvysSujiciho se komfortu statni spravy. Byly rozvijeny statni zdravotni a socidlni
programy. Zacala byt rozvijena nakladnd doktrina vyvozu demokracie. Zvitézila
ideologie nad pragmatismem. Dusledkem bylo zdrazeni pracovni sily v USA.
Podnikatelé¢ vSak museli dale produkovat zisky i pies rostouci zdanéni (vétSinou
skryt¢ formy). Prendseli tedy postupné vyrobu do jinych zemi. Skutecny boom
pfesunt vyrob nastal v okamziku, kdy v Cin& rozsifili model britské kolonie Hong-

Kong do dalSich rozsahlych oblasti.

V USA zacal rist podil sluzeb na HDP. Sluzby jsou GZasn¢ flexibilni a jejich
trh 1ze rozsifovat. Nevyhodou vsak je, Ze se obtizné vyvazeji a v piipad¢ nouze se lze
bez vétsiny sluzeb snadno obejit. Trh sluzeb se tak mtize doslova vypatit. Obchodni
bilance USA se zhruba pied tficeti lety dostala do minusu. Od té¢ doby se dovoz do
USA prudce zvétsuje a zaporny schodek obchodni bilance rapidné roste. Jeho ristu

nezabranila ani devalvace dolaru (v r. 2000 byl USD za 41 K¢, ted’ je za 16 K¢).

Celkova spotfeba v USA vsak nijak vyrazné neklesa. Lidé méli potad stejnou
zivotni troven. Kdyz se n¢kdo dostal do nouze, stit mu pomohl. Kdyz nékdo
nedokézal vychovavat déti, stat se o n€ postaral. Klesla i produktivita prace u stroji
i v kancelatich, mzdy vSak zistaly stejné. Americka vlada utratila spousty penéz za
nerentabilni vojenské operace. Zivotni turoven viakrostla stile. Kdyz si lidé
nevydé¢lali na auto ¢i dam, tak si prosté pujéili. Kdyz si firmy nevyd¢laly na investice
tak si pujcili. Kdyz si stat nedokazal opatfit zdroje vybérem dani, pdjcil si. Placeni
urokt se pro vSechny stalo dalsi z4tézi a prodraZzilo vyrobu i zivot.

Skute¢nou pficinou krize tedy nejsou Spatné uvery, ale skutecnost, ze si
Ameri¢ané Ziji uz nékolik let nad poméry. Ziji na dluh, zadluZovat se v3ak neni
mozné donekone¢na. Zadluzeni navic zplsobilo, Ze se véfiteli staly nové zahrani¢ni

subjekty. Tyto subjekty maji prebytky USD a hledaji zptsob jak, za n€ néco poridit.

61



Neziji v§ak v USA a nespotiebovavaji tam. Véritelé nakupovali nemovitosti a firmy
a zvysili tim ceny obojiho na neredlnou hodnotu. Zakoupené ,zbozi“ zacali
pronajimat Ameri¢anim. V tom vSak museli ceny prizptsobit pfijmim Ameri¢and.
Z globalniho pohledu AmeriCanim klesly pfijmy vice nez na polovinu, i kdyz
Vv dolarovém vyjadfeni vzrostly. Kdyz zacal byt v masovém méfitku vyhodnéjsi

prondjem nez nakup majetku, propukla tzv. hypotécni krize.

Hypoté¢ni a na ni navazujici finan¢ni krize jsou v8ak jen dusledkem toho, Ze
realné hodnoty jsou neredlné¢ ohodnoceny. A s nerealné ohodnocenym zbozim nema
smysl obchodovat. Vladni zasahy jsou zcela zcestné, nebot’ problém nefesi, ale
prendSeji ho na americky dolar. Americky dolar postupné piestdva vyjadiovat
realnou hodnotu, ale po transferu dluhii na dluhy statni se ocitne zcela mimo realitu.
Disledek bude stejny jako u nemovitosti a akcii — stane se neprodejnym. Zcela
zcestné je ukdjet se procentnim ristem HDP. Je to jen Cislo, které je v rozporu
s realitou. Jestlize roste dovoz, klesa vyvoz a rostou dluhy, lze hovofit pouze o ristu

spotieby, nebo poklesu vykonu redlné e:konomiky.43

Ekonomicka krize neni zadnou anomalii, je prostym navratem K normalu.
Soucasné vlady se vSak snazi navratu kK normalnimu stavu zabranit. Je to vcelku
logické, nebot’ navrat k normalu je zcela v rozporu s prosazovanymi ideologickymi
vizemi. V transparentnim a realn¢ ocenéném systému, vyjde celkem jasné€ najevo, ze
ekonomiky zatiZené stitem vybudovanymi socidlnimi a jinymi nadbyte¢nymi
systétmy nemohou konkurovat pragmatickym ekonomikém, které stat nezatézuji

naklady na prosazovani politické doktriny.

Ameri¢ané a ani my vSak nejsme ve svété sami. Kdysi jsme kupovali jeansy,
které §ili v San Franciscu, dnesuz se vsechny jeansy $iji v Ciné nebo jinde.
Americané dovazeji vice, neZ spotifebovavaji. Zatim platili dluznim Upisem. Ted
vSak uz o jejich dluzni upisy piestava byt zajem. Nastava totiz vazna pochybnost, zda
budou mit své dluhy ¢im splatit. Skutecnou ptic¢inou krize je rozpor mezi spotiebou a
vytvarenim zdroji. Krizi nelze vyfesit i¢etnimi operacemi. Jedinou cestou z krize je
zaCit spotfebovdvat méné nez se vyprodukuje. Ostatné tento recept zna kazdy

krizovy manazer, ktery zachranil firmu pfed krachem. Timto zcela jednoduchym
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a logickym tsudkem se fidi vSechny rodiny, ve kterych se dédi a rozmnozuje

majetek po generace.*

“SVIHLIKOVA, Ivana (2010). Globalizace a krize: souvislosti a scéndre. Prvni vydéani. Vieii:
Grimmus, 2010. 291 s. ISBN 978-80-87461-01-3.
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