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Abstrakt

NOVAKOVA, P. Financni analyza podniku sluzeb : bak#séa prace Ceské
Budgjovice: Vysoka Skola evropskych a regionalnich sfud. p. s., 2012. 60 s.

Vedouci bakal&gké prace: Ing. Jana Pevna, Ph.D.

Kli¢ova slova: finareni analyza, finatni zdravi, pordrové ukazatele, detni

vykazy, zdroje informaci.

Tato bakaléska prace shrnuje teorii fin&m analyzy. V prvnicasti této prace
jsou vysétleny zakladni pojmy a metody finém analyzy. Ve druhé&asti je
charakterizovana spaleost Kostéka Group, spol. s r. 0. Na zaktariskanych znalosti
Z teoretickétasti je provedena fin&ni analyza Kostéka Group spol. sr. 0. za obdobi
2007 — 2010. Finami zdravi spolénosti je zkoumano pomoci horizontalni a vertikalni
analyzy w@etnich vykaa a vypa@ti pomegrovych ukazateél (likvidity, rentability,
aktivity a zadluzenosti). Vysledky jsou porovnanyasového hlediska a jsou
interpretovany ve forg prehlednych graf a tabulek. V z&ru prace je strtné
zhodnocena finami situace podniku.



Abstract

NOVAKOVA, P. Financial analysis of the company of services : l&sor
thesis.Ceské Budjovice: The College of European and Regional Ssjdiep. s., 2012.
60 p. Supervisor: Ing. Jana Pevna, Ph.D.

Key words: financial analysis, financial health, financialatetments, ratio

indicators, sources of information.

This bachelor thesis summarizes the theory of irs@mnalysis. The first part of
this thesis explains basic concepts and methodmanicial analysis. The second part
characterizes company Kogka Group, Inc. Financial analysis of Kasta Group, Inc.
in accounting period is performed on the base glimed knowledge from theoretical
part. Financial health is examined using horizomtadl vertical analysis of financial
statements and calculations of ratios (liquiditsgfpability, activity and indebtedness).
The results are compared over time and interprietéide form of diagrams and tables.

In the end of the thesis the financial situatioth& company is briefly reviewed.
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Uvod

Jako téma své bakatké prace jsem si zvolila ,Fin&mi analyza podniku
sluzeb®”. Finatni analyza a finami planovani se v dneSni dobstala jiz
neodmyslitelnou satasti tizeni firem. Finaéni analyza vytv logickou zgtnou
vazbu, jak pro manaZera, vlastnika firmy, bankupro investora, a informuje

o finartnim zdravi podniku.

V dnesni usgchané dob, kdy se neustale éni ekonomické progedi, dochazi
k castym zrngnam i ve firméach. Usgny moderni podnik se bez analyzy své fiméin
situace a hospodeni jiz neobejde. Pomocnikem praizpisobeni seémto stavim

muze byt pra¥ financni analyza.

Finartni analyza nabizi celodadu 6iznych metod, jak zhodnotit finani
hospodéeni podniku a usg@re jej fidit. Finaréni analyza je jednoduchym nastrojem jak
pro interni tak i pro externi uzivatele, jelikoZtfabné zdroje informaci pro zpracovani
financni analyzy jsou vediSirg piipadi voln¢ dostupné (zvejiované detni zaérky).
Hlavnimi zdroji informaci jsou &etni vykazy, a to rozvaha, vykaz zisku a ztratykew
0 pergznich tocich. Finami analyza nabizi zhodnoceni minulého acasného stavu
financi podniku a zarowe miZze slouzit jako poiicka pro pedvidani budoucich

finanénich podminek.



1 Cile a metodika bakal&ské prace

Cilem této bakak&keé prace jefjbliZit a rozebrat problematiku finani analyzy
z naiznych hledisek co nejfstupréjSim zpisobem. K charakterizovani této problematiky
slouzi teoretickacast, ktera nas podrobnseznami s vlastnim pojmem finam
analyza“, sjeji historii, suzivateli finami analyzy, s paebnymi zdroji dat.
V bakal&ské préaci byly vyuzity elementarni metody fidahanalyzy a to horizontalni
a vertikélni analyza s vyuZzitim p@énovych ukazateél. Teoretick&ast je zpracovana na

zaklad studia odborné literatury, ktera je uvedena v ggol zdrojich.

Poznatky ziskané v teoretické@sti jsou v dalSim Usekurgvedeny do praxe.
V praktické ¢asti této prace bude provedena fifr@nanalyza spotmosti Kostéka
Group spol. s r. 0. za obdobi od roku 2007 do 2K&LO.

V prvni kapitole této pasaze bude nejprve charedeéna spoknost Kostéka
Group. Redmétem podnikéni firmy Kosté&ka Group je nakup, prodej, montdz, servis
a opravy klimatizanich jednotek, tepelnyaterpadel, zéizeni pro Upravu vodyistica
vzduchu, vzduchovych clon a vysougevzduchu. Na zaklad ziskanych &etnich
vykazi spole&nosti Kostéka Group bude provedena horizontalni a vertikafrdlyza
vybranych poloZzek rozvahy a vykazu zisku a ztratydalSi kapitole bude provedena
analyza por&rovymi ukazateli. Budou vypteny pongrové ukazatele likvidity,
rentability, aktivity a zadluzenosti. Vypty jednotlivych ukazaté&l budou doplany

komentdi a doprovazenyighlednymi tabulkami a grafy.

V zawru této prace pak bude ve stnosti zhodnocena fin&ni situace

Kostetka Group spol. s . o.



2 Finan¢ni analyza

2.1 Piedmét, G¢éel a vyznam finartni analyzy

Finartni analyza podniku je analyzou jeho financi. Jetropsn pro rozbor
financni situace firmy, statdi popiipact jiného ekonomického celku. Finar analyza
piedstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ks obsaZzena zejména &etnich
vykazech. Pomoci fingni analyzy podnik hodnoti firemni minulost a &asnost,

zarover mu slouzi jako poiicka pro pedvidani budoucich fingnich podminek.

Finartni analyza je saiasti finagniho fizeni podniku. Hlavnim cilem
kvalitniho finargniho fizeni je dosahovani finani stability, kterou je moZzno hodnotit
pomoci &chto kritérii:

» schopnost vytvéet zisk, zhodnocovat vloZeny kapital a zajistifirjstek
majetku,

» zajis€ni platebni schopnosti podniku.

V zemich srozvinutou trzni ekonomikou se fit@in analyza stala
neoddlitelnou sowdasti podnikovéhaizeni. Hlavnim smyslem fingni analyzy je
pripravit podklady pro kvalitni rozhodovani o fungovg@odniku.

Cilem finargni analyzy je identifikace slabych stranek v tarerhnim finagnim
zdravi, které by mohly v budoucnutgmbovat problémy; a silnych stranek, pomoci niz

by podnik mohl stabilizovati zlepSit svou finaéni situaci.

2.2 Historie finané¢ni analyzy

Patatky finartni analyzy Ize datovat az ke flemim vzniku samotnych peén.
Finartni analyzy se fibézné menily a vyvijely podle doby, ve kterychdly fungovat.
K dramatickému vyvoji doslo v deébkdy se do znmé miry zéala vyuzivat vypdetni
technika, v té dabdoslo i k mnohym zgmam matematickych prinaip davoda, které

vedly k samotnému sestavovani fitaith analyz.
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Podle dostupnych praméfsou za vlast moderni finani analyzy povazovany
Spojené staty americké, v té dobe vSak jednalo pouze o teoretické prace, které
s dnesni praktickou analyzou n&ynnic spol€ného. Finadni analyzy zp&atku pouze
ukazovaly absolutni zény v (&etnich vysledcich, teprve pagdse ukazalo, Ze rozvaha
a vykaz zisku a ztraty mohou byt zdrojem kvalitnictormaci pro zajiovani platebni
schopnosti podnik

V Ceské republice Ize za ptek zpracovani finagnich analyz povaZovat
pocatek minulého stoleti, kdy se v liter&tupoprvé objevuje jako ,analyza bitam".
Tento pojem se zde ustélil az do konce druhgtos¢ valky, teprve po ni se &aa
objevovat pojem ,finaéni analyza“ (hojt se vSak tento pojem &l uzivat az po roce
1989). VCechéch se finami analyza v poslednich dvou desetiletich staldyteym

nastrojem pro hodnoceni ekonomické situace fitmy.

2.3 Uzivatele finantni analyzy

Informace tykajici se finami situace podniku jsoui@dnttem zajmu mnoha
ekonomickych subjektpiichazejicich do kontaktu s danou firmou. Fifr@nanalyza je
dulezita jak pro interni tak externi uzivatele. Toc@se jednotlivé subjektyr@devsim

zajimaji, znazatuje nasleduijici schénfa.

 RUCKOVA P., Finanéni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prexéha, 2008, s. 9 — 10.
2 GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 27.
11



Obrazeke. 1 — Schéma uzivatefinanéni analyzy a jeji zagteni

UZivatelé finanéni analyzy

formulace cil

zantieni analyzy a vydr metod

ukazatele a jiné nastroje

management vlastnik vétitel
provozni analyz ziskovos likvidita
fizeni zdrofi kapitél. vynos -
zadluzeno:
ziskovos trzni ukazatel

Zdroj: RUCKOVA P., Finanéni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBxaha, 2008, s. 11.

Uzivateli finanéni analyzy a &etnich informaci jsou predevsim:
* manazé,
* investdi (akciondi, vlastnici),
* banky a jini ¥fitelé,
» obchodni partne (odkeératelé a dodavatelé),
* zamestnanci,
» stat a jeho organy,

* konkurenti.

12



Manazexi

Manazéi vyuzivaji informace fedevSim pro dlouhodobé i operativni fidan
fizeni podniku. Znalost fin&ni situace podniku jim umagje se spravhrozhodovat,
nag. pii ziskavani finatinich zdrofi, pii zajis’ovani optimalni majetkoveé strukturyiip

rozdlovani disponibilniho zisku, apod.

Investori
Investdi vyuZzivaji finartni informace o podniku ze dvou hledisek, z hlediska

investiéniho a z hlediska kontrolniho.

Z investtniho hlediska pohlizime na informace jako na z@roj rozhodovani
o budoucich investicich, tedy pro bportfolia cennych papir které odpovida
poZzadavkm investora na riziko, kapitalové zhodnoceni, dividovou vynosnost,
likviditu, atd. Akcion& se soustdi edevSim na miru rizika a miru vynosnosti jimi

vloZeného kapitalu.

Kontrolni hledisko uplaiuji akcion& vac¢i manazeiim podniku, jehoZz akcie
vlastni. Zajimaji se o likviditu a fin&ni stabilitu podniku, o disponibilni zisk a o to,
zda je zajidtno trvani a rozvoj podniku. Akciofiamohou poZadovat fibézné zpravy
o tom, jak mana#enakladaji se zdroji, kteréidi (formou vyr@nich nebo iasgjSich

zprav o finadnim stavu podniku).

Banky a jini véritelé

Banky poZaduji co nejvice informaci o figaim stavu potencionalniho
dluznika. Tyto informace jim slouZi pro rozhodovarda poskytnout &, v jaké vysi
a za jakych podminek.i® poskytnutim (&u prowiuje banka bonitu dluznika.
Analyzuje jeho finadni hospodieni, strukturu jeho majetku, fin&m zdroje a zejména

stavajici a budouci vysledky hospéeta.

Odbératelé
Odbkiratelé maji zajem na finani situaci dodavatele zejména z dlouhodobého
hlediska, aby vifpact financnich potizi¢i bankrotu dodavatele, nein problémy

s vlastnim zaji$nim vyroby.

13



Dodavatelé
Maji zajem pedevSim na tom, zda podnik bude schopen hraditzavéazky.
U dlouhodobych dodavateke soused’uje zajem také na dlouhodobou stabilitu s cilem

zajistit odbyt u perspektivnino zakaznika.

Zaméstnanci
Zamestnanci podniku maji zajem na prospgritospodéske a finatni stabilie
sveho podniku, protozZe jim jde o zachovani pracdvniist a dobré mzdové podminky.

Stejre jakofidici pracovnici byvaji i zaéstnanci motivovani vysledky hospadéai.

Stat a jeho organy
Stat a jeho organy vyzaduji informace pro formutdvhospodéské politiky

stati vaci podnikatelské si@. O finani data se zajimaji z mnohavadd, na.:

* pro statistiku,

* pro kontrolu plgni daiovych povinnosti,

e pro kontrolu podnik se statni majetkovouasti,

e pro roza&lovani finaréni vypomoci (nap dotace),

e atd.

Konkurenti

Zajimaji se o finaéni situaci podobnych podnikei celého od¥tvi pro (Eely
srovnani s jejich vysledky hospddai. Podnik nema povinnost poskytovat informace,
avSak pokud finami Udaje zatajujéi zkresluje, vystavuje se riziku ztraty dobré pstv

a tim i konkurenceschopnosti v usilovani o potdntiavestory a zakazniky.

¥ GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 27 — 31.
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3 Zdroje dat pro finan ¢ni analyzy

Finartni analyza vyZaduje velké mnoZstvi datiznych inform&nich zdroj.
Tyto zdroje maji fiznorodou dostupnost, avSak ob&ge Ize rozdlit na interni

a externi.

Interni informace se bezprosedre tykaji analyzovaného podniku. Zdroje
finan¢nich informaci jsowerpany zejména zatnich vykas finantniho &etnictvi,
informaci finagnich analytik a manazer podniku, vyr@ni zpravy. Informacéerpané
Z chto vykaz jsou vSak pouze historickymi hodnotami a tudizdnadi sodasny stav

financi podniku ani jejich budouci vyvoj.

Pro zpracovani finami analyzy jsou dlezité zejména zakladniétni vykazy:
* rozvaha,
» vykaz zisku a ztréty,

» vykaz o tvorls a pouziti pe&Znich prostedki (vykaz cash flow).

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty jsou specifikovaagonem¢. 563/1991 Sb.,

o etnictvi a jsou zavaznou swsti Eetni zavrky (8§ 18).

Externi informace jsoucerpany z vijSiho prostedi a tykaji se jak podniku, tak
i jeho domaciho a zahraniho okoli. Mezi tyto externi data lzefiadit informace
plynouci z mezinarodnich analyz, analyz narodnitepbdéstvi a od¥tvovych analyz;
burzovni informace z odborného tiskti informace z oficidlnich statistik. Mezi
nefinaréni informace pdt nag. postaveni na trhu, konkurence, kvalita management
vladni opateni atd’

* RUCKOVA P., Finan¢éni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBraha, 2008, s. 17 — 19.
15



3.1 Interni zdroje informaci

3.1.1 Rozvaha

Rozvaha je &etni vykaz, ktery zachycuje stav majetku v podnilaktiva)
a zdroje jeho kryti (pasiva) v p&mim vyjadeni WtSinou k poslednimu dni¢étniho
obdobi. Usptadani a ozrimvani polozek rozvahy je stanovenoiiiqee ¢. 1 vyhlasky
¢. 500/2002 Sb. Struktura rozvahy neboli bilancehéagt z bilakdni rovnice, kdy se

strana aktiv rovna strarpasiv®

Aktiva

Majetek usptadany podle jeho sloZeni se dethictvi souhrné nazyva aktiva.
Jsou to tedy budovy, materidl, stroje, penize, Aktiva se vrozvaze podle doby
pouZitelnosticleni na dlouhodobé a kratkodoB®le reprodukniho procesu Ize aktiva
rozclit na stala a ok¥na. Stala aktiva si v pribéhu nékolika reproduknich cykh
zachovavaji svoji fvodni podobu, odepisuji se a svoji hodnotu takupst prenasi do
hodnoty produkceObézna aktiva v pribéhu reprodukniho cyklu néni svoji podobu
nkolikrat a do spdeby fechazeji jednorazey

Za k&Zné &etni obdobi se aktiva v rozvaze vykazuji v nettdriu, ktera je
rozloZzena na brutto stav majetku (vstupni cenyyrakci k jednotlivym polozkam aktiv
(opravky a opravné polozky). Za minulé (srovnatgliéetni obdobi jsou aktiva

uvadna v netto hodnotach.

> GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 35.
® MRKOSOVA J.,Ucetnictvi 2009 debnice pro sedni a vy$si odborné $koBrno, 2009, s.15.
"GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 35.
8 RYNES P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka 2010 Olomouc 2010, s. 243.
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Tabulka¢. 1 — Rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu (aktiva)

Bézné etni obdobi Minulé (Eetni obdobi

Nazev poloz
P ky Brutto | Korekce | Netto Netto

Aktiva celkem (A.+B.+C.+D.)

A. Pohledavky za upsany zakladni kapital

B. Dlouhodoby majetek (B.I.+B.II.+B.lIl.)

B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek

B.Ill. Dlouhodoby finagni majetek

C. Ok&zna aktiva (C.1.+C.11.+C.III.+C.IV.)

C.l. Zasoby

C.II. Dlouhodobé pohledavky

C.lIl. Kratkodobé pohledavky

C.IV. Kratkodoby finaini majetek

D.I. Casové rozliseni

Zdroj: RYNES P.Podvojné detnictvi a @etni zaerka 2010 Olomouc 2010, s. 254 — 255,

Pasiva

Jednotlivé polozky majetku, které jsou usgany podle zdréj kryti,
oznaujeme jako pasiva. Jedna se hapzakladni kapital, Gy, zisk, dodavatelé, atd.
Dle casového hlediska je I1ze obda@jako u aktiv rozdlit na dlouhodoba a kratkodoba.
Podle mivodu Ize pasivalenit na vlastni pasiva (vlastni kapital) a ciziipa (cizi
zdroje), kterd maji zavazkovy charaktéréivostatnim subjekim. Pasiva se v rozvaze
vykazuiji v &etnich hodnotach a to jak z&Zmé tak i minulé (srovnatelné) obddhi.

Tabulka¢. 2 — Rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu (pasiva)

Obdobi

Nazev polozky Bérné Minulé

Pasiva celkem (A.+B.+C.)

A. Vlastni kapital

A.l. Zakladni kapital

A.ll. Kapitalové fondy

A.lll. Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni fondy ze zisku

A.IV. Vysledek hospodni minulych let

A.V. Vysledek hospod&ni EZzného detniho obdobi

B. Cizi zdroje (B.|.+B.Il.+B.IIl.+B.IV.)

B.l. Rezervy

B.Il. Dlouhodobé zavazky

B.lIl. Kratkodobé zavazky

C.l. Casové rozliseni

Zdroj: RYNES P.Podvojné detnictvi a @etni zavrka 2010 Olomouc 2010, s. 256.

® MRKOSOVA J.,Ucetnictvi 2009 tiebnice pro sedni a vy33i odborné 3koBrno, 2009, s.15.
Y GRUNWALD R., HOLEKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 38.
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3.1.2 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (vysledovka) siiqité zobrazuje, které naklady a vynosy
se podilely na tvokbvysledku hospodani za BzZné obdobi (zobrazen v rozvaze na
strarg¢ pasiv). Jednotlivé stuprcharakterizuji ddli vysledky hospodani firmy, a to za:

e provozni hospod&koucinnost,
* financni ¢innost,

e a mimdadnoudinnost.

Uspaddani a ozrnavani polozek vykazu zisku a ztraty je stanovemdilohach
&. 2 a&. 3 vyhlaskye. 500/2002 Sb. zakoria 563/1991 Sb., osétnictvi

1 RYNES P.Podvojné detnictvi a @etni za¢rka 2010 Olomouc 2010, s. 244.
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Tabulka¢. 3 — Vykaz zisku a ztraty ve zjednoduSeném rozsahu

I OBCHODNICINNOST

+ trzby za prodej zbozi

— naklady vynaloZzené na prodané zbozi

= OBCHODNI MARZE

Il VYROBNI CINNOST

+ trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb

+/— znména stavu zasob vlastéihnosti

+ aktivace (materialu, zbozi a dlouhodobého majetityrobenych ve vlastni rezii, ja
vnitropodnikovych sluzeb)

— vykonova spdteba (materidl, energie, sluzby)

= PRIDANA HODNOTA

— osobni naklady (mzdy, odimy, socialni zabezgeni)

— dart a poplatky (kroni darg z pijmi)

— odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

— ostatni provozni vynosy a naklady

= PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI

M. FINAN CNi CINNOST

+ finartni vynosy

— finartni ndklady

= FINAN CNI VYSLEDEK HOSPODA RENI

PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI

+/— FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI

— dai z prijmi za BZnouginnost

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA B EZNOU CINNOST

V. MIMO RADNA CINNOST

+ mimaoradné vynosy

— mimadadné naklady

— dai z prijmi z mimd‘adnéginnosti

= MIMO RADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU CINNOST

+ MIMO RADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI

= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA U CETNI OBDOBI

Zdroj: GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 42 —
43.

3.1.3 Pi‘ehled o perznich tocich

Prehled o pe&¢nich tocich, neboli vykaz cash flow, je jednimykazi, ktery
dle § 40 az 43 vyhlasky. 500/2002 Sb., &eskéeho Getniho standardu (standard
¢. 023), slouzi ke zpracovani finam analyzy. Podavaiphled o pe&¢nich tocich.
Vykaz cash flow rozebirané spdmmsti Kostéka Group spol. sr. 0. pro rok 2010

naleznete v filozec. I.

Pergézni tok je veltina, ktera zobrazujerrastekci Ubytek pegznich prostdki
pii ¢innosti podniku za wity ¢asovy Usek (rokstvrtleti, mgsic).
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Rizeni pew#znich tok je klicovym néstrojem finamiho fizeni podniku
a napomahé tak odhalovatiginy platebni neschopnosti. Zige skutény prijem
pertz na bankovnimdiu a poklad, tzn. transformuje naklady a vynosyaagvané ve

vykazu zisku a ztraty nafjmy a vydaje pegnich prostedki.*?

Pergzni toky se uvadi Wlenéni z:

* provozniéinnosti — jedna se o zakladni Wektnou ¢innost podniku. Tyto
pergzni toky jsou rozdilem meziigpmy a vydaji spojenymi sdinou
¢innosti podniku,

* investini ¢innosti — pewzni toky z investini ¢innosti zahrnuji pedevsim
vydaje spojené s pizenim stalych aktiv, ifijmy z prodeje stalych aktiv,
a dale pak fjcky, uveéry a vypomoci, které nejsou provozimnosti,

e financni ¢innosti — pewdzni toky z finagni c¢innosti zahrnuji pedevsim
piirastky a ubytky dlouhodobého kapitalu (dlouhodobé azay, gijaté
a vyplacené dividendy, zmy vlastniho kapitalu)?

Metody sestavovani pehledu o perznich tocich

P vypoctu vykazu cash flow Ize pouZit dvaigoby, tzv. pimou a nefimou
metodu. PFima metoda vychazi z pe¢¢nich gijmt a vydaji firmy. Podstatou této
metody je pé&livé evidovat vSechny skuieé @ijmy a vydaje za jednotlivéinnosti

(nag. vydaje na ptizeni dlouhodobého majetku).

Pomoci nepiimé metody je vysledek hospodeni zjednoduSen upraven
0 nepelzni a mimd@adné polozky hospoéeni a o zrmainy polozek v rozvaze. Néjma
metoda spéiva v Upra¥ vysledku hospodani o:

* neperzni operace,

e zmeny stavu zasob,

» pohledavky a zavazky, ptipact kratkodoby finatni majetek,

» polozky, které nalezi do fin&ni nebo investini ¢innosti (nap. ziskci ztrata

z prodeje dlouhodobého majetku).

12 NYVLTOVA R., MARINI ¢ P. Financni fizeni podnikuPraha, 2010, s. 137 — 138.
13 GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 46.
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Tabulka¢. 4 — Zakladni ramedehledu o peg¥nich tocich

Polozka Nazev

A. Patateini stav finakiniho majetku

I Zisk po zda#ni (pred rozalenim HV)

Il Upravy o nepe&ni operace (1. + 2.)

1. + odpisy

2. + tvorba rezerv, — snizeni dlouhodobych rezerv

1. Cash flow ze samofinancovani

V. Upravy o rekteré polozky pracovniho kapitalu (3. + 4. + 5. +6.)
3. +/— zvySeni/snizeni kratkodobych (obchodnickipzi

4, — zvySeni pohledavek, + sniZzeni pohledavek

5. — zvySeni zasob, + sniZzeni zasob

6. — aktivace vykoin vlastni vyroby

7. — vyplaceni dividend

B. Cash flow z Bznécinnosti (Ill. + 1V.)

8. — celkové investni vydaje na hmotny a nehmotny majeteki{(peni + reprodukce)
9. + pijmy z prodeje stalych aktiv

10. — finagni investice (akvizice)

C. Cash flow z investhi ¢innosti (8. + 9. + 10.)

11. +/— zm¥na stavu dlouhodobych fin&mich zavazi (Gvéra)

12. +/— zm¥na stavu kratkodobych finanich zavazi (Gvert)

13. + zvySeni zakladniho kapitalu a emisniho azia

14, — vyplaceni majetkovych podlil

+/— vydaje z fond tvorenych ze zisku a vydaje z vysledku hosgeda
V. (15. +16.+ 17. + 18)

15. +/— zm¥na stavu fondl tvorenych ze zisku

16. +/— zm¥na stavu hospodského vysledku zacétni obdobi

17. +/— zm¥na stavu nerozteného hospodakého vysledku z minulych let
18 — hospod&ky vysledek zadetni obdobi

D. Cash flow z finatnich aktivit (11. + 12. + 13. + 14, + V.)

E. Friristek, Gbytek finatniho majetku (B. + C. + D.)

F. Kon&ny stav finatiniho majetku (A. + E.)

Zdroj: NYVLTOVA R., MARINIC P.Financni /izeni podnikuPraha, 2010, s. 137 — 138.
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4 Horizontalni a vertikalni analyza

Vychozim bodem finami analyzy je vertikalni a horizontalni rozbatetnich
vykazi. Oba tyto postupy uma#nji zkoumat ivodni absolutni Udaje Zétnich vykaa

v urgitych relacicht*

Horizontélni a vertikalni analyza:étnich vyka# identifikuje klicové okamziky

ve vyvoji finartni situace zkoumaného podniku.

4.1 Horizontalni analyza

Na zéklad horizontalni analyzy lze sledovat vyvoj jednotlivly polozek
Gcetnich vyka#. Meziraini zmeny Ize vyjadovat jako rozdil uddj dvou sousedicich

rok nebo jako procentni nist ¢i pokles oproti minulému obdobi.

4.2 Vertikalni analyza

Pomoci vertikalni analyzy zfi§jeme procentni strukturu poloZzek uvedenych ve
vykazech. Zakladnou, kter&ni 100 % byva zpravidla rozvahovy set (celkova

aktivaci celkova pasiva), vykony nebo trzb3.

" KISLINGEROVA E., HNILICA J.Financni analyza: krok za krokerRraha, 2008, s. 9.
1> GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Finanéni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 146 — 147.
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5 Pomérové ukazatele finaréni analyzy

Analyza pongrovymi ukazateli vychazi z Udajucetnich vykan, vyuzZiva
vefejre dostupné informace, ke kterym midspup i externi analytik. Ztchto divodi je

analyza por&rovymi ukazateli néasgji pouzivanou metodou fingni analyzy.

Ponerovy finaréni ukazatel se vypita jako pondr jedné polozky nebo skupiny
poloZzek @etnich vyka#n k jiné poloZcegi k jejich skupirg, mezi nimiz existuje wité

spojeni.

5.1 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity byvaji oznsvané téz jako ukazatele platebni schopnosti.
Z pohledu platebni schopnosti je nutné rozliSovatinlikviditou a solventnosti. Dle

Ing. Petry Rickové Ize tyto pojmy vysitlit nasledovi.

Likvidita je vlastnost uiité slozky rychle a bez velké ztraty hodnoty se
pienenit na pewzni hotovost. Solventnost je platebni schopnost podniku, tzn.
schopnost hradit své zavazkyag (v okamZziku jejich splatnosti). Mezintito pojmy
tedy existuje ima zavislost, avSak nelze je zamvat. Tuto zavislost Ize vysilit

powkou, Ze podminkou solventnosti je likvidita.

Z hlediska finanéni analyzy rozliSujeme tyto ponérové ukazatele kratkodobé
likvidity:

+ likvidita 1. stupr — perZni (okamzitd) likvidita,

» likvidita 2. stup® — pohotova likvidita,

» likvidita 3. stupr — béZna likvidita.
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5.1.1 Perézni likvidita (cash ratio)

Jedna se o nejuzsi pojeti likvidity. Do ukazatestupuji jen ty nejlikvidsjsi
prostedky z rozvahy. Jako findni majetek je nutné sifedstavit sumu pez na
béZném @tu a v poklada a volré obchodovatelné cenné papiry. OkathABplatné
zavazky jsou dluhy podniku se splatnosti do jednodlau, nap. kratkodobé Gy,

kratkodobé finatni vypomoci, kratkodobé zavazky, atd.

Doporwovana hodnota,pvzata z americké literatury, pro okamzitou liktidi
se pohybuje v rozmezi od 0,9 — 1,1. Peskou republiku je dolni pAsmo posunuto na
hodnotu 0,6 a podle metodiky ministerstvarpyslu a obchodu je tato hodnota §est

nizsi 0 0,2, je v3ak jiz oztavana za hodnotu kritickou.

Kratkodoby finagni majetek

Perezni likvidita =
Kr.zavazky + kr.bankovni @vy

5.1.2 Pohotova likvidita (quick ratio)

Pohotova likvidita je r&itkem, kdy jsou z o¥¥nych aktiv vylodeny malo
likvidni zasoby. U pohotové likvidity je pravidlerdge pongr citatele a jmenovatele by
mel byt 1:1, @ipadré az 1,5:1. Pokud bude péml:1, podnik by ml byt schopen
dostat svych zavazku, aniz by musel své zasobyapr@becs plati, Zeceské banky
poZaduji, aby Zadatelé odrwykazovali pohotovou likviditu mezi hodnotami 1L&b.

Obézna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita = ; ,
Kratkodobé dluhy
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5.1.3 Bézna likvidita (current ratio)

Bézna likvidita ukazuje, jak by byl podnik schopenstid svym zavazim,
kdyby pronenil vedkera obzna aktiva na hotovos€im je hodnota tohoto ukazatele
vySsi, tim je také prawgodobrjSi zachovani platebni schopnosti podniku. Idealni

hodnota ukazatele se pohybuje v rozmezi mezi 1587

Na zakla@ hodnot pozadovanych bankamii poskytovani Ggri, miazeme
u tohoto ukazatele rozliSiti tstrategietizeni &zné likvidity:
e pramérna strategie — hodnot&iné likvidity se pohybuje v rozmezi mezi 1,5
a 2,5; tato strategie vychazi se snahy udrzet hHadb&gzné likvidity na
bankami pozadované urovni,
* konzervativni strategie — snaha o udrZzeni hodnatly2)5,

N~ s

« agresivni strategie — snaha o udrzeni hodnoty,niz%ipod 1,5/

Obgzna aktiva

B&Zna likvidita = . i
Kratkodobé dluhy

5.2 Ukazatele rentability

Rentabilita (neboli vynosnost vioZzeného kapitale) netitkem schopnosti
podniku vytvdet nové zdroje a dosahovat zisku pomoci investdwaniapitalu.
Rentabilita je forma vyjd@ni miry ziskovosti.

U ukazatel rentability nefasgji vychazime z vykazu zisku a ztraty a z rozvahy
— z toho pro nasidezitejSi je vykaz zisku a ztraty ¢hteré prameny zaiuji vyraz

rentabilita za ,ziskovost)®

1 RUCKOVA P., Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBriha, 2008, s. 48 — 50.
" MAREK P.,Studijni privodce financemi podnik@raha, 2009, s. 274.
8 RUCKOVA P., Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBriha, 2008, s. 51.
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Ukazatele rentability pouzivAme pro hodnoceni a pasizeni:
» celkové efektivnosttinnosti a vydlkové schopnosti podniku,
* intenzity vyuzivani majetku podniku,

* reprodukce a zhodnoceni kapitalu vlozeného do odni

Obecré rentabilitu vyjadujeme pomoci jednoduchého vztahu, kde dosazeny
efekt (vynos) porsiujeme keastce viozeného kapitatd.

Zisk

Vlozeny kapital

Zadani citatele zlomku vSak neni zcela jednoduché, rieke setkavame
s rekolika modifikacemi ukazatélmiry zisku:

« EBDIT (Earnings Before Depreciation, Interest andxds) — zisk fed
odetenim odpid, Uroki a dani,

 EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) — ziskdpodeétenim Urok
a dani,

» EBT (Earnings Before Taxes) — zisked zdagnim,

« EAT (Earnings After Taxes) — zisk po zdan®

Pro zjiStovani a neieni rentability v praxi nejvice vyuzivame tyto ukaatele:
» rentabilita celkového kapitalu,
* rentabilita vlastniho kapitélu,
* rentabilita trzeb (odbytu),

* rentabilita nakladl.

Y GRUNWALD R., HOLECKOVA J., Finanéni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 80.
20 NYVLTOVA R., MARINI ¢ P.Finan¢ni fizenf podnikuPraha, 2010, s. 165.
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5.2.1 Rentabilita celkovych aktiv (ROA — return on asses)

Rentabilita celkovych aktiv neboli celkového kapitfe povazovana za zakladni
meiitko vynosnosti. Pogfuje zisk s celkovymi aktivy investovanymi do pockmik,
které jsou shodné s celkovym kapitalem. Aktivar&tee jmenovateli uvadime, byeta
byt pramérem stavu aktiv k piatku a konci Getniho obdobi.

Rentabilita celkového kapitalu nétika, jaka je vydlecna schopnost vlioZzeného

kapitalu (jakého efektu bylo dosazeno z celkovyktiva

EBIT
ROA = x 100 (%)

Aktiva celkem

5.2.2 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE — return on equty)

Rentabilita vlastniho kapitalu vyjage vynosnost kapitalu vloZzeného akcitina
¢i vlastniky. Mira ziskovosti vlastniho kapitalu gélezita zejména pro investory, kie
s pomoci tohoto ukazatele mohou zjistit, zda jejdveny kapital finasSi dostatny

vynos odpovidajici riziku investice.

EAT
ROE = x 100 (%)

Vlastni kapital

5.2.3 Ukazatel ziskového rozgti (ROS — return on sales)

Ukazatel ziskového rozfi (neboli rentabilita trzeb) slouzi k vyjahi ziskové
marze. Ukazatel udava, jakého zisku podnik dosgtiupiané arovni trzeb, resp. jaka je

vySe zisku na 1 korunu trzeb.

Existuje fada modifikaci tohoto ukazatele. Zalezi, jaky vgsle hospodani

dame dcitatele. Podle Griinwalda a Holk®veé se nejastji zjiStuje ve dvou podobéach
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— provozni ziskové rozpi (pired Uroky a zdamim) adisté ziskové roz§ti (po zdagni).
Za trzby se do jmenovatele obvykle dosazuji trzéyhkozi a trzby za prodej vlastnich

vyrobka a sluzeb.

EBIT
ROS provozni = x 100 (%)
Trzby
EAT
ROS¢isté = x 100 (%)
Trzby

5.2.4 Rentabilita ndkladia (ROC — return on costs)

Rentabilita ndkladl je dophkovym ukazatelem k rentabiitrzeb. Ukazatetik&
s jakymi néklady podnik dosahnul jedné koruny trz€becrt tedy plati, ze¢im je
hodnota tohoto ukazatele nizsi, tim jsou lepSiedisy hospodani podniku, protoze
jednu korunu trzeb vytud s nizSimi naklady. Za trzby se do jmenovatelétamsazuji

trzby za zboZi a trzby za prodej vlastnich vyriobksluzeb?

Zisk po zdagni
ROC=1- x 100 (%)
Trzby

L GRUNWALD R., HOLE'KOVA J., Financni analyza a planovani podnikBraha, 2009, s. 81 — 87.
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5.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity poskytuji informace o tom, jakdmik hospodd se svym
majetkem. Tyto ukazatele @eptji vyjadiuji pocet obratek jednotlivych slozek zd#oj
nebo aktivi dobu obratu. Ukazatele aktivity je moZzné vyjéde dvou podobéach:

» rychlost obratu (obratkovost) — vyjage paet obratek, tzn. kolikrat se dana
poloZka obrati za dité obdobi (nejasgji rok),

+ doba obratu — vyjadje paet dni jedné obratks’

Nejc¢astéji se setkavame sd&mito ukazateli:
» obrat celkovych aktiv,
» obrat zasob a doba obratu zasob,
» doba obratu pohledavek,

+ doba obratu zavazk

5.3.1 Obrat celkovych aktiv

Ukazatel obratu celkovych aktiv byv&kuy také oznéovan jako vézanost
celkového vioZeného kapitalu. & efektivnost vyuziti veSkerych aktiv ve figsmDo
Citatele dosadime trzby za zboZzi, vlastni vyrobkystatni sluzby ve sledovaném
obdobi.

Trzby

Obrat celkovych aktiv = X
Aktiva celkem

5.3.2 Obrat zasob a doba obratu zasob

Ukazatel doby obratiikd, po jak dlouhou dobu jsou zasoby vazany v gadni
Pro podnik je tedy idealni co nejkratSi doba ohratotoZze skladovani vyssiho stavu

zasob nez je nutné, je pro podnik nakladné. Ide@okud to charakter podnikani

22 KISLINGEROVA E., HNILICA J.Finan¢éni analyza: krok za krokerRraha, 2008, s. 31 — 32.
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dovoli), je vyuziti skladovaci metody Just in timedodani zdsob v momentkdy je

jich potreba.

Trzby
Obrat zasob = Zasoby
Zasoby
Doba obratu zasob = Trzby / 360

(ve dnech)

5.3.3 Doba obratu pohledavek z obchodnich vztain

Tento ukazatel vypovida o tom, po jakou dobu jeetedj podniku vazan ve
formé pohledavek, tzn. za jak dlouho jsou pohledavkyn@rné splaceny. Jedna se tedy
o pramérnou dobu splatnosti faktur. Dop@avanou hodnotou je¢ina doba splatnosti

faktur.

Pohledavky z obchodnich vztah

Doba obratu pohledavek = -
Trzby / 360

5.3.4 Doba obratu zavazki z obchodnich vztala

Ukazatel vypovida o tom, jak rychle jsou splaceayazky podniku. Podniky se
snazi, aby doba obratu zavazkyla delSi nez doba obratu pohledavek, aby nebyla

narudena finami rovnovaha ve firm?3

Zavazky vici dodavataim

Doba obratu zavazk = .
Trzby / 360

% RUCKOVA P., Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBriha, 2008, s. 60 — 61.
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5.4 Ukazatele zadluzenosti

Pomoci ukazatél zadluZzenosti Ize zjistit, v jakém rozsahu firmaaficuje své
potreby z cizich zdrgj (tzn. dluh). V realné ekonomice podnik k financeivaktiv vzdy
vyuziva jak vlastnich tak i cizich zdtojPrincipem analyzy zadluZenosti je hledani
optimalniho porru mezi vlastnim a cizim kapitdlem (tzv. optimélképitalova
struktura). Analyza zadluZenosti porovnava jedmétlpolozky v rozvaze a na jejich

zaklack zjisti, do jaké miry jsou aktiva podniku financoeaz cizich zdrdj.

5.4.1 Ukazatel writelského rizika (debt ratio)

Je to zakladni ukazatel, pomocihoZz se zpravidla vyjadje celkova
zadluzenost. Obeérplati, Zecim vySSi je hodnota tohoto ukazatele, tim vyS$izjio

pro \Eiitele.

Cizi kapital

Debt ratio = — x 100
Celkova aktiva

5.4.2 Koeficient samofinancovani (equity ratio)

Neboli equity ratio. Jde o dajdovy ukazatel k ukazateligitelského rizika.
Jejich sodet by n#l dat giblizné hodnotu 1. Tento ukazatel vyjage, do jaké miry

jsou aktiva spolénosti financovana z pén akcionén.

Vlastni kapital

Equity ratio = x 100
auity Celkova aktiva
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5.4.3 Pomér kapitalu v éritela a kapitalu akcionaia (debt-equity ratio)

Je jednim z kliovych ukazatéi pro investory. Slouzi jim k po&ovani podnik

mezi sebou a ke zji&ti miry finargniho rizika. Byva doplén ukazatelem drokového
Kryti.

Cizi kapital

Debt-equity ratio =

Vlastni kapital

5.4.4 Ukazatel arokového kryti

Pomoci tohoto ukazatele firma zjie, zda je pro ni dluhové zatizeni fest
anosné. Ukazuje, kolikrat je zisk vySSi nez urdky, jaka je schopnost podniku splacet

Groky 24

EBIT

Ukazatel urokoveého kryti = i .
Nakladové uroky

24 RUCKOVA P., Financni analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBriha, 2008, s. 57 — 58.
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6 Finanéni analyza firmy Kostetka Group, spol. s . o.

6.1 Charakteristika firmy Koste ¢ka Group, spol. sr. o.

Obchodni jméno: Kost&a Group spol. sr. 0.
Sidlo firmy: Borského 1011/1
152 00 Praha 5
ICO: 14501899
DIC: CZ14501899
Telefon: 380 309 211
Fax: 380331 721
Email: info@kostecka.net

Ryze ceskd spolénost Kostéka Group spol. sr. o. (dale jen spwlest
Kostetka Group) byla zaloZena v roce 1991. Firma pro&lapatatku dynamickym
vyvojem vzistu, ktery vykrystalizoval v usgnou spolénost s celorepublikovou
pusobnosti. Hlavni sidlo je v Praze, Borského 101Mldw postavena provozovna je
v jihoceském nistt VeleSin, kde jsou hlavni administrativni budovidad, montazni

a servisni hala.

Prodej, montaZe a servis obstaravé afientur po cel&eské a Slovenské
republice. NejdlezitéjSimi smluvnimi partnery jsou japonska firma Fupriki Sosetsu
Co., Ltd., meck& spolénost JUDO Wasseraufbereitung GmbReska firma PZP

Komplet a.s.

Firma Kostéka se specializuje na prodejiizeni na chlazeni, topeni, Upravu
vody a vzduchu pro domacnosti i pro firmy. Dodaepeinacerpadla, klimatizace,
Cistice vzduchu, vysouge ¢i filtry na odstragni mechanickych rigstot z vody.

Hlavni produkty a ¢innosti firmy:
* vyroba tepelnychterpadel vSech systémpro vytagni objekfi, ohiev teplé
uzitkoveé vody nebo bazén
» dovoz, dodavka a instalace klimatinéch jednotek FUJI ELECTRIC a Daitsu

pro celou Skéalu spisbitel,
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» elektrostatick&istice vzduchu pro provozy se zi&enym vzduchem,
* vysousSeée vzduchu,

e zaizeni nafiltraci a konaou Upravu vody JUDO,

» solarni panely,

» LED switla.

Obrazelke. 2: Kazetova klimatizani jednotka Fuji Electric — split

Zdroj: http://www.kostecka.net/klimatizace/klimaaize-fuji-electric/kazetove

—

Zaméry a strategie spol€nosti:
» vysoka kvalita a nizké provozni naklady,
» ochrana Zivotniho prasdi,
» poskytovani sluzeb ke spokojenosti zakainik
e zajiS&ni kompletnich dodavek,
* udrZeni vysoké spolehlivosti a kvality vyrabk
» zakaznicky orientovanyifstup k zakaznikm i zaméstnaném,
« plo3né pokryti pozadavkv celéCR,

« rozsfovani produki $pickovych dodavatél *°

% Koste’ka Group spol. s r. 0. — O fiirjonline]. 28.3.2012 [cit. 2012-01-06]. Dostupn¥éxVW:
<http://www.kostecka.net/kontakty/o-firme>.
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6.1.1 Ué&etni program firmy Koste¢ka Group, S. r. 0.

Spolenost pro vesSkerécétni a jiné operace pouziva infordna systém ESO9

N 1

Profi, ktery je uéen pro stedni a ¥tSi spol€nosti s vy$Simi naroky. Tento program je

schopen plé postihnout specifické pieby spolénosti.

Program ESO9 Profi pokryva napr. tyto oblasti:

Gcetnictvi,

finance,

saldokonto,

planovani,

majetek,

prodej,

nakup,

sklad,

manazerské vystupy (jsou povazovany zaoky prvek smyslu celého
informaniho systému; manazerské vystupyiiwammplex vystup predevsim
nad daty, ktera agreguiji skam®sti v minulych obdobichj,

interni evidence (ukoly)

ajiné?’

% ESO9 intranet [online]. 3. 1. 2008 [cit. 2012-CB}0 Dostupné z WWW:
<http://www.sefima.cz/pdf/eso9-profi.pdf>.
2T ESO9 informani systémy — ESO9 Prdfnline]. 28. 3. 2012 [cit. 2012-01-06]. Dostupn&VWW:
<http://www.es09.cz/produkty/eso9-profi>.
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6.2 Horizontalni a vertikalni analyza

Vyvoj majetkové a finatni struktury Kostéka Group nelépe zhodnotime

pomoci vertikalni a horizontélni analyzy rozvahyyliazu zisku a ztraty.

6.2.1 Horizontalni analyza rozvahy

Pro ely této bakaléské prace jsem zvolila rozvahy spiiiesti Kostéka za

roky 2007 az 2010, a to ve zjednoduSeném rozsabmveRy v plném rozsahu jsou

uvedeny v filozec¢. Il. Hodnoty rozvahy jsou v celych tisiciclt KHorizontalni analyza

rozvahy zobrazuje mezikni zmeny vybranych polozek jak v absolutnim tak

I Vv procentnim vyjateni.

Tabulka¢. 5 — Rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu, strana(aR7 — 2010)

Nazev polozky 2007 2008 2009 2010
Aktiva celkem (A.+B.+C.+D.) 41 366 49 831 30 621 38 800
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital ( D
B. Dlouhodoby majetek (B.I.+B.11.+B.lIl.) 2084 49 3 896 2934
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 1084 3933 2 896 1934
B.111. Dlouhodoby finakni majetek 1000 1000 1 000 1 000
C. Ok&Zna aktiva (C.1.+C.11.+C.II1.+C.IV.) 38 482 44 160 26 354 35 634
C.l. Zasoby 18 515 12 954 12 459 20 340
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
C.lIl. Kratkodobé pohledavky 15 905 15 963 10 082 4 687
C.IV. Kréatkodoby finatini majetek 4062 15 243 3813 657
D.l. Casové rozlideni 801 738 371 232

Zdroj: vlastni

Jiz na prvni pohled si Wieme vSimnout, Ze vibchu let dochazelo

K vyznamnym zrnam této strany rozvahy. Mezémi zmeény na stra# aktiv jsou

vypocteny v tabulce. 7 — Horizontalni analyza rozvahy (aktiva).
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Tabulka¢. 6 — Rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu, strana(@@8i7 — 2010)

Nazev polozky 2007 2008 2009 2010
Pasiva celkem (A.+B.+C.) 41 366 49 831 30 621 3880
A. Vlastni kapital 13 736 16 636 15 834 15 984
A.l. Zakladni kapital 8 000 8 000 8 000 8 000
A.ll. Kapitalové fondy 0 0 0 0
A.lll. Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni
fondy ze zisku 409 594 739 740
A.IV. Vysledek hospodani minulych let 1629 5143 7073 7 094
A.V. VH bézného detniho obdobi 3698 2 899 22 150
B. Cizi zdroje (B.l.+B.I1.+B.II.+B.IV.) 25 657 3609 14 488 22 458
B.l. Rezervy 0 0 0 0
B.Il. Dlouhodobé zavazky 18 18 14 0
B.IIl. Kratkodobé zavazky 25 639 29 873 13 464 371
C.1. Casové rozligeni 1973 1586 299 354

Zdroj: vlastni

Strana pasiv ukazuje také mnohé vyznamné madirameny, zejména Vv poloZce

vysledku hospodani &zného detniho obdobi. Podrobné vyig naleznete v tabulce

¢. 8 — Horizontalni analyza rozvahy (pasiva).

Tabulka¢. 7 — Horizontalni analyza rozvahy (aktiva)

. . Zmeéna 2008/2007| Zmina 2009/2008| Zréna 2010/2009
Néazev polozky
Abs. % Abs. % Abs. %

Aktiva celkem (A.+B.+C.+D.) 8 465 20,41| -19210, 38,55 8 179 26,71
A. Pohledavky za upsany zakladni kapitdl 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek (B.1.+B.11.+B.1Il.) 2840 136,71 -1037] 21,02 -962] 24,69
B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0 0
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 2849 262,82 -1037 26,37 -962| 33,22
B.IIl. Dlouhodoby finagni majetek { 0 0 0 0 0
C. OkZna aktiva (C.1.+C.I1.+C.IIl.+C.IV.) 5678 14,75 - 17 806 40,32 9 280 35,21
C.l. Zasoby -5561 30,04 - 495 3,82 7 881 63,26
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 0 0
C.llI. Kratkodobé pohledavky 58 0,36 -588l] 36,84/ 4555 45,18
C.IV. Kratkodoby finakini majetek 11181 275,26 -11430] 74,98/ -3156| 82,77
D.l. Casové rozlideni -6 787  -376] 49,73 -139| 37,47

Zdroj: vlastni

V prab¢hu let 2007 az 2010 dochazelo na straktiv kK mnohym zranam.

V roce 2009 doSlo k vyraznému poklesu celkovyclivakiedevsim v dsledku snizeni

dlouhodobého hmotného majetku — jak odpisy tak gerd (pokles o 21,02 %),
a ok&znych aktiv (pokles o0 40,32 %). Né&fgi znména nastala u kratkodobého firkaifho
majetku, ktery poklesl té& o 75 %. V nasledujicim roce (2010) dosl@tdge zvySeni
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jak celkovych aktiv (0o 26,71 %) tak i aktiv @&mych (o 35,21 %). Zgmy

Mrivrw s

nejdilezit¢jSich poloZek aktiv vystihuje nasledujici graf.

Graf¢. 1 — Zneény polozek aktiv
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Zdroj: vlastni

Tabulkac¢. 8 — Horizontalni analyza rozvahy (pasiva)

Nazev polozky Zména 2008/2007| Zmina 2009/2008| Zréna 2010/2009
Abs. % Abs. % Abs. %

Pasiva celkem (A.+B.+C.) 8 465 20,41| - 19210 38,55 8179 26,71
A. Vlastni kapital 2900 21,11 - 802 4,82 150 0,95
A.l. Zakladni kapital ¢ 0 0 0 0 0
A.ll. Kapitalové fondy q 0 0 0 0 0
A.lll. Rezervni fondy, neditelny fond a
ostaini fondy z6 Zi;k’u etitelny 185| 45,23 145| 24,41 1 0,14
A.IV. Vysledek hospoda@ni minulych let 3514 215,72 1930 37,53 21 0,30
A.V. VH béZzného detniho obdobi -799 21,61 -2877 99,24 128| 581,82
B. Cizi zdroje (B.1.+B.II.+B.11l.+B.IV.) 5 957 23,20| -17 121 54,16 7970 55,01
B.l. Rezervy 0 0 0 0 0 0
B.1l. Dlouhodobé zavazky 0 0 -4 22,22 -14 100
B.llI. Kratkodobé zavazky 4234 16,51 - 16 408 54,92 8 692 64,55
C.l. Casové rozliseni -387 19,61| -1287 81,15 59 19,73

Zdroj: vlastni

Na strag pasiv dochézelo kvelkym zmam gFedevsim v cizich zdrojich.

V roce 2009, v tisledku sniZzeni kratkodobych zavazlpoklesly celkové cizi zdroje

o vice nez 50 %. V nasledujicim roce vSak tyto pojoopet stouply. Vysledek
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hospod#&eni EZného detniho obdobi zaznamenal v roce 2009 veliky poldd&
2 899 000,- na pouhych 22 000,-. NejprawtbodobrjSi vyswtleni tohoto padu je
pokles vysledku hospotini, ktery bude podrobjp analyzovan ve vykazu zisku

a ztraty. Zndny dilezitych polozek pasiv nejlépe vystihuje nasledwgiaf.

Graf¢. 2 — Zneny polozek pasiv

Zmény polozek pasiv

60 000

50 000

2007 2008
Rok

2009

2010

40 000
é v —&—Pasiva celkem
Q —&— Vlastni kapital
& 30000 —X ey . P S o .
< >/ \ VH béZného tcetniho obdobi
e) P .
o] —>«Cizi zdroje
T 20000 < //<

/ — —
10 000

Zdroj: vlastni

6.2.2 Vertikalni analyza rozvahy

Tabulka¢. 9 — Vertikalni analyza rozvahy (aktiva)

Néazev polozky

2007 2008 2009 2010
Aktiva celkem (A.+B.+C.+D.) 100 % 100 % 100 % 100 %
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital % 0% 0% 0%
B. Dlouhodoby majetek (B.1.+B.II.+B.Ill.) 5,04 % 9,9 % 12,72 % 7,56 %
B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek 0% 0% 0% 0%
B.1I. Dlouhodoby hmotny majetek 2,62 % 7,89 % 9,46 % 4,98 %
B.lll. Dlouhodoby finagni majetek 2,42 % 2,01 % 3,27 % 2,58 %
C. Ok&Zna aktiva (C.1.+C.11.+C.IIl.+C.IV.) 93,03 % 88,62 % 86,07 % 91,84 %
C.l. Zasoby 44,76 % 26,00 % 40,69 % 52,42 %
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0% 0% 0% 0%
C.1lI. Kratkodobé pohledavky 38,446 32,03 % 32,93 % 37,72 %
C.IV. Kratkodoby finatini majetek 9,82 % 30,59 % 12,45 % 1,69 %
D.l. Casové rozlideni 1,94 % 1,48 % 1,21 % 0,60 %

Zdroj: vlastni
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Pro (ely vertikaIni analyzy této strany rozvahy pouZigerjako zakladnu
poloZzku celkovych aktiv, kterd tedyini 100 %. Nej¢tSi procentni podil na aktivech
maji ok&zna aktiva (pkmérné okolo 90 %). Dlouhodoby majetek dosahoval sgjiho
procentniho podilu na celkovych aktivech v roce2Q@p 12,72 %. Nasledujici graf 3

ukazuje procentni podily jednotlivych polozek akiav celkové bilatni sung.

Graf¢. 3 — Procentni rozbor celkovych aktiv v letech
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Tabulka¢. 10 — VertikélIni analyza rozvahy (pasiva)

Nazev polozky 2007 2008 2009 2010

Pasiva celkem (A.+B.+C.) 100 % 100 % 100 % 100 %
A. Vlastni kapital 32,34 % 33,38 % 51,71 % 41,20 %
A.l. Z&kladni kapital 19,34 % 16,05 % 26,13 % 20,62 %
A.ll. Kapitalové fondy 09 0% 0% 0%
A.lll. Rezervni fondy, nedlitelny fond a ostatni

fondy ze zisku 0,99 % 1,19 % 2,41 % 1,91 %
A.IV. Vysledek hospodani minulych let 3,94 % 10,32 % 23,10 % 18,28 %
A.V. VH b&Zného detniho obdobi 8,94 % 5,82 % 0,07 % 0,39 %
B. Cizi zdroje (B.1.+B.IL.+B.IIl.+B.IV.) 62,029 63,43 % 47,31 % 57,88 %
B.l. Rezervy 0 % 0% 0% 0 %
B.Il. Dlouhodobé zavazky 0,04 Yo 0,04 % 0,05 % 0 %
B.lll. Kratkodobé zavazky 61,98 % 59,95 % 43,97 % 57,11 %
C.l. Casové rozliseni 4,77 % 3,18 % 0,98 % 0,92 %

Zdroj: vlastni
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P posuzovéani zdrdj financovani spolaosti Izetici, Ze v pfibéhu let se porr
vlastniho kapitélu ku cizim zdrop zvySil z 32:62 na 41:58. To bylo ovli&mo
piedevsim postupnym zvySovanim vysledku hospadaminulych let a splacenidasti
kratkodobych zavazk a veSkerych dlouhodobych zavézkz nasledujiciho grafu

muzeme vyist, Ze nejvyssi procentni podil vlastniho kapitdéucelkovych pasivech
nastal v roce 2009, kdy dosahl 51,71 %.

Graf¢. 4 — Procentni rozbor celkovych pasiv v letech
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Zdroj: vlastni

6.2.3 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztaty

Pro (ely této bakaléské prace jsem zvolila vykazy zisku a ztraty sprodesti
Kostetka za roky 2007 — 2010 a to ve zjednoduSeném razdafkazy zisku a ztraty
v pIném rozsahuijkladam v giloze¢. 3. Jednotlivé hodnoty vykazu zisku a ztraty jsou
uvedeny v celych tisicich& Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty namnazike,
jaké byly meziréni zmeny jednotlivych polozek naklagd vynosi a zejména
jednotlivych vysledku hospoteni. Vertikalni analyza udava jaky je procentni ipod
jednotlivych polozek vykazu na zvolenou zakladnut@mnto gipack trzby za zbozi,

vlastni vyrobky a sluzby).
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Tabulkac¢. 11 — Vykaz zisku a ztraty ve zjednoduSeném razx$2007 — 2010)

Vykaz zisku a ztraty Kostetka Group, S. r. 0. pro rok 2007 - 2010

|. OBCHODNI CINNOST 2007 2008 2009 2010

+ trzby za prodej zbozi 63 255 30 226 22 31 22 016
— naklady vynaloZzené na prodané zbozi 38145 17/02213 957 16 5272
= OBCHODNI MARZE 25110 13 204 8 355 5494
Il. VYROBNI CINNOST

+ trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 63390 106 496 66 650 59 846
+/— zména stavu zasob vlastéihnosti + 4 466 -1968 - 33f7 +6 501
+ aktivace 8 0 0 0

— vykonova spdieba (materidl, energie, sluzby) 72 990 95 957 ¥B|97 58 824

= PRIDANA HODNOTA 19 984 21775 15 692 14 017
— osobni naklady 12 899 14 086 11176 10 342
— dart a poplatky (krord darg z pjmu) 147 130 113 186
— odpisy DNM a DHM 729 2001 2 0343 1701
+ trzby z prodeje DM a materialu 5585 161 643 139
— ZC prodaného DM a materialu 539 173 530 262
+/— Zména stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti a 4
komplexnich N pistich obdobi -455| - 1565 - 1713 - 44p
+/— ostatni provozni vynosy a naklady -1 352 76 4 -671 - 845
= PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODA RENI 4418 2 506 10( 375
1l FINAN CNI CINNOST

+ finartni vynosy 1463 1484 844 731
— finaréni naklady 2 054 1186 1122 1104
= FINAN CNI VYSLEDEK HOSPODA RENI - 591 298 - 276 - 373
PROVOZNI| VYSLEDEK HOSPODARENI 4418 2 506 100 376
+/— FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI - 591 + 298 - 274 - 373
— dai z pijmt za EZnoucinnost 269 499 54 0
= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU )
CINNOST 3 558 2 305 - 23( 3
V. MIMO RADNA CINNOST

+ mimaradné vynosy 141 594 252, 147
— mima‘adné naklady 0 0 0 0
— dai z pijmt z mimaddnécinnosti 0 0 0 0
= MIMO RAD. VYSLEDEK HOSPODA RENI 141 594 252 147
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA  BEZNOU )
CINNOST 3 558 2 305 - 23( 3
+ MIMO RADNY VYSLEDEK HOSPODA RENI 141 594 252 147
= VYSLEDEK HOSPODARENI ZA UCETNI i

OBDOBI 3699 2 899 22 150
Zdroj: vlastni
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Tabulka¢. 12 — Horizontalni analyza vybranych polozek vykaisku a ztraty

. Y Zména 2008/2007| Zréna 2009/2008| Znéna 2010/2009
Nézev polozky
Abs. % Abs. % Abs. %

Trzby (za zbozi, vlastni vyrobky, sluzby) 10 077 7,96 -47 760 34,93 -7100 7,98
Vykonova spadteba 22967 31,47| -36981 38,54 - 152 0,26
Osobni naklady 1187 9,201 -2911 20,67 - 833 7,45
Odpisy 1272 174,49 32 1,60 - 332 16,33
Ostatni provozni vynosy a naklady 124 9,17 - 805 54,54 174 25,93
Provozni vysledek hospoitani - 1912 43,28| -2 406 96,01 275 275
Finartni vynosy 2] 1,44 - 638 42,99 -115 13,59
Finaréni naklady bez Grak -1018 52,15 -53 5,67 - 40 4,54
Nakladové uroky 150 147,06 -11 4,37 22 9,13
Zisk pred zdaginim - 570 14,36|] -3322 97,76 74 97,37
Dan z pijmu 230 85,50 - 445 89,18 - 54 100
Zisk po zdasni - 800 21,63 -2877 99,24 128| 581,82

Zdroj: vlastni

Horizontélni analyza vykazu zisku a ztraty sleduj@oj vynosi a néklad

v pribéhu sledovaného obdobi. NejvysSich trzeb dosahduaiea v roce 2008, kdy
trzby oproti minulému obdobi vzrostly o té&m8 %. V nasledujicich letech se vSak
zatala projevovat hospotkska krize a trzby vyraznpoklesly, a to o necelych 35 %.
V roce 2010 byl oproti roku 2009 zaznamenan dai&lgs trzeb o tégt 8 %. Provozni
vysledek hospodani zaznamenal v roce 2009 obrovsky propad o & éjsg tak i zisk
pied zdagnim. Vyvoj dilezitych poloZzek vykazu zisku a ztraty zobrazujsledujici
graf.

Graf¢. 5 — Vyvoj vybranych polozek vykazu zisku a ztraty
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Tabulka¢. 13 — Vertikalni analyza vybranych poloZzek vykamku a ztraty

Nazev polozky 2007 2008 2009 2010
Trzby (za zbozi, vlastni vyrobky a sluzby) 100 % 100 % 100 % 100 %
Vykonova spdieba 57,63 % 70,18 % 66,29 % 70,64 %
Osobni naklady 10,19 % 10,30 % 12,56 % 12,63 %
Odpisy 0,58 % 1,46 % 2,29 % 0,02 %
Ostatni provozni vynosy a naklady 1,01% 1,08 % 0,75 % 1,03 %
Provozni vysledek hospoktmi 3,49 % 1,83 % 0,11 % 0,46 %
Finartni vynosy 1,16 % 1,08 % 0,95 % 0,89 %
Finartni naklady bez Grak 1,54 % 0,68 % 0,99 % 1,03 %
Nékladové uroky 0,08 % 0,18 % 0,27 % 0,32 %
Zisk pred zdasnim 3,13 9% 2,49 % 0,09 % 0,18 %
Dan z prijmu 0,21 % 0,36 % 0,06 % 0,00 %
Zisk po zdagni 2,92 % 2,12 % 0,02 % 0,18 %
Zdroj: vlastni

Pro (&ely vertikalni analyzy vykazu zisku a ztraty poenie jako zakladnu
poloZku trzeb (za zboZi, vlastni vyrobky a sluztkg@racini 100 %. Na prvni pohled je
patrné, Ze nejvysSi procentni podil na trzbach ykonova spdaeba, kterou tvid

spotebované nakupy a sluzby. DalSi vyznamnou poloZisow josobni naklady, do

kterych z#azujeme pedevsim mzdové naklady a néklady na socialni zademp
a zdravotni pojigni. Tyto naklady tvéi praimérné 11 % podilu na trzbach. Procentni
podily provozniho vysledku hospdéai, zisku ped zdagnim i po zda#ni v priibéhu
let postupn klesaly. Nap. v roce 201Qinil provozni vysledek hospotkeni pouhych
0,46 % z trzeb a ziskipd zdanim a po zdagni pak pouze 0,18 %.
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6.3 Pomérové ukazatele firmy Kosta&ka Group spol. sr. o.

6.3.1 Ukazatele likvidity

Na zaklad 0daji ziskanych z vykarz spol€nosti Kostéka Group byly
vypccitany pondrové ukazatele kratkodobé likvidity, které néfkaji, zda je firma
schopna dostat svym zavamk. Jednotlivé hodnoty likvidity spaleosti Kostéka
Group jsou zaznamenanyetné hodnot v ndsledujicim grafu. Podrobné Wtyolze

nalézt v piloze ¢. 4. Vysledky vSech po#novych ukazatél jsou matematicky

zaokrouhleny na dvdesetinna mista.

Graf¢. 6 — Pordrové ukazatele likvidity Kostda Group
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Pergézni likvidita (cash ratio)

Perézni likvidita se vypoita jako podil kratkodobého finaniho majetku
a soutu kratkodobych zavazka kratkodobych (. Doporiovana hodnota,ipvzata
z americkeé literatury, pro okamzitou likviditu sehybuje v rozmezi od 0,9 — 1,1. Pro
Ceskou republiku je dolni pasmo posunuto na hodrdg a podle metodiky
ministerstva pimyslu a obchodu je tato hodnota §e§iizSi o 0,2, je vSak jiz

oznaovana za hodnotu kritickou.
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Perézni likvidita spolénosti Kostéka Group ndla za sledovana obdobi vzdy
.Kritickou“ hodnotu. V roce 2008 dosahovala péni likvidita nejvysSi hodnoty, tj.
0,51, a dostala se tak na dolni hranici dopované hodnoty. V roce 2009 vSak hodnota

opct poklesla a v roce 2010 se dostala az n&itémmlovou hodnotu (0,03).

Pohotova likvidita (quick ratio)

Pohotovou likviditu Ize vypétat vycEleni olEznych aktiv snizenych o nejmen
likvidni zasoby a kratkodobych dlathPohotova likvidita by rla byt vykazovana mezi
hodnotami 1 az 1,5. Pokud bude tato podminkaémsplnngéla by byt spolénost
schopna dostat svym zavank, aniz by musela prodavat své zasoby. Kdstésroup
se do tohoto rozmezi dostala v letech 2008 a 2@08ce 2007 a 2010 byla hodnota

pohotové likvidity pod dolni hranici.

Bézn4 likvidita (current ratio)

Bézna likvidita jiz ve svém vypiiu zohleduje zasoby, vypeet Ize tedy proveést
vydélenim ol&znych aktiv kratkodobymi dluhy. Idealni hodnotazbe likvidity se
pohybuje v rozmezi 1,5 aZz 2. Tento ukazatel hi&d jak by byl podnik schopen dostét
svym zavazkm pii premsng veskerych oznych aktiv na hotovost:

Bézna likvidita spolénosti Kostgka Group se v mibéhu let pohybovala
v doporgeném rozmezi. Pouze v roce 2008 lehce poklesladobd hranici. Tento
ukazatel nam tedyikd, Ze Kosteka Group mé velkou pra¥godobnost zachovani
platebni schopnosti podniku. Sp&test pouziva @meérnou strategiitizeni kEzné
likvidity, tato strategie vychazi se snahy udrzetifotu zné likvidity na bankami

pozadované urovni, tj. mezi hodnotami 1,5 a 2,5.

6.3.2 Ukazatele rentability

Pomerové ukazatele rentability jsouétitkem schopnosti podniku vytigt nové
zdroje a dosahat zisku za pomoci investovanéhd&apiObech lzeftici, Ze rentabilita

je forma vyjadeni miry ziskovosti. Jednotlivé ukazatele rentabilspol&nosti

% RUCKOVA P., Financhi analyza — metody, ukazatele, vyuZiti v prBriha, 2008, s. 48 — 50.
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Koste&ka Group jsou zaznamenanyew® hodnot v nasledujicim grafu. Podrobné

vypocty jsou uvedeny viflozec. 4.

Graf¢. 7 — Pondrové ukazatele rentability Kostiea Group
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Rentabilita celkovych aktiv (ROA — return on asses)

Rentabilita celkovych aktiv je povaZzovana za zakiattitko vynosnosti &ka
nam, jakého efektu bylo dosazeno z celkovych aktivypoctu ukazatele dosadime do
Citatele zisk ped Uroky a zdamim a vya@lime jej celkovymi aktivy. V Kostika Group
rentabilita celkového kapitalu vigsehu let klesala. #¢inou tohoto negativniho vyvoje
je celkovy pokles provozniho vysledku hospa@eé V letech 2009 a 2010
nedosahovala rentabilita celkového kapitalu ani. IN¥jvysSi hodnoty dosahoval tento
ukazatel v roce 2007 a to 10,68 %.

Rentabilita vliastniho kapitélu (ROE — return on equity)

Rentabilita vlastniho kapitalu paiuje jiz zisk po zdagni s vlastnim kapitalem.
Rentabilita vlastniho kapitalu jeilzitd gedevsim pro investory, které tak informuje,
jakd je vynosnost jimi vlozeného kapitalu a zda jprinaSi dostat@y vynos
odpovidajici riziku investice. V Kostka Group tato vynosnost klesala. Nejvyssi
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hodnoty bylo dosahovano v roce 2007 a to 26,92 %océ 2009 byla tato hodnota
témef nulova. V roce 2010 se &a postupé zvySovat &inila pak 0,94 %.

Ukazatel ziskového rozgti (ROS — return on sales)

Ukazatel udavd, jakého zisku podnik dosahiijel@né arovni trzeb, resp. jaka je
vySe zisku na 1 korunu trzeb. Podle Griinwalda a&ditolé se tento ukazatel deptji
Zjistuje ve dvou podobach — provozni ziskoveé gbizkdy pongiujeme zisk ped uroky
a zda®nim s trzbami, &isté ziskoveé rozfti, kdy naopak pogtujeme zisk po zdami
s trzbam?® V Kostetka Group maji tyto ukazatele klesajici tendenciote 2007 oba
ukazatele dosahovaly nejvysSich hodnot; provozkiozié rozpti dosahovalo hodnoty
3,49 %, tzn., Ze K0,0349 zisku ppada na 1 korunu trzebisté ziskove rozgi cinilo
2,92 %, tzn., Ze K 0,0292 zisku ppada na 1 korunu trzeb. Vitichu dalSich let

hodnoty ukazatélklesaly (nejnizSich hodnot dosahovaly v roce 2009)

Rentabilita naklada (ROC — return on costs)

Rentabilita naklatl je dophkovym ukazatelem k rentab#itrzeb. Ukazatelika,
s jakymi néklady podnik dosahl jedné koruny trz€lbecrk tedy plati, ze¢im je
hodnota tohoto ukazatele nizsi, tim jsou lepSiedisy hospodani podniku, protoze
jednu korunu trzeb vytwd s nizSimi naklady. Vysledek tohoto ukazatelergeren
rozdilu 1 a ukazateléisteho ziskového rozpi. V Kost&ka Group hodnoty tohoto
ukazatele v roce 2007 dosahovaly 97,08 %, tzn.l Aeruny trzeb bylo dosazeno
s naklady, kter&inily K¢ 0,9651. V roce 2009 a 2010 se hodnota tohoto téleza
priblizila na téngi 100 %.

6.3.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity poskytuji informace o tom, jakdfeka Group hospodase
svym majetkem. Tyto ukazatele vyfagl pccet obratek jednotlivych sloZek zdéapebo
aktiv (graf¢. 8 — Ukazatele obraté) dobu obratu ve dnech (graf9 — Ukazatele doby

obratu ve dnech). Podrobné v¢ppnaleznete viflozec. 4.

2 GRUNWALD R., HOLEKOVA J., Finaréni analyza a planovani podniku. 1. vyd. Praha: Edsp
s.r.o., 2009. ISBN 978-80-86929-26-2
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Graf¢. 8 — Pondrové ukazatele obratu Kogtea Group
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Graf¢. 9 — Pondrové ukazatele doby obratu Kodta Group ve dnech
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Obrat celkovych aktiv

Tento ukazatel pomoci pa@nmu trzeb ku celkovym aktim meii efektivnost
vyuziti veskerych aktiv v Kost&a Group.Rika nam, kolikrat se aktiva za obdobi
jednoho roku ,ot¢i“. V prabéhu sledovanych let tento ukazatel postugiesal. V roce
2007 se celkova aktiva za obdobi jednoho rokdilat®,06 krat a v roce 2010 se &ita
2,11 krét.

Obrat zasob

Ukazatel obratu zdsob udavé, kolikrdt se zasobyibeépu jednoho roku ve
firmé ,obréti“. Tento ukazatel Ize vyptat vydlenim trzeb celkovymi zasobami. Obrat
zasob by rdl byt co nejvysSi, ale charakter podnikani Kokte Group neni tomuto
idealu uzpisoben. Nejvyssi hodnota ukazatele byla zaznamenémee 2008, kdy se
zé&soby ve firm v pribéhu sledovaného obdobi obrétily 10,55-krat. V ro€d@ se
ukazatel snizil o vice jak polovinu této hodnotyo Brmu by bylo idealni vratit se ke

stavu z roku 2008.

Doba obratu zasob

Doba obratu zasofika, jak dlouho je v gimeéru jednotlivad polozka zasob na
sklact firmy Kostetka Group. Dobu obratu zasob zjistime &gtim zasob
pramérnymi dennimi trzbami (trzby / 360). Pro podnik igealni co nejkratSi doba
obratu, protoZze skladovani vysSiho stavu zasobjeeitné, je pro podnik nakladné.
NejkratSi doba obratu byla zaznamenéna v roce 2@B3&;inila 34 dni. V roce 2009 se

pocet dni zvysil na 50 a v roce 2010 az na 8%.dn

Doba obratu pohledavek z obchodnich vztain

Ukazatel doby obratu pohledavek piiaje pohledavky z obchodnich vztah
a pimérné denni trzby. Tento ukazatel vypovida o tom,jgdou dobu je majetek
podniku vazan ve fortnhpohledavek, tzn. za jak dlouho jsou pohledavk§mgrng
splaceny. Jedna se tedy dupgrnou dobu splatnosti faktur. Dop@avanou hodnotou
je béZna doba splatnosti faktur. V letech 2007 az 209f& llato doba splatnosti
pramérné 41 dnii. V roce 2010 se tato doba prodlouzila na 61 dn

Doba obratu zavazki z obchodnich vztalt
Vypocet doby obratu zavaikz obchodnich vztahje obdobny jako u doby

obratu pohledavek z obchodnich v#talpouze docitatele dosadime zavazkyad
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dodavateim. Ukazatel vypovida o tom, jak rychle jsou vaperu splaceny zavazky
Kostetka Group. Doba obratu zavazky mela byt delSi nez doba obratu pohledavek,
aby nebyla narusSena finari rovnovaha ve fird V Koste&ka Group k tomuto stavu
dochazelo v roce 2008 a 2009. V roce 20#a doba obratu zavanks8 drii a dobu
obratu pohledavek talkigvySovala o 17 dn V roce 2009 byla doba obratu zavazé
dni a oproti dob pohledavek tak byla delsi o 8idnv roce 2007 a 2010 byly doby
obratu zavazk kratSi nez doby obnatpohledavek; v roce 2007 byla kratSi o 1 den
(doba obratu zavazkbyla 43 dii) a v roce 2010 byla kratSi o 5 idiidoba obratu
zavazk byla 56 dif).

6.3.4 Ukazatele zadluzenosti

Pomoci ukazatél zadluZzenosti Ize zjistit, v jakém rozsahu Kokte Group
financuje své paéeby z cizich zdra@i. Analyza zadluzenosti porovnava jednotlivé
polozky vrozvaze a na jejich zakkdjisti, do jaké miry jsou aktiva podniku
financovana z cizich zdnpj Jednotlivé hodnoty ukazatglsou uvedeny v grafech 10

ac. 11 — Ukazatele zadluZzenosti. Podrobné v¢fpaaleznete viflozec. 4.

Graf¢. 10 — Pomdrové ukazatele zadluzenosti Kadta Group
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Graf¢. 11 — Pomrové ukazatele zadluzenosti Kadta Group
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Ukazatel writelského rizika (debt ratio)

Pomoci tohoto ukazatele se vyjag celkova zadluZzenost Kogka Group.
Pontiujeme zde cizi kapital ku celkovym akiim. Obec# Ize fici, Zze ¢im vySSi je
hodnota tohoto ukazatele, tim je vyssi i riziko ptditele. Hodnoty tohoto ukazatele
jsou zaznamenany v grafu10. V roce 2007 byla celkova zadluZzenost KésaeGroup
62,02 %, v roce 2008 doSlo k mirnémutsdén zadluzenosti na 63,43 %, avSak v roce
2009 zadluZenost vyrazmoklesla &inila pouze 47,31 %. V roce 2010 se zadluzenost

opét zvysSila, a to na 57,88 %.

Koeficient samofinancovani (equity ratio)

Jednd se o dogiovy ukazatel k ukazatelievitelského rizika, kdy powtujeme
vlastni kapital a celkova aktiva, jejich et by n&l dat hodnotu 1, resp. 100 %.
Vyjadiuje, do jaké miry jsou aktiva Kostea Group financovana z pé&n akciondi.

Hodnoty ukazatele jsou zaznamenany v gtaflO.
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Pomeér kapitalu v éfiteli a kapitalu akcionara (debt-equity ratio)

Je jednim z kiovych ukazatel pro investory a vyp#itd se jako podil ciziho
kapitalu ku kapitalu vlastnimu. SlouZi jim k péfovani podnik mezi sebou a ke
zjisteni miry finartniho rizika. Byva doplén ukazatelem arokového kryti. Jednotlivé

hodnoty ukazatele jsou uvedeny v grafdl.

Ukazatel urokoveho kryti

Pomoci tohoto ukazatele firma zjie, zda je pro ni dluhové zatizeni fest
anosné. Ukazuje, kolikrat je ziskiqul Uroky a zdamim vySSi neZ aroky, z tohoto
vztahu vyplyva i nasledujici vztah, kdgline zisk ged zdasnim a uroky (EBIT)
nakladovymi aroky. V roce 2007 byla hodnota tohokazatele 43,31, tzn., Ze hodnota
aroki byla cca 43 krat pokryta provoznim vysledkem hosgni. V disledku velikého
poklesu zisku v roce 2009 byl sniZen i tento ukelzdtodnota Urok byla provoznim

vysledkem hospodani pokryta pouze 0,41 krat.
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Zavér

Cilem této prace bylo co néjptupréjSim a srozumitelnym Zigobem piblizit
problematiku vyuziti finaéni analyzy v praxi. Tato prace podava zakladighfed
o rozlicnych metodach finami analyzy. V teoretick&asti byly stréné popsani
uzivatelé finatni analyzy a zakladni zdroje dat, na jejichz zaklgzthk byla
vypracovana analyza firmy Kostea Group spol. sr. 0., srozumitélbyla vyswtlena
problematika ukazatélpongrové analyzy, které slouzi k posouzeni fi@insituace

podniku.

V praktické casti této bakaigké prace byla provedena fikan analyza
spole&nosti Kostéka Group spol. sr. 0. za roky 2007 az 2010. Jakoje informaci
byly pouzity &etni vykazy detni zaérky. Byla provedena vertikalni a horizontalni
analyza vybranych poloZek rozvahy a vykazu ziskairaty, kterd zejména ve vykazu
zisku a ztraty odhalila, Ze vigehu sledovaného obdobi dochazelo k vyznamnym
zménam. Relomovym se zde stal rok 2009, kdy dastbdku hospodéké krize doslo
k celkovému poklesu trzeb o vice jak K7 000 tis. a tim i k rapidnimu snizeni zisku
o ténef 100 %, ktery v tomto rocé&nil pouhych K 22 tis. (zisk po zdami). Vysledky
horizontalni a vertikélni analyzy byly prezentovamyforme prehlednych graf.

V dalSi kapitole byla pozornostnovana rozboru poénovych ukazatdél. Za
sledované obdobi byl zhodnocen vyvoj ukaZatéikvidity, rentability, aktivity
a zadluzenosti. Ukazatele likvidity Kogka Group nam odhalily, Ze podnik ma velkou
praveEpodobnost zachovani platebni schopnosti. Kriticky pouze hodnoty peni
likvidity, které se pohybovaly pod dop@enou hranici. Ukazatele rentability, které
jsou mnefitkem schopnosti podniku vytig&t nové zdroje a za pomoci investovaného
kapitalu dosahat zisku, &y v Kostetka Group klesajici tendencirdflomovym byl rok
2009, kdy hodnoty échto ukazatél klesly pod 1 %. Ukazatele aktivity obecn
zaznamenaly pokles pin obrafi a zvySeni doby obratk nejvyrazgjSim znmeénam pak
doSlo u polozek zasob. Za pomoci ukazardluZzenosti bylo zji8ho, Ze pordr ciziho
kapitalu k viastnimu je gmérné 60 ku 40. K vyraznym zsmam doslo u ukazatele
arokového kryti, ktery zidzodu sniZeni zisku poklesl v roce 2008ixq@dnich 43,31 %
na 9,94 %. Po analyze jednotlivych ukazatikde tedyftici, Ze spolénost Kostéka

Group ntla v disledku finani krize v roce 2009 problémy zejména v oblastriiyo
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vysledku hospodeni, coZz se odrazilo ve vyvoji ukazdtelentability a ukazatelich
vyuziti majetku. V roce 2010 se vSak figan situace spolmosti obecn zlepSila
a tento trend by si &ea i zachovat.

Zawrem lze tedy konstatovat, Ze pouZzité ukazatele #odgesice nezajisti
finan¢ni zdravi spolénosti, ale Ze finami analyza mze byt vhodnym nastrojem pro
zhodnoceni finati situace podniku a vychodiskem praegvidani budoucich

potencialnich problétn
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EAT (Earnings After Taxes) — zisk po zaai

EBDIT (Earnings Before Depreciation, Interest andxds) — zisk fed
ode&tenim odpig, Uroki a dani,

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) — zigdpdétenim Groki a dani,
EBT (Earnings Before Taxes) — zisked zdagnim,

ROA (Return On Assests) — rentabilita celkovychvakt

ROC (Return On Costs) — rentabilita ndkiad

ROE (Return On Equity) — rentabilita vlastniho kalui,

ROS (Return On Sales) — ziskoveé rétzp
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31.42.2010
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- PengZni toky z investiéni ginnosti
Vydaje spojené s nabytim stalych akiiv
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PRILOHA 1.
ROZVAHY KOSTECKA GROUP SPOL. SR. O. ZACETNI OBDOBI 2008 A 2010

Wpiisiugnému financnimu ROZVAHA Rozvaha Ug& POD 1-01
vrad v plrném rozsahu
k31122008 Nazev a sidlo Géelni jpdnotky
(v celych tisicich K&) Kostecka Group spol. s
r.o.
Rok | Mésic ICO . Borského 101171
et 2 S
: ¢ ;
2008 : 12 : 14501899 L 15200
oznac. AKTIVA TR Béiné Gdetni obdobi : ulé 06, obdobi
Brutto : Korekce Netlo Netto
a3 4] c i : 2 3 4
: 0 0 0 0
AKTIVA CELKEM (7.02+03+31+63) 001 59491 -9660 49831 41366
A Pohledavky za upsany zakiadni kapitai 002 0 0 0 0
8. Dilouhodoeby majetek {F.04+13+23) 003 11813 -6880 4932 2084
BL ?zl?uhodoby‘ nehmotny majetek (7.05 a2 004 679 679 o o
811, i Zfizovaci vydaje 005 [} 0 0 0
2. i Nehmotné vysledky vyzkumu a vivoje 006 Q: 0 o 0
3, : Software 007 679 -679 a 0
4. Ocenitelna prava 008 0 4} g 0
5. Goodwill 009 0 0 0 [
6. Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010 : 0 0 0 0
Nedokonceny diounodoby nehmatny
7. majetek 011 0 0 0 0
Poskytnuté zalohy na dicuhodoby
& nehmotny majetek 012 0 0 M 0
8.1 Dleuhodoby hmotny majetek (.14 a2 22) 013 10134 -6201 3933 1084
B.L1. Pozemky 014 0 0 Q 0
2. Stavby 015 98 -08 0 0
Samostatng movité véci a soubory
3. movitych véci 016 10036 -6103 3933 1084
4, Peastiteiské celky trvalych porostl 017 0 o] 0 0
S. Dospéia zvitata a jejich skupiny 018 0 0 0 0
6. Jiny diouhodoby hmotny majetek 019 0 0 0 0
Nedokonfeny dlouhodoby hmotny
7. majetek 020 0 0 0 0
Poskylnuté zalohy na diouhodoby hmotny
8. majelek 021 0 0 0 0
8. Oceflovaci rozdit k nabytému majetku 022 0 0 0 0
B Dlouhodoby finanéni majetek (.24 az 30y ; 023 1000 0 1000 1000
B, : Podily v ovladanych a fizenych osobach 024 Q o] 0 o]
Podily v i€etnich jednotkach pod
2. podstatnym viivem 025 0 0 0 Y
3. Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily | 026 1000 ¢} 1000 1000
Pjcky a uvery - ovladajici a fidict osoba,
4 podstatny viiv 027 0 o 0 0
5. Jiny dlouhodoby finantni majetek 028 0 0 44 0
6. Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029 0 0 0 0
Poskytnuté zdlohy na diouhodoby financni
7. majelek 030 0 Q 0 0




i Kontrolni 8islo AKTIVA

oznat. AKTIVA #d. R " Bizng licelni obdobi . T minule 06, ohdabi
Brutta : Korekce Netio Neilo
c. | Obezna akliva (7.32+30+48+58) 031 46940, 44160 38402
C.L i Zasoby (.33 a2 38} 032 ¢ 12990; 12954 A m‘“ﬂ'i
C.L1. ‘,Male!iék 33 ‘1213%” e ‘ '1“'g7’
2. Nedokonéena vyroba a polotovary 034 2848 0 2848 ‘ ';u tbﬂ
3. Virobky o o 0 0 T
4, Miads a ostatni zvifata a jejich skupiny 036 0 0 0 0-
5 . 'Zboéi 037 8930 . 36 ‘ ‘8894 1?)0’1
6. Poskytnuté zalohy na zasoby 038 0 0 0 ()
C.. Diouvhodobé pohledavky (7.40 aZ 47) 039 0 ‘ ] 0 0
FC.IH Pohledavky z obchodnich vztahl 040 0 0 ¢ ) ().
2. Pohledévky - ovladajici a fidici osoba 041 ‘ 0 ‘ O 0 '[).
3. Pohledavky - podstatny viv 042 0 0: 0 0
P Ve ok e 0 0 0
5. Diouhodobé poskytnuié zatohy 044 0 0 G O
8. Dohadné ucty aktivni 045 0 0 0 0
7. F Jiné poniedavky 048 0 0 0 o
8. { Odlozena dafova pohledavka 047 0 0 0 0
C.iit. Kratkodobe pohledavky (F.49 aZ 57) 048 18707 2744 15963 15905
VC.I;H. Pohledavky z obchodnich vziaht 046 18453 -2744 15709 15519
2. Pohiedavky - ovladajici a Fidici oseba 050 Q o} 0 0
3. Pohledavky - podstatny viiv 051 0 0 [ 0
5. ;S).%(i:'gg;ii zabezpedeni a zdravotni 053 0 0 0 0
6. Stat-dafiové pohiedavky 054 34 0 34 293
7. Ostatni poskyinuté zalohy 055 137 0 137 79
8 Dohadné (&ty aktivni 056 78 0 78 0
9. Jiné pohledévky 057 5 0 8 14
C.Iv. Kratkodoby finanéni majetek (.59 a2 62) | 058 15243 [1} 15243 4062
[oS AR Penize 059 181 0 181 642
2. Uéty v bankdch 060 15062 4] 15062 3420
73. Kratkodobé cenné papiry a podily 061 0 0 0 0
>4_ Pofizovany kratkodeby finanéni majetek 082 ¢ 0 0 0
Dl Casové rozliSeni (7.64 a2 66) 083 738 4 738 801
DL Nakfady pFistich obdobi 064 701 0 701 ]
2. Komplexni naklady pristich abdobt 0685 ¢ [+ 0 0
-3. Pijmy pfistich obdobi 066 37 0 37 o]
999A 999 237224 -38640 198584 164664




oznat. PASIVA Tad “Bézné Géetni obdobi
Netla
2 b e < 5 S . . o SO "
PASIVA CELKEM (F.68+85+118) 067 - 49831 41366
A, ‘Viasini kapitél (7.69+73+78+81+84) ()68 [ 1.(7363‘61 13730
Al ‘Zéxkfadni kapitat {f.70 a2 72; N 069 ‘ 3 ‘ BOIUIU
A1 ZéKiadni kapita o7 00 om0
2. Viasini akcie a viasini obchodni podily {-) | .()“/; : ‘() ” ()
3. Zmény zékladnitio kapitél o2 o 0 0
‘A.Il. ' Kapitalové fondy (7.74 aZ 77) 73 “ {) ()
AlLAL £misni aZio 074 ; (:E 0‘
2. ~Ostalai kapitalove fondy 075 o o
3 H Sé!cve;zi\:)ad rozdily z pfecenéni majetku a 076 0 0
4 : r(})fc;gmgr\]/gg‘rozdﬂy 2z pfecenéni pfi 077 o : 0
A, Hesnn oy eddlinond o grg
AT . Z&konny rezervni fond/ Nedélitetny fond 079 594 409
2. : Statutarni a ostatni fondy 080 0 0
AV Xyg;cég; hospodaieni minulych let 081 5143 1639 :
VAR ; Nerozdéleny zisk minutych let 082 : 5143 1629
AlV2 i Neuhrazena ztrata minulych let 083 0 0
AV, :)/gifge/i r_}/ospodafeni bdzneho Getniho | nq, 2899 2698
B. Cizi zdroje (F.86+91+102+114) 085 31609 25657
8.0 Rezervy (F.87 az 90) 086 0 0
811 s;zd;ri\g] podie zviddtnich pravnich 067 o 0
2. Rezerva na dlchody a podobné zdvazky 088 0 0
3. : Rezerva na daf z pfijmu 089 0 0
4 Ostatni rezervy 090 0 0
B Diouhodobé zévazky (F.92 az 101} 091 18 18
BJl1. | Zévazky z obchodnich vztant 092 0 0
>2. Zavazky - oviadajici a fidici osoba 093 0 0
3. Zavazky - pedstatny viiv 094 0 0
5. Diouhodobé piijaté zalohy 096 0 0
6. Vydané dluhopisy 097 0 . 0
7. Diouhodobé sménky k Ghradé 098 4] ¢
8. Dohadné ucty pasivni 099 0 ]
[} Jiné zdvazky 100 0 ¢}
10. QdloZeny daftovy zavazek 101 0 [}




oznac. PASIVA Tiad” i obxiobi
ello Netlo

: a — S 5 LA
Bl - Kratkodobé zévazky (7, 103 az 113) 102 29873 25639
B.HLY, | Zavazky z obchodnich vztahi 103 21847 149'»4
2. Zavazky k ovladanym a Fizénym ol@olﬁm % 104 ‘.;5.8.'!“{
N | ;ggzéklxr:sﬁgm i 90‘? . “ %05 . 0 ................ 0
5. : Zévazky k zaméstnancim 107 ‘12"0 .")7;
o metedsoreneios g
-7.  Stat - darové zévazky a dotace 109 ‘ 1401 “35{7-
8. * Krétkodobé prijaté zaiony RIS 1737 g
9. Vydane diuhopisy RtY 0 S
10. Dohadné Ucty pasivni H? ’30: - 83
1, F Jiné zavazky e 71 4
BIV. ?Ta;)kovni Uvéry a vypomoci (f.115 az 114 | 1718 0
B.iV.1. Bankovni Uvéry diouhodobé 115 1718 : 0
2. Kréatkodobé bankovni dvéry 116 0 0
3. : Kratkodobé finanéni vypemoci 117 0 &
c. - Casove rozliseni (7.119 + 120) 18 1586 1973
CL1. Vydaje pfistich obdobi 119 | 1675 1097
2. SVinosy pristich obdobi 120 1 876

 Konlrolni &islo PASIVA 999 194838 159793

QOdeslano dne:
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oznac

cu

Ch1

c.a

S

D

[BARN

S99A

AKTIVA

I

Obgzng aktiva (7324391 48+ 58)

Zasoby (1.33 a2 38)

Materidt

Nedokondend vyroba a polalovary

Vyrobky

Miada a ostatni zvitata a jefich skupiny

' Zboki

- Poskytnuté zalohy na 2asoby

» Dlouhadobé pohledavky (i 40 a2 47}
. Pohleddvky z obchodnich vxlahg

‘ Pohledavky - ovlddajici a fidici osoba

Pohledavky - podstatny viiv

' Péhledévky za spolecniky. Cleny druzstva :
- a za Ocaslniky sdruZeni

Dlouhodobé poskytnulé zalohy

Dohadné udly aktivni

i Jiné pohledévky

- OdicZena danové pohleddvka
“Krétkodobé pohledavky (f 49 az 57)

‘ Pohledavky 2 obchodnich vztahl

- Pohledéavky - oviddajici s ridici osoba
. Pohlédévky - podstatny viiv

: Pohledavky za spolegniky, &leny drusstva -
. a za OZastniky sdruZen]

Socialni zabezpeteni a zdravotni

pojisteni

Stat-danové pohledavky

Ostatni poskytnuté zalohy
Dohadné Géty aktivni
Jing pohiedavky

Kratkedoby finanéni majelek (7.59 az 62)

Penize

“Ugty v bankach

Kratkodobé cenné papiry a podily

Pofizovany kratkedoby finanéni majetek

Casové rozlizeni (F 64 a3 66)

Naklady pfistich obdobi
Komplexni nakiady pfistich obdobf

* Prijmy pfistich obdobi

Kontroini islo AKTIVA

fad

037

038

038

040

041

042

043

044

046 -
047 .
048 ‘
049 :

050 °

081

052 :
053 '
054 -
055 .

056

057

058
059 ‘
060 .
061 4
062 )
063 -
064 ‘
065
066 ‘

999

Brutto
1

40573

20416

1890

2011

14

0

G514

19560

18718

673

106

657

375

282°

232

232

0

0

215338

Béind ieini obdobi

Korekee
2

-4939

-6

-60372

Metlo
3

35634
20340
1890

9011

673"

106

657

375

282

232
22
0.
°

154966

reinuie 9, obdobi
Nallp
4

26354
12459 -
1399

2910

8550

370

243"

3813
472

3341

3;71
371 :
0‘
0

122113



oznat. PASIVA o fag Béiné Géeini obdobi minulé Ue obdobi

Nello ’ Nello
a R bl e 5 . 6 )
PASIVA CELKEM (1 68486+ 119) 067 38800 30621
‘A. . Vlastni kapital ({ 694 73+ 73+ 82+ 85) 064 ’ 15984’ 15834‘
‘A,l vZa'kladni kapital (f 70 a2 72) » 069 ‘ 8000 8000‘
FA,! 4 AZékiadni kapital » 070 ‘ 80(‘)01 80()0.
12 ' Viastni akcie a viasini abehodni podity (-5 ‘ 071 . (J‘ OV
: 3 . Zmény zékladniho kapilaiu - 072 0 0
A : Kapitalové fondy (.74 a2 78) » 073 ' 0 . 0
‘A.II 1 ‘ Emigni azio 074 . ()‘ . Ov
.Zv » Ostatni kapitaioveé fondy 075 g 0 »
: 3 -Sacvear‘;i\l/lfyci rozdily 7 piecenéni majelku a ' 076 ’ 0> 0 '
4 S(:fj;\ggt: rozdity z pfecenéni pii 077 0 9
5. Rozdily z pfemén spoieénosti 078 . 0 0!
A ooy et o osta - gpg
‘A I Zakonny rezervni fond! Nedétitelny fond 080 ‘/40- 739
'2 .Statula'mi a ostatni fondy ‘ 081 - 4] ’ [}
Ny Eiygs;id;l; hospodafeni minulych let : e 7094: 7073
jA,!\M, ‘Nerozdé!eny' zisk minulych fet 083 ‘ 7094. 11073l
iA.IV 2. ‘ Neuvhrazena ztréla minulych let . 084 - 0‘ . o it} :
Ay Xgﬁ?ﬁ?ﬁ I'-ufspodafeni béEneho idetniho oo 150, , 2z
: B . Cizi zdrofe (F.87+92+103+115) 086 . 22458 14488;
VB,I, iRezervy(fBB ai 91) A 087 v oA o
‘ 811 Séii:g podie zvigstnich pravnich : 088 ’ ’ 0‘ 0
2 - Rezerva na duchody a podobné zavazky 08¢ [} 4]
3. N Rezerva na daii z pfijmu . 080 0‘ 0 :
i 4. >O§latni rezervy : 081 ‘ O. 0‘
‘ B.IL ‘ Olouhodobé zdvazky (7.83 82 102} ‘ . 492 ' 0- ‘ ‘ ‘M.
Bt .Zévazkyz obchodnich vztahd ; 083 : ‘ ‘ 0\ . : ‘Ov
.2. lZévazky - ovladajici a fidici esoba : 004 ‘ O< . . ]
3. AZévazky - podstatny vhiv . 085 ) 0“ H 0
" gék‘vsggti?kgsnelsedéagg}n?_ lentm druZstva’ 096 : G i
5 : Dlouhodobé pFjaté zalohy 097 o 0
8. ‘Vydane' diuhopisy ‘ 098 ‘ 0-' O.
7 - Diouhodobé sménky k Ghradé ‘ 089 - O‘ - ‘ ) Ov
:8. ‘Dohadné utly pasivni . o 100 . 0 O'
A ‘J‘mé zavazky i 101 . O“ H 7 B 0

‘10 Odlozeny danovy zavazek 102 0 0



oznac
a

B

CBAILY

Ci

TCA1,

Odeslano dne:

PASIVA

b
Kratkodobé zdvazky (. 104 az 114)

Zavazky z obchodnich vztah(

Zavazky k ovladanym a fizenym osobdm

Zavazky k Eetnim jednotkam pod

. podstatnym viivern ‘
Zavazky ke spolednikim, Slentm druzstva
a k ucastnikiim sdruZeni

Zavazky k zaméstnancim

‘Zévazky ze socidiniho zabezpeceni a
_ zdravolniho pojisténi

Stat - danove zavazky a dotace
‘ Kratkodobé pfijaté zalohy
- Vydané diuhopisy
j Dohadné 0ty pasivni

- Jiné zavazky

" Bankovni Uvery a vypomoci {f.116 a2
118)

' Bankovni uvéry dlouhodobe

i Kratkodobé bankovni Gvéry

l Kra‘tkédoﬁe’ finanéni vyporﬁoci
Casové rozliseni (7 120 + 121)
. Vydaje piistich ohdobi

- Vynosy pfistich chdobi

Kontroini isio PASIVA

6.5.2011

74

(5]

W3

104

105

106

107

108

108

10

111

112

113

114

116

117

118

118

121

999 .

Podpis statutarniho organu nebo fyzické
osoby, ktera je ufetni jednotkou

Ui’

Bisiné Odelni ohdobi

22157
12714

7080

?,GSl
44
1596'
0,
30l
4.
301.

301

358
358
o]
154691
Qsoba odpovédng za Getnictvi

(jméno a podpis)
ing. Olga Culikova

o

minulé uc. obdobi
Nefio
6

13465
11433’
O‘

0

O.
a08.
254
MSj
901.1‘

0
36‘
4.
TC;OQ‘

1009

299
297
2:
122163

Osoba odpovédna za Gietni
uzavérku (iméno a podpis)

ing. Jan Padek

tetefn: 251 810 728



VYKAZY ZISKU A ZTRATY
OBDOBI 2008 A 2010

PRILOHA II.
KOSTECKA GROUP SPOL. SR. O. ZA CETNI

?;pf;is!uénému finanénimu VYKAZ ZISKU A ZTRATY Ué POD 2-01
Gfadu
k 311 2.2008 Nazev a sidlo uZetni jednotky
(v celych tisicich K¢&) Kostetka Group spaol. s
r.o.
Cis i KFTUTTRok T Mesic T I0T T Borského 1014/1
01 8030950 2008 12 14501809 -rahas
i oznaé. TEXT T ad L Skutecnost v titatnim olidobi
: sledovanem i minuiém
& b J 7
I3 Triby za prodej zboZi ‘ 01 30226 (3'3255
A Nakiady vynaloZené na prodanc::rzbo},i S ‘ 02 17022 38145
+ Obchodni marie (‘?.‘0‘;-02) ‘ 03 13204 25110
u Vykony (F.05+06+07) o&‘ R 104528 678;;'
II1 ' Triby za prodej viastnich vyrobki 2 siufeb 05 | 106486 ¢ (5339({
LV Zména stavy zasob vlasni mnno%ll Sy ()6 1968 4466
1.3 Aktivace . o7 ] 7 8
B » Vykonova spotieba (f.09+10)' 08 95957 72990
8.1 Spotieba maleridlu a energie 09 36473 28318
B2 Sluzby 10 59484 44672
+ Pfidana hodnota (7.03+04-08) 11 21775 19984
C. Osobni naklady (.13 a2 16) 12 14086 12899
C.1. Mzdove naklady 13 10365 9527
c2. Odmény &lendim organt spolednosti a druzstva 14 0 0
C3. Naklady na socialni zgbezpeteni a zdravoini pojisténi 15 3685 3328
C4, Socidlni naklady 16 37 44
D. Dané a poplatky 17 130 147
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotngho majetku 18 2001 729
1IN Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialy (f.20+27) 19 161 555
li.1. Tr2by z prodeje dlouhodobého majetku 20 63 199
i.2. Triby z prodeje materislu 21 98 356
F (Zruzséigg)va cena prodaneho diouhodobého majetku a materidiv 2 173 539
F.1 Zistatkova cena prodaného diouhodobeého majetku 23 [} 0
F.2. Prodany materiél 24 173 539
o ot o Ak b POTSK DG S 3 2
V. Ostatni provozni vynosy 26 38 78
Ostatni provozni néklady 27 1674 1430

V. Pfeved provoznich wnosi 28 0 0
i Prevod provoznich nakiad( 29 0 0
. ; ZPg_\/(?zzg)i)vysfedek hospodafeni (F.11-12-17-18+19-22+/-25+ 2627+ (- 30 2506 4418




“oznaé. TEXT fag.} Skute ot
sledovandm roitlém
L e B ¢ L. e 2
V! Trzby z prodeje cennych papirl a podilii W] 0
J Prodané cenné papiry a podily 4 7 0 X ) .0‘
W ‘ Vynosy z diouhodobého ﬁnanérﬁﬁo bmgw;';lku‘ ‘(viv34'i‘354 36). 53 0 0
W Vynosy z podiil v ovlédévr'))'ic‘h ;“ fizenyeh Gsobach a v Géetnich 3'4 ‘ B 0 O
jednotkach pod podstatnym vlivem
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podils a5 o]

; ”V)’Jnosy z ostatniho dmuhodobéhé financniho majmku ' 36 0 ‘ O-
;\/iEL Vynosy 2 kratkodobého financnihoe majetku 37 o [l O
K. Naklady z finanéniho majetku ‘ . ?8 ' [ o]
X Vynosy z pfecenéni cennych papir( a derivat 39 0 0
L Naklady z pfecenéni cennych papiry a deffvé(l‘l’ ‘ 40 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poioZek ve finanéni oblasti 41 0 0
X Vynosove Groky 42 F 100 12
N. Nakladové Uroky 43 252 102
Xt Ostatni finanéni vynosy 44v b 1384 1451»~
Q. Ostatni finandni naklady 45 934 1952
X Preved finanénich vynos( 48 0 0
P. Pevod financnich nakladd 47 0 0
. Eén+a:‘;c.3n5\:¥§‘lx%c)i_e(lf4l17c;?podarem (F.31-32+33+37-38+38-40+/-41+42- 48 298 .591
Q Da z pfijmil za béZnou &innost (F.50+51) 49 499 269
Q1. - splatna 50 498 269
Q2. - odloZena 51 0 0
- Vysledek hospodafeni za b&znou Cinnost (F.30+48-49) 52 2305 3558
XIH. Mimofadné vynosy 53 594 141
R. Mimofadné naklady 54 0 0
s, Dafi z pfijmi z mimofadné &innosti (7.56+57) 55 [ ¢
5.1, - splatna 56 0 0
Sz - odlozena 57 0 4
* Mimaofadny vysledek hospodafeni (7,53-54-55) 58 594 141
T Plavod podilu na vysledku hospodafeni spolednik(im (+/-) 59 a 0
e Vysledek hospodafeni za U&etni obdobi (+/-) (7.52+58-50) 80 2899 3699
B Vysledek hospodafeni pred zdanénim (F. 30+48+53-54) 61 3398 3968

Kentrolni cislo 99 533665 478416

" Bdesiano dne:

Podpis statutarniho erganu nebo
fyzické osoby, kterd je Ggetni
jednotkou

Osoba odpovedna za Gcetnictvi
(iméno a podpis)

Osoba odpovédna za Géetni
uzévérku (jméno a podpis)

25.5.2009

24/ i

ing. Jan Pagek

ing. Jan Pagek

LLEAN

Alefon: 251810728




Minimaini 2zavazny vytet informaci

podle vyhlasky & 5002002 Sb
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B.1.
B2

c.1.
‘C,2,
cs.
:CA.
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F.t
F2.

31.12.2010

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

{v celyeh tisicich KE)

" Provozni vysiedek hospodafeni (7. 11-12-17-18+19-22+1-25+26-27+(-
.28)(-29)

Cis. 1. IKF Rok Mésic
01 803095 2010 12
TEXT fad

K b [

Triby za prodej zbozi 01
) Naklady vynalozend na prodand zbo?i a2
) Obchodni marze {£.01-02) 03
’ Vykony (.05+06+07) 04
- Treby za prodej viasinich vyrobki a sluzeb 05
-Zména stavu zasobh viasini ¢innosti 06
tAktivace IO'I
: Vykonova spotreba (1.09+10) 08
. Spotfeba maleridiu a energie 09
. Sluzby 10
‘ Pfidana hodnota (r.03+04-08} 11
j Osobni ndklady (F.13 a7 16) 12
‘ Mzdové naklady 13
i Odmény &lentm organi spoleénosti a drui.stva . 14
» Néklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 15
vSOCiéini nakiady 1‘6
. Dané a poplatky 17
t Cdpisy dlouhodobého nehmolného a hmotného majetku 18
- Triby z prodeje diouhodobého majetky 8 malériélu (F.20+21) 19
. Triby z predeje dlouhodoi)e'ho majetku 20
) Trzby z prodeje materialu 2%
* Zirstatkova cena prodaného diouhedobého majetku a materialu 2
(r.23:24)

Zustatkova cena prodangho dlouhodobého majetku 23
: Prodany méleﬁé! 24
fZména stzlivu rezern a Qp'ra‘vnych po!‘oiek v provozni oblasti a 25
. komplexnich nakladl pfistich obdobi

QOstatni provozni vynoesy 26
VOslatnf provozni naklady .2.7
. Prevod provoznich vynosl 28
‘ Pfeved provoznich nakiadu 29

30

ue¢ POD 2-01

Nazev a stdlo téetni jednotky

Kostecka Group spol. s

r.o.
1 Borského 1011/1
) "~ Praha b

14501899 152 00

Skutedénos! v Géetnim obdobi
sledovaném minulém
1 2

22016
16522

5494
66347
59846

1386

375’

27312
13957
8355
66313
66650
337

58§76 5
21444 :
3753é .
15692 ’
11147;‘»;

8103

2729
a3
113 ‘
20&3’3‘
843
237
406 ‘
530"
160
570

1713

100



oznac FlExT iBg Shidednest v idetnim obdobi
stedovaném minuslém
a b [ 3 . z

VI Tezby z prodeje cennych papird 8 podil 31 0
J. Prodané cenné papiry a podily 32 Q
Vit Vynosy z dlouhodobého linanéniho majelku (i 344351 36) 33 0

: N ’ Vynosy z podili v oviadanych a {izenyeh osobach a v Géatnich 44 0.
_jednetkach pod podstatngm viivem - )
vILz2 Vynosy 7 oslatnich dlouhodobych cennych papird a podit: 35 0
VL3 Vynosy z ostatniho diouhadobéhe finantniho majethu 36 4]
VIl Vynosy z kratkodobeho finaniniho majetky 37 0
K Naklady 2 finanéniho majetku 38 0
iX. Vynosy 2 pfecenéni cennych paping a derivata 39 4]
L. Naklady z pfecenéni cennych papirG a derivatl 40 0
M. Zména slavu rezerv 8 opravnych polozek ve finandni oblasli 41 0
X VYNosove Groky 42 3
N, Nakladové tiroky 43 263
Xl Oslatni finandni vynosy 44 728
‘0. Oslatni finanéni nakiady 45 841
Xit ' Pevod finanénich vynosir 46 0
TP Pfevod finanénich naklads 47 0

. _ Finanéni visledek hospodafeni (1.31-32+33+37-38+38-40+/-41+42- 5 73

. - 43+44-45+{-48)-{-47)) i =
Q Dan z pfijmu za béznou Cinnost {F.50+51} 49 0
Q1 - splatnd 50 o}

Q2 - odloiena 51 [ ‘
i Vysledek hospodafeni za béznou Sinnost (F.30+48-48) 52 3
Xig Mimofadné vynosy 53 147
iR, " Mimofadne nakiady 54 Q
S. Dan z piijml z mimofadné cinnosti (F.56+57} 55 0
S - splatna 56 0
S.2. - odloZend 57 0
N Mimofadny vysledek hospodafeni (7.53-54-55) 58 147

T Prevod podilu na vysledku hospodareni spoteCnikim {+/-) 59 o

e Vysiedek hospodaleni za tcetni obdobi (+/-) (T.562+58-58) 60 150

T Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (f. 30+48+53-54) 61 15()f

Kontrofni Cislo 99 334570 -

Odesiano dne: Podpis statutarnino organu nebo  Osoba odpovedna 2a Udetnictvi Osoba odpovédna za tietni
fyzickeé csoby, kiera je ucetni (iméno a podpis) uzdvérku jméno a podpis)
jednotkou .
6.5.2011 ing. Otga Culikova ing. Jan Padek
f 4 B
//) / - /]
/. WZ{/M Geet ] -\

efon: 251 810 ‘728
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PRILOHA IV.
VYPOCTY POMEROVYCH UKAZATELU KOSTECKA GROUP SPOL. SR. 0. ZA
UCETNI OBDOBI 2007 — 2010

Veskeré vypéty jednotlivych ukazatél jsou matematicky zaokrouhlovany na

dvé desetinna mista.

Ukazatele likvidity

Kratkodoby finakni majetek

Perezni likvidita =
Kr.zavazky + kr.bankovni @vy

Rok 2007 =4 062 / 25 639 = 0,16
Rok 2008 = 15 243 /29 873 = 0,51
Rok 2009 = 3813/ 13 465 = 0,28
Rok 2010 = 657 / 22 157 = 0,03

Okezna aktiva — zasoby

Pohotova likvidita = ~ 3
Kratkodobé dluhy

Rok 2007 = (38 482 — 18 515) / 25 639 = 0,78
Rok 2008 = (44 160 — 12 954) / 29 873 = 1,04
Rok 2009 = (26 354 — 12 459) / 13 465 = 1,03
Rok 2010 = (35 634 — 20 340) / 22 157 = 0,69



Obgzna aktiva

Bé&Zna likvidita = . i
Kratkodobé dluhy

Rok 2007 = 38 482 / 25 639 = 1,50
Rok 2008 = 44 160 /29 873 = 1,48
Rok 2009 = 26 354 / 13 465 = 1,96
Rok 2010 = 35634 /22 157 = 1,61

Ukazatele rentability

EBIT
ROA = x 100 (%)
Aktiva celkem

Rok 2007 = (4 418 / 41 366) x 100 = 10,68 %
Rok 2008 = (2 506 / 49 831) x 100 = 5,03 %
Rok 2009 = (100 / 30 621) x 100 = 0,33 %
Rok 2010 = (375 /38 800) x 100 = 0,97 %

EAT
ROE = x 100 (%)

Vlastni kapital

Rok 2007 = (3 698 / 13 736) x 100 = 26,92 %
Rok 2008 = (2 899 / 16 636) x 100 = 17,43 %
Rok 2009 = (22 / 15 834) x 100 = 0,14 %
Rok 2010 = (150 / 15 984) x 100 = 0,94 %



EBIT

ROS provozni = Z x 100 (%)
Trzby

Rok 2007 = [4 418 / (63 255 + 63 390)] x 100 = (84 126 645) x 100 = 3,49 %
Rok 2008 = [2 506 / (30 226 + 106 496)] x 100 5(B / 136 722) x 100= 1,83 %
Rok 2009 = [100 / (22 312 + 66 650)] x 100 = ( 1B 962) x 100 = 0,11 %
Rok 2010 = [375 / (22 016 + 59 846)] x 100 = (3./862) x 100 = 0,46 %

EAT

ROS¢isté = 8 x 100 (%)
Trzby

Rok 2007 = (3 698 / 126 645) x 100 = 2,92 %
Rok 2008 = (2 899/ 136 722) x 100 = 2,12 %
Rok 2009 = (22 / 88 962) x 100 = 0,02 %
Rok 2010 = (150 / 81 862) x 100 = 0,18 %

Zisk po zdamni
ROC= 1- x 100 (%)
Trzby

Rok 2007 = [1 — (3 699 / 126 645)] x 100 = 97,08 %
Rok 2008 = [1 — (2 899 / 136 722)] x 100 = 97,88 %
Rok 2009 = [1 — (22 / 88 962)] x 100 = 99,98 %
Rok 2010 =[1 — (150 / 81 862)] x 100 = 99,82 %



Ukazatele aktivity

Trzby

Obrat celkovych aktiv =
y Aktiva celkem

Rok 2007 = 126 645 / 41 366 = 3,06
Rok 2008 = 136 722 / 49 831 = 2,74
Rok 2009 = 88 962 / 30 621 = 2,91
Rok 2010 = 81 862 /38 800 = 2,11

Trzby

Obrat zasob = ;
Zasoby

Rok 2007 = 126 645/ 18 515 = 6,84
Rok 2008 = 136 722 / 12 954 = 10,55
Rok 2009 = 88 962 / 12 459 = 7,14
Rok 2010 = 81 862 / 20 340 = 4,02

Zasoby

Doba obratu zasob =

(ve dnech) Trzby / 360

Rok 2007 = [18 515 / (126 645 / 360)] = 53idn
Rok 2008 = [12 954 / (136 722 / 360)] = 34idn
Rok 2009 = [12 459 / (88 962 / 360)] = 50adn
Rok 2010 = [20 340 / (81 862 / 360)] = 8%dn



Pohledavky z obchodnich vziah

Doba obratu pohledavek = -
Trzby / 360

Rok 2007 = [15 519 / (126 645 / 360)] = 44idn
Rok 2008 = [15 709 / (136 722 / 360)] = 41idn
Rok 2009 = [9 470 / (88 962 / 360)] = 38idn
Rok 2010 = [13 855 / (81 862 / 360)] = 6iidn

Zavazky vici dodavataim

Doba obratu zavazk = .
Trzby / 360

Rok 2007 = [14 954 / (126 645 / 360)] = 43idn
Rok 2008 = [21 847 / (136 722 / 360)] = 5&idn
Rok 2009 = [11 433 / (88 962 / 360)] = 46adn
Rok 2010 = [12 714 / (81 862 / 360)] = 56adn

Ukazatele zadluzenosti

Cizi kapital

Debt ratio = — x 100
Celkova aktiva

Rok 2007 = (25 657 / 41 366) x 100 = 62,02 %
Rok 2008 = (31 609 / 49 831) x 100 = 63,43 %
Rok 2009 = (14 488/ 30 621) x 100 = 47,31 %
Rok 2010 = (22 458 / 38 800) x 100 = 57,88 %



Vlastni kapital

Equity ratio = —— x 100
Celkova aktiva

Rok 2007 = (13 736 / 41 366) x 100 = 33,21 %
Rok 2008 = (13 636 / 49 831) x 100 = 33,38 %
Rok 2009 = (15 834/ 30 621) x 100 = 51,71 %
Rok 2010 = (15 984 / 38 800) x 100 = 41,20 %

Cizi kapital

Debt-equity ratio =
quity Viastni kapital

Rok 2007 = 25 657 / 13 736 = 1,87
Rok 2008 = 31 609 / 16 636 = 1,90
Rok 2009 = 14 488 / 15 834 = 0,91
Rok 2010 =22 458 /15984 = 1,41

EBIT

Ukazatel urokového kryti =
% Nakladové uroky

Rok 2007 = 4 418 /102 = 43,31
Rok 2008 = 2 506 / 252 = 9,94
Rok 2009 =100/ 241 = 0,41
Rok 2010 = 375/ 263 = 1,43



