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ABSTRAKT

SEDIVA, E. Zhodnoceni nabidky produktli investi¢ni spolegnosti Conseq
Investment Management, a. s. : bakalarska prace. Ceské Budgjovice : Vysoka 3kola
evropskych a regionalnich studii, 2014. 70 s. Vedouci bakalarské prace : Ing. Petra
Jilkova, Ph.D.

Kli¢ova slova: kolektivni investovani, financni analyza, finanéni produkty,

podilové fondy, spolec¢nost Conseq Investment Management, a. s., marketingovy vyzkum

Bakalarska prace se zabyva hodnocenim nabidky spolecnosti Conseq Investment
management, a. s. a porovnanim portfolia produktl spolecnosti s ostatnimi produkty na
trhu. Vénuje se finanénim produktdm, predevsim podilovym fondlm, na které je préace
zameérena.

Hlavnim cilem bakalarské prace je popsat fungovani podilovych fondt, provést
analyzu produktd investiéni spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

a naznacit nejvhodnéjsi strategii pro vétsi zhodnoceni financénich prostredk.



ABSTRACT

SEDIVA, E. Evaluation of Products Offered by Conseq Investment
Management, Inc. : Bachelor thesis. Ceské Budgjovice : The College of European and

Regional Studies, 2014. 70 p. Supervisor : Ing. Petra Jilkova, Ph.D.

Key words: collective investment, financial analysis, financial products, shares

funds, company Conseq Investment Management Ltd., marketing research

My thesis deals with an evaluation of the offer of the company Conseq
Investment Management Ltd. and comparison of its product portfolio with other
products available in the market. It is dedicated to financial products and focuses
especially on shares funds.

The main aim of my work is to describe functioning of shares funds, to carry out
an analysis of products offered by the investment company Conseq Investment
Management Ltd. and to suggest the most favourable strategy how to appreciate

financial capital.
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UvoD

V Gvodu této prace, kterd se nazyva ,,Zhodnoceni nabidky produkt(l investi¢ni
spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s.““ je zminéno, Ze potfeba vlastnit
penize a s tim souvisejici i zhodnoceni penéz bylo, bude a je dilezité pro zachovani
Zivotni arovné kazdého Clena spoleCnosti. Penize a jejich pfipadné zhodnoceni, je téma
aktualni, témér denné diskutované nejen mezi obcany, ale i v médiich. Penize jsou
dlleZitou soucasti kazdého jedince, at’ uz k nim pfisel jakkoli. Bez penéz by v dnesni
moderni spolecnosti mohl jen téZko nékdo fungovat.

Pfi predstavé dvou penéznich protipold, se mohou na jeden konec zafadit
jedinci, ktefi dokaZzou spofit a akumulace penéz je pro né samoziejmosti a ke druhému
protipélu se mohou pfifadit ti, ktefi nedokazou uspofit Zadné penézni prostfedky a jsou
samy dluh. Aby ¢lovék mohl sveé penézni Uspory zhodnocovat, je vhodné patfit do prvni
skupiny. Kazdy investor by si pral své uspofené penize proménit na aspory
nékolikanasobné zvétsené.

Clovék, jenZ chce své penize co nejvice zhodnotit, si poklada otazku: ,,Kam je
nejlepsi investovat?” OvSem odpoveéd neni jednoznaCna a zalezi jaky investicni typ
dotycny Clovek je. Kazda varianta zhodnocovani jméni ma sve pro a proti a zalezi pouze
na daném jedinci, o jaké zuroCeni se rozhodne usilovat a jaké riziko je ochoten
podstoupit. Zadna zazratna investice neexistuje a je mozno si pouze vybrat nejvhodnéjsi
pomér moznosti Uspéchu a neuspéchu.

Moznosti zhodnocovani volnych finanénich prostfedkll existuje Siroka Skala.
NeZz se zatne vybirat z konkrétnich produkt(l, je potfeba, odpovédét si na nékolik
otézek: ,Jakd je ochota podstoupit riziko? Jaky vynos je zajimavy? Jaky je investicni
horizont vloZeni volnych finanénich prostfedkl? Je dilezité mit tyto prostfedky ihned k
dispozici? O jak velkou se méa jednat Castku? Ma investor jiZz v soucCasné dobé néjake
uskuteCnéné investice a pfipadné jakeé?“ Po zodpovézeni alespon téchto zakladnich
otazek je mozné vybirat z konkrétnich produktl, které budou odpovidat investicnimu

Zaméru.



1 CILAMETODIKABAKALARSKE PRACE

Nezbytnym predpokladem pro tvorbu bakalafské prace bylo nashromazdéni
dostateCného mnoZstvi kvalitnich informaci, jejich analyza a vyhodnoceni. Bakalafska
prace vychazi z analyzy primarnich i sekundarnich zdroji k dané problematice. Prace je
doplnéna vysledky priizkumu a pro prehlednost také tabulkami a grafy.

Hlavnim cilem bakalarské préace je popsat fungovani podilovych fondd, provést
analyzu produktd investiéni spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.
a naznaCit nejvhodngjsi strategii pro vétsi zhodnoceni finanénich prostredkdl, diléim
cilem je zhodnoceni znalosti obyvatelstva tykajici se pfedevSim finan¢ni gramotnosti
a podilovych fondd.

Druha kapitola bakalarské prace kratce predstavuje kolektivni investovani jako
takové, které mlze byt integralni soucasti Sirsitho pojmu investovani. V ramci pojmu
investovani jsou predstaveny 3 faktory, na které je potfeba brat zfetel, jsou to: riziko,
vynos a likvidita. Je zde znazornén magicky trojuhelnik, ktery souvisi s jednotlivymi
faktory investovani. Tato kapitola také popisuje historii kolektivniho investovani v CR
asouCasny stav. Zabyva se popsanim principd a subjektd kolektivniho investovani,
vCetné vysvétleni co je investi¢ni spolecnost a jaké druhy podilovych fondi existuji.

Ve treti kapitole je charakterizovana investicni spolec¢nost Conseq Investment
Management, a. s. a provedena analyza portfolia jejich financnich produktl, doplnéna
pro prehlednost grafy a tabulkami, pro lepSi pochopeni. Déale je objasnén postup pfi
sjednani produktu Soukromy penzijni plan, ktery je predstaven ve dvou variantach, tzn.
jako prvni zvolena strategie mlzZe byt inteligentni portfolio s realokaci ¢i jako druha
strategie tzv. akcioveé portfolio bez realokace.

Ve Ctvrté kapitole je provedena komparace vynosnosti portfolia spolecnosti
Conseq Investment Management, a. s. s portfoliem CP INVEST investi¢ni spolegnosti,
a.s.

V pété kapitole jsou definovany a srovnany zakladni produkty, které financni trh
nabizi a shrnuto, Ze zvoleni vloZeni finan¢nich prostredkd do investic je velmi vynosné.

Sestd kapitola obsahuje shér primarnich informaci, kde je proveden
marketingovy vyzkum formou dotazovani. Cilem je zjistit, jaka je droven financni
gramotnosti obyvatelstva, jaké produkty jsou nyni v CR pro populaci stéZejni a do

jakych produkti a z jakych ddvodd si lidé ukladaji své volné penézni prostiedky. Dale



zjistit kolik procent lidi si uklada penize do podilovych fondl a kolik respondent(i zna
spoleCnost Conseq Investment Management, a. s.

V sedmé kapitole jsou vyuzity sekundarni tdaje z Ceského statistického Gfadu
tykajici se struktury jednotlivych aspor Ceskych domacnosti srovnané za roky
2007-2011. Pro tuto bakalafskou préaci byly dllezité predevsim Uspory domacnosti
tykajici se podilovych fondd.

V osmé kapitole je zddraznéno, Ze pro kazdého Clovéka, existuje jina vhodna
investicni strategie, ktera je zvolena na zakladé ocCekavaného vynosu, rizikovosti
investice a pripadné likvidity finanniho produktu. Jsou zde uvedeny tabulky pro
jednorazovou a pravidelnou investici, podle kterych se miZze spocitat potiebna
investovana Castka, aby bylo dosaZzeno konkrétné vycisleného zvoleného financniho
cile. Je uvedena vynosnost akcii v dlouhodobém ¢asovém horizontu a nakonec uvedena
pomlcka investiéniho teploméru, diky kterému by si lidé méli uvédomit, Ze penize
doma nebo na bankovnim G¢tu nejsou opravdu nejlepSim FeSenim zhodnoceni volného

cash flow.
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2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

V této kapitole bude nejprve stru¢né predstaveno investovani jako takové. Poté
budou uvedeny zakladni informace ke kolektivnimu investovani, co se tyk& podstaty,

subjektl a principd kolektivniho investovani.

2.1 Investovani

Kolektivni investovani je integralni soucasti SirSiho pojmu investovani. Privlastek
stojici pred slovem investovani naznaCuje vyssi poCet subjektll, které se zapojuji
spole¢né do procesu snahy o rozmnoZeni vloZenych finanénich prostedka.

Samotny pojem investice a investovani jako ¢innosti si mizeme definovat jako
vzdani se urcité soucasné hodnoty, ktera je jista, za ucelem ziskani budouci hodnoty, jez
je neurgita.?

Béhem Zivota se jednotlive subjekty mohou nachazet ve tfech zakladnich
situacich. Za prvé dany subjekt mlze mit financni prostfedky k dispozici presné
v takové vysi, kterou potfebuje k uspokojovani svych potreb. V takovém pfipadé se
nezapojuje do procesu investovani.

Druhou moznosti je, Ze béhem urCité doby ma vétsi pfijmy, nez jsou jeho
vydaje. M4 tedy nadbytek prostfedkl. Ty pak mlze nabidnout nékomu jinému, jez je
oceni vice. Na pomysIné opacné strané pak stoji ten, kdo ma nedostatek téchto
prostredkd. Je tedy poptavajicim.

Nabizejici a poptavajici se stfetavaji na finanénim trhu, ktery pomaha subjektiim
v nalezeni ,protistrany”“. Pokud se tyto subjekty kontaktuji pfimo a Kk presunu
prostfedkd dojde bez dal$i osoby, nazyva se tento zplsob pFimym investovanim.
V mnoha pripadech k tomu dojit ale nemiZze. At uZ z ddvodu nevédomosti o tom
druhém nebo proto, Ze tyto dva subjekty nemaji zcela totozné predstavy o konkrétnich
podminkach transferu prostredk.

Aby se i vtomto pfipadé mohly uspokojit zajmy obou zainteresovanych,

nachazeji se na trhu i tzv. financni zprostfedkovatelé, ktefi z urCitého hlediska ,,sladuji*

v

L VESELA, J. Analyza trhu cennych papir( 1.dil. Praha, 1995, s. 12.
2VESELA, J. Analyza trhu cennych papird — I.dil. Praha, 1999, s. 13.
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strany. MUZe dochézet k pfesundm i v situacich, kdy si zcela nekoresponduji potfeby
subjektd vzhledem k velikosti ¢i délce pozadavku. Velkou vyhodou jsou i Uspory, které
tento zplsob pfinasi. Na svoji ¢innost se totiz specializuji a znaji také vétSinou lépe
jednotlivé poptavajici z hlediska jejich schopnosti splatit zpét vypUijcené prostredky.
Cely proces investovani je doprovazen tfemi zakladnimi faktory, které by mél

zajemce 0 investovani brat na védomi. Jsou to: vynos, riziko a likvidita.?

- Vynos
Vynos je zhodnoceni vloZenych penéz od poCatku investovani. Kazdy investor

Vv s

pfirozené investuje s cilem ziskat co nejvys$si zhodnocenf svych investic.

- Riziko
Jakakoli investice je spojena surCitou urovni rizika. Hovofime-li o bezrizikové
investici, obvykle tim mame na mysli investici, ktera postrada pouze jeden z mnoha
moznych druhl rizika. Napfiklad bankovni vklad u statem garantované banky byva
Casto povazovan za bezrizikovou investici. Neni to vSak Uplna pravda — ani nejsilnéjsi
pancif bankovniho trezoru, ani pisemny zavazek celého vladniho kabinetu vcetné
guvernéra centralni banky netvofi naprosto bezpe€nou ochranu proti mozné ztraté

zplisobené inflaci.

- Likvidita
Likviditou rozumime snadny pfistup ke svym penéziim. Zda a v jakém Case je moznost
preménit investici na penize bez sankci ¢i poplatk(. Nékteré typy investic jsou

investicemi na hodné dlouhou dobu bez praktické moznosti (Ci za vysoké néklady)

vvvvv

Magicky trojuhelnik na obrazku €. 1 je syntézou téchto tfi kritérii. Nikdy totiz
nelze dosédhnout vieho najednou v optimalni mife. Chce-li investor potenciél vyssiho

vynosu, musi akceptovat vysSi riziko nebo obracenég, chce-li nizké riziko, musi pocitat

$VESELA, J. Analyza trhu cennych papir( 1.dil. Praha, 1995, s. 12.

* P¥irucka Priivodce odpovédného investovani, s. 13.

> KOHOUT, P., HLUSEK, M. Penize, vynosy a rizika. Praha, 2002, s. 17.
12



s niz§im potencialem zhodnoceni. Kazdy z nas se musi rozhodnout, ktery bod je pro néj
(a pro danou ¢ast tspor s konkrétnim cilem) podstatngjsi.°®

Obrézek €. 1: Magicky trojahelnik investovani

Vynos

Riziko Likvidita

Zdroj: vlastni sestaveni

2.2 Kolektivni investovani

Kolektivni investovani je zaloZeno na myslence sdruzeni finanénich prostredk
jednotlivych drobnych investor(l. Je mozné ho pfirovnat napf. ke spoleéné vystavhé
bytového domu. Stavebnici také sdruZuji své pripravené prostfedky a vyuZivaji
spole¢ného postupu prevazné za Ucelem snizeni nakladl. U instrumentd kolektivniho
investovani je tomu podobné. Hlavnim motivem investorl je dosaZeni efektivngjsi
spravy spolecnych prostredkd, diverzifikace a minimalizace rizik a ziskavani pristupu
na trhy obvykle vyhrazené jinym typlm investor(. Princip kolektivniho investovani je
velice stary a ma mnoho rdiznych podob. Mohlo by se pouzit okfidleného Uslovi ,,uz
stafi Rimané“, protoze uz davno pfed nasim letopottem se doporucovalo spole¢né
podnikani, které omezi pfipadnou ztratu jedince. Podobny princip kolektivismu je
uplatiiovan napf. i v pojistovnach, kdy mnoho Ucastnikl vklada urcitou Castku,

a v pfipadé, Ze se jednomu z nich pfihodi nestésti, je odSkodnén ze spolecnych penéz.

® P¥irucka Privodce odpovédného investovani, s. 13.
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Kolektivni investovani probihd na kapitadlovém trhu. Podstatou kolektivniho
investovani jakozto podnikatelské ¢innosti je shromazdovani penéznich prostredkd od
pfedem neurcitého a neomezeného okruhu pravnickych a fyzickych osob (tedy od
verejnosti) za Gcelem jejich pouziti na podnikani na zakladé principu rozptyleni rizika
zpUsoby, které dovoluje zékon. Ponékud pfipomina jeden z okruhd Cinnosti bank, jez

v8ak obvykle poskytuji SirSi a komplexnéjsi spektrum sluzeb. Nicméné zékladni osnova

jejich podnikéni i zakonné Gpravy je shodna.’

2.3 Ceské kolektivni investovani a soucasny stav

Kolektivni investovani zacalo vznikat v Ceské republice aZ v 90. letech 20. stoleti.
Vétsina vzniklych fondl kolektivniho investovani vsak byla produktem specifické
privatizaCni metody - kupdnové privatizace. Privatizacni fondy shromazdovaly
investiéni body drziteld investinich kupdénl (DIK), a ty pak investovaly v 1. a 2. vIng
kupdénové privatizace do nabizenych akciovych spolecnosti. V dlsledku zvolené
metody privatizace a velmi liberalni licencni politiky regulatorniho a dozorového
organu (ministerstva financi) na pocatku 90. let minulého stoleti vzniklo nékolik stovek
investiénich spole¢nosti a fondd. ®

Odvétvi kolektivniho investovani upravuje v Ceské republice zakon &. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani. Kolektivnim investovanim se rozumi podnikani, jehoz
predmétem je shromazdovani penéznich prostiedkd od vefejnosti upisovanim akcii
investiéniho fondu nebo podilovych listl podilového fondu, investovani na principu
rozloZenf rizika a dalsi obhospodaFovani majetku.’

Obrazek €. 2 uvedeny niZe ukazuje vyvoj majetku spravovaného podilovymi
fondy v CR.

" LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. Praha, 2004, s. 310-311.

8 REVENDA, Z., MANDEL, M., KODERA, J., MUSILEK, P., DVORAK, P. Pené&ini ekonomie a
bankovnictvi. Praha, 2012, s. 127-128.

% § 2 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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Obrazek €. 2: Vyvoj majetku spravovaného podilovymi fondy v Cesku

B Domdci fondy B Zabraniéni fondy B Calkem fwmid. KE)

350
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Zdroj: www.ekonom-ihned.cz

Investovani prostfednictvim podilovych fond( je v Cesku oblibenou formou
rozmnozovani penéz. Celkem spravuji ¢eské a zahrani¢ni podilové fondy v tuzemsku
majetek pfevazné drobnych investor( o objemu téméF 250 miliard korun.

Specifikem Ceskych a potazmo i evropskych podilovych fondd je vsak jejich
omezena velikost. Pfedevsim pak pfi jejich srovnani s témi americkymi.

Disledkem roztfiSténosti evropského trhu kolektivniho investovani je
neefektivita a nizka konkurenceschopnost fondl. Jednou z mozZnosti, jak jejich

fungovani zlepsit, a tim i zvysit vynosnost, je slougeni do vétsich celkd.®

2.4 Investicni spolecnost

InvestiCni spolecnost je obchodni spolecnosti, jejimZz vyhradnim pFfedmétem
podnikani je kolektivni investovani, a to zplisobem, ktery urcuje zakon, pfipadné sprava
majetku investiéniho & penzijniho fondu.'

Hlavnim Gkolem investi¢nich spolecnosti a fondl je poskytovani sluzeb drobnym
investorlim, a to ve formé spravy portfolii a finanéniho poradenstvi, ¢imz vyznamné
ovliviuji jejich vynosy, popr. ztraty.

1 Vwynosy zfonddi vzrostou [online] 2014 [cit. 2014-02-20]. Dostupny z WWW:
<http://ekonom.ihned.cz/c1-51933520-vynosy-z-fondu-vzrostou>.
1 LISKA, V., GAZDA, J. Kapitalové trhy a kolektivni investovani. Praha, 2004, s. 467.
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Cinnost investicnich spolecnosti spo&iva v tom, Ze obhospodafuji podilové fondy,
ale také fondy investi¢ni a penzijni. Disponibilni penézni prostfedky tyto spolenosti
pouZzivaji k nakupu cennych papirQ, v pripadé investi¢nich fondl také k jinym forméam

investovani.*?

2.5 Podilovy fond

Podilovy fond je zakladan a néasledné obhospodafovan investicni spolecnosti,
ktera musi mit licenci Ceské narodni banky, jeZ také vykonava dozor nad jeji ¢innosti.
To poskytuje jistotu, Zze penize vkladané do fondu budou obhospodafovany s péci
fadného hospodare. DalSi dozor pak vykonava tzv. depozitdf, coZ je banka, jejimz
prostfednictvim se realizuji vSechny obchody fondu s cennymi papiry a ktera téz
kontroluje spravnost vypoctu hodnoty podilového fondu.

Podilové fondy vznikly proto, aby umoznily drobnym investordim investovat
prostfedky do akcii, dluhopisi a dalSich cennych papirl, které se obchoduji na
financnich trzich. Malo drobnych investord rozumi problematice investovani do
cennych papir( nebo nemaji Gas se této problematice vénovat. Proto je pro né lepsi
sverit své prostfedky investiéni spole¢nosti, kterd podilovy fond obhospodafuje. Ta
zameéstnava odborniky, ktefi se staraji o to, ktere konkrétni cenné papiry se do fondu za
penize investort nakoupi.

Investice do fondu se realizuje nakupem jeho podilovych listd. Za prostiedky,
shroméazdéné prodejem podilovych listd pak investicni spole¢nost nakupuje na
kapitalovych trzich rizné cenné papiry v souladu se zvefejnénym investicnim profilem
fondu. O tom, jaké cenné papiry nakoupit, pfipadné jaké prodat a kdy to udélat,
rozhoduji kazdodenné kvalifikovani odbornici investicni spolecnosti, jimz se fika
portfoliomanazefi (portfolio je souhrn cennych papird v majetku fondu).

Kazdy podilovy fond méa zpravidla desetitisice Ci statisice majiteldl jeho
podilovych listll, obhospodafuje proto znaéné mnozstvi penéz (stamiliony Ci spiSe
miliardy korun), coZz mu umoZiiuje investovat do velkého poctu riznych cennych

papird. Tim podstatné sniZuje riziko ojedinélé nelispésné investice.

2 POLACH, J., HRUBOSOVA, E., POLACH, J., POLAK, P. Penéini a kapitalové trhy 1.&ast. Zlin,
2007, s.24.
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Nékupem podilového listu fondu se investor stava spoluvlastnikem veSkerého
majetku fondu, tedy vSech cennych papir(, které fond vlastni (ma ve svém portfoliu)
a volnych penéz fondu. Hodnotu podilového listu fondu stanovuje investi¢ni spolecnost
kazdy pracovni den jako soucet trznich cen vsech cennych papirll, které ma fond ve
svém portfoliu a volnych financnich prostfedkl v majetku fondu.

Prodej i zpétny ndkup podilovych listd fondd realizuje investiéni spolecnost bud
primo, nebo prostfednictvim smluvnich partner(i. Cena podilového listu pfi jeho prodeji
i zpétném nakupu je rovna hodnoté podiloveho listu spocitané pro dany den. K prodejni
cené byva zpravidla pficten urcity prodejni poplatek.

Do 31. 12. 2013 platilo, Ze vynos z prodeje podilovych listl nebyl zdanén, pokud
byl podilovy list prodavan po vice nez 6 meésicich od data jeho nakupu. Od 1. 1. 2014
plati, Ze vynos z prodeje podilovych listd neni zdanén az po vice nez 3 letech od data
jeho ndkupu. To je uréita vyhoda proti bankovnim vklad(im, kde je Grok danén 15 %.

Investi¢ni spole¢nost si za obhospodafovani fondu strhava urity poplatek
definovany ve statutu fondu procentni sazbou z majetku fondu.

Tim je investicni spoleCnost souCasné zainteresovana na tom, aby fond dobre
investoval a hospodafril, cena podilového listu rostla a podilové listy fondu nakupovali

dalgi investori.

2.5.1 Typy podilovych fond(l
Podilové fondy se dle rezimu prodeje podilovych listd déli na oteviené

a uzaviené.*

- Otevrené podilové fondy
Oteviené podilové fondy prodavaji i zpétné nakupuji své podilové listy neustale. To
znamena, Ze podilovy list takového fondu se mdze kdykoliv nakoupit a také se mlze
kdykoliv poZzadat o jeho zpétny nakup investicni spolecnosti. Pokud se nakupuje, je
investor(v podilovy list vydan (pripsan na tcet) v den, kdy jeho penize dojdou na Gcet
fondu.

3 BRABEC, J. Finan&ni gramotnost srozumitelné a bez prekazek. Plzefi, 2012, s. 55-56, 88-89.
¥ Investiéni magazin 02/2012, s. 10.
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PFi Zadosti o prodej (= zpétny nakup investicni spole€nosti) je investi¢ni spolecnost
povinna poslat penize na investordv Ucet (pfipadné sloZzenkou na adresu) nejpozdéji do

v

10 pracovnich dnll od obdrzeni Zadosti. Oteviené podilové fondy jsou nejrozsifengjsim

typem fondd nejen u nas, ale i ve svété.

- Uzavrené podilové fondy
Uzaviené podilové fondy prodavaji své podilové listy pouze v urCitétm obdobi
vyhlaseném v oznameni o zaloZeni takového fondu, napf. po dobu tfi mésicd. Pak se
fond na obdobi urfené vtomto oznameni (zpravidla na nékolik let) tzv. zamykéa
a investuje shromazdeéné financni prostfedky. Po skonceni uzamceného obdobi fond

vyplaci véem podilnikdim aktualni hodnotu podilovych listd.*

Déle mizeme podilové fondy dle svého investicniho zaméreni a také dle rizika

a s nim spojeného ocekavaného vynosu rozdélit do nékolika skupin.

- Konzervativni fondy
Konzervativni fondy nabizi stabilni vynos, obvykle mirné vyssi nez terminované vklady
v bankach, jejich kurz neprochazi zadnymi vyraznéjSimi vykyvy a poplatky za spravu
jsou minimalni. Jsou proto idealni pro kratkodobé vklady Ci pro uloZeni hotovostni
rezervy, kterou je potfeba mit rychle k dispozici, ale u niz je Skoda, aby leZela na

béZzném uctu v bance s minimalnim zhodnocenim.

- Dluhopisové fondy
Dluhopisy, do kterych tyto fondy investuji, pfinaseji vyssi vynosy, nez jakych mize
dosahovat konzervativni fond. Na druhou stranu ale plati, Ze riist kurzu dluhopisovych
fondd neni tak rovnomérny jako u fond(l konzervativnich a v kratkém obdobi mlze
i zakolisat (predevsim u fondl, které maji Cast portfolia umisténou v korporétnich

dluhopisech).

- Smisené fondy

Smisené fondy rozdéluji své portfolio mezi nastroje penézniho trhu, dluhopisy a akcie.

Urovefi rizika a investiéni horizont se pfitom lisi v zavislosti na podilu jednotlivych

1> BRABEC, J. Finanéni gramotnost srozumitelné a bez prekazek. Plzefi, 2012, s. 56-57.
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druhl aktiv v portfolio fondu. Filozofii smiSenych fondl je vyuZivat investic do akcii
pro pripad rdstu akciového trhu a v pfipadé poklesu Ci stagnace naopak vyuZivat

rostouci poptavky po dluhopisech k tlumeni dopadu klesajicich cen akcii.

- Akciové fondy
V kratkém obdobi miZze kurz akciovych fondd vyrazné kolisat. Zkusenost ale ukazuje,
Ze pokud investor v dobé padu kurzu neztrati hlavu, akciové fondy mu prinesou vyssi
zhodnoceni nez ostatni typy fondd. Investuji pfevaznou ¢ast portfolia do akcii. Uroveri

rizika je zde zavisla na charakteru spolecnosti, do jejichZ akcii fondy investuji.

- Komoditni fondy
Tyto fondy investuji do komodit nebo do cennych papird a akcif, které reprezentuji
cenovy vyvoj na trhu komodit. Komoditni mix jednotlivych fond(l se mdze lisit.
Rizikovost komoditnich fondd je o néco niz$i nez u akciovych fondd, ale vynos

v dlouhodobém horizontu tomu také odpovida.

- Fondy fond(
Tyto fondy investuji do podilovych listll jinych podilovych fond(. Jejich vyhodou je
dalSi diverzifikace rizika, které je uz v ramci portfolia jednoho fondu diverzifikovano.
Dalsi vyhodou je i to, Ze manazefi zastfeSovacich fond( sami nemuseji podrobngé
analyzovat vyvoj akciového €i dluhopisového trhu a namisto toho se soustfedi na
sledovani vykonnosti jednotlivych fond(. Kli¢ovou pozitivni vlastnosti téchto fondl je
pak aktivni sprava, klient nemusi sam sledovat vyvoj na financnich trzich a pracovat
s vlastnim portfoliem.

- Zajisténé fondy
U zajisténych fondu tvori vétsi ¢ast portfolia nastroje penézniho trhu a dluhopisy, mensi
Cast potom opcni kontrakty. Zajisténe fondy mohou byt zfizovany na dobu urcitou nebo
neurcitou. Pokud jsou zfizeny na dobu urcitou, pak mohou investordm zarucit vraceni
100% hodnoty vloZené investice, zatimco zbytek vloZzeného majetku mezitim ,,pracuje*

v akciovych opcich.*®

'8 Investiéni magazin 02/2012, s. 10-12.
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Tabulka €. 1: Porovnani parametrd jednotlivych typ( fond(

- . Minimalni investi¢ni
Typ fondu Riziko Vynosy horizont
Akciovy fond vysoké stredni az 5 let
vysoké
Smiseny fond stfedni stfedni 3 roky
Dluhopisovy fond nizké a? nizké a,i 2 roky
stredni stredni
Fond fond nizké az nizké az 2 rok
stfedni stfedni y
iy . nizké az
Zajisténé fondy nizke stiedni 3 roky
Fond penézniho trhu nizké nizké 6 mésicl

- 7
Zdroj: www.mesec.cz

2.6 Principy kolektivniho investovani

Kolektivni investovani je zvlaStni druh podnikani, které spocCivad ve
shromazdovani penéznich prostiedkd od drobnych investord a v jejich nasledné
investici. Tato investice musi byt provedena tak, aby nedochazelo k pfiliSnému
podstupovani rizika, avsak aby investorem vloZené prostfedky pfinesly poZadovany
vynos.*

- Princip ochrany investor(

Princip ochrany investord je jednim ze zakladnich principl, ktery mlZeme najit
v Ceskem pravnim fadu tykajici se kolektivniho investovani. Ochrana je poskytovana

z dlivodu velké nerovnosti subjektl vstupujicich do kolektivniho investovani.

Y Typy otevienych podilovych fond(i [online] 2014 [cit. 2014-03-12]. Dostupny z WWW:
<http://trhy.mesec.cz/pruvodci/podilove-fondy/typy-otevrenych-podilovych-fondu/>.
8 Kolektivni investovani — zakladni principy [online] 2014 [cit. 2014-02-23].  Dostupny z

WWW:<http://www.rodina-finance.cz/finance.201/kolektivni-investovani-v-cr.23400.html>.
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- Princip rozlozeni rizika
Princip rozloZeni rizika je velmi blizky principu ochrany investora. RozloZenim rizika
se totiz zvySuje i ochrana investora pfed vyraznymi vykyvy ve vykonnosti jeho

investice.

- Princip zapojeni se do integrovaneho evropského trhu
Princip zapojeni se do integrovaného evropského trhu je novym principem, ktery je
aktualni pfedevsim se vstupem do Evropské unie. Od data naSeho vstupu je nutné brat

pfi kolektivnim investovani v potaz i pravidla, ktera plati v Evropské unii. *°

Pro zlepSeni pohybu kapitalu v rdmci Evropske unie byl zaveden tzv. europas Ci
jednotna evropska licence. Ta zaruCuje po splnéni urCitych podminek jednodussi
plsobeni investi¢nich spolecnosti i v zahrani¢i. Podstatou licence je, Ze pro plsobeni
v rdmci celé Evropske unie postaci ziskat pouze jednu licenci ve svém domovském staté
a na zakladé ni je mozné poskytovat sluzby ve vSech statech Evropské unie. Spolu
s touto licenci je nutné podstoupit jen zjednoduSené Fizeni, ve kterém se zkontroluji
u domovského statu spole¢nosti informace obsazené v licenci a dale budou

zahraniénimu subjektu sd&leny informagni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky.?

¥ LISKA, V. : Kolektivni investovani. Praha, 1997, s. 67.
20§ 24 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist.
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3 CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT, A. S.

Na zaCatku této kapitoly bude predstavena historie spole¢nosti Conseq Investment
Management, a. s. a poté bude nadefinovano portfolio produktd, které tato spolecnost na

trhu nabizi.

3.1 Historie spolecnosti

V roce 1994 wvznikla spoleCnost Conseq Finance, zaloZzena za UCelem
obchodovéani s cennymi papiry. V roce 1996 Conseq Finance vstoupila na Burzu
cennych papird Praha, ziskala od CNB devizovou licenci a stala se Elenem prestizni
skupiny pfimych Gcastnikd aukcei statnich dluhopisd.

Rlst vyznamu sluzeb investiéniho managementu v ramci Conseq Finance
a potfeba oddélit jejich poskytovani od ostatnich obchodnich aktivit firmy vyastily
v zavéru roku 2000 v rozhodnuti zalozit stoprocentni dcefinou spolecnost
specializovanou pouze na investi¢ni management. V listopadu 2000 byla tedy jedinym
akcionafem — spoleCnosti Conseq Finance — zaloZena spolecnost Conseq Investment
Management, a. s., a v pocatku nasledujiciho roku, po obdrzeni pfislusné licence, na ni
byly pfevedeny veSkeré dosavadni aktivity Conseq Finance v oblasti obhospodarovani
individudlnich portfolii (vCetné pracovniho tymu).

V letech 2001-2002 se Conseq Investment Management, a. s. soustfedila na
ziskani novych klientd a dobudovani zazemi (informacni systém, systém Fizeni rizik,
interni procedury, reporting atd.). Objem obhospodarovanych aktiv se v tomto obdobi
zdvojnésobil, ¢imZ spolecnost pevné zakotvila mezi nejvyznamnéjSimi investi¢nimi
manazery v Ceské republice. Dalsim dleZitym obdobim spole¢nosti Conseq
Investment Management, a. s. byl rok 2003. Spolec¢nost prevzala od Conseq Finance
management fond(l Conseq Invest PLC a rozsifila své podnikatelské aktivity o distribuci
podilovych listll otevienych investicénich fondd, a to nejen fond( Conseq Invest, ale
rovnéz fond( svych obchodnich partnerd BNP Paribas Asset Management (fondy
Parvest) a Franklin Templeton Investments. V budovani distribu¢nich kanalt Conseq
Invesment Management, a. s. navazala na Cinnost, kterou az do konce roku 2003
vykonavala matefské spole¢nost Conseq Finance.

V soucasnosti je Conseq Investment Management, a. S. pevnou SoOucasti
kapitalového trhu v Ceské republice. Objemem obhospodafovaného majetku se fadi

mezi nejvétsi investiéni manazery v Ceské republice.
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O spokojenost Kklientl, kterymi jsou zejména domaci institucionalni investofi,
domaéci primyslové podniky, v mensi mife i municipality a rovnéz také vyznamna

skupina privétnich klienti, se staré stabilizovany a velmi kvalitni profesionalni tym.**

3.2 Predmét Cinnosti
Predmétem Cinnosti spolecnosti Conseq Investment Management, a. s. mdZze byt
nékolik oblasti, z nichZ za stéZejni miZeme povaZovat nasledujici:
- obhospodarovani majetku zakaznika, je-li soucasti majetku investi¢ni nastroj (asset
management)
. poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl (investi¢ni
poradenstvi)
- obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet
. prijimani, pfedavani a provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich néastrojli na
ucet zakaznika (distribuce podilovych fond()
. Uschova a sprava investi¢nich nastrojl (sluzby custody)
. poskytovani ivéru nebo pijcky zakaznikovi za Géelem obchodu s investiénim
nastrojem
- provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investic¢nich sluzeb
. upisovani nebo umistovani investi¢nich nastrojl se zavazkem jejich upsani
. umist'ovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani

. vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

3.3 Portfolio spolecnosti

Spole¢nost Conseq Investment Management, a. s. nabizi pfedevsim obchodovani
s cennymi papiry, fondové investovani a poradenstvi. V nabidce spole¢nosti je Siroké
spektrum kvalitnich produktli sloZzenych z vlastnich fond(i Conseq Invest a Conseq
investiéni spolecnost fondd produktovych partnerli - fondd ALICO Funds Central
Europe, BNP Paribas Investment Partners, Citigroup, Credit Suisse, C-Quadrat, CP
Invest, HSBC, Franklin Templeton Investments, ING (L) INVEST a Societe Generale.

2L O spoleénosti Conseq [online] 2013 [cit. 2013-06-21]. Dostupny z WWW:
<https://www.conseq.cz/page.asp?page=63>.

22 0 spoletnosti Conseq [online] 2013 [cit. 2013-06-21]. Dostupny z WWW:
<https://www.conseq.cz/page.asp?page=115>.
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Pravé nezavislost, s niz mlze spolecnost vybirat to nejlepsi nejen z nabidky vlastnich
fondd, ale také z fond( dalSich nezavislych investi¢nich spolecnosti, dava klientovi
vysokou pridanou hodnotu s ohledem na Sirokou diverzifikaci jeho prostfedkl v ramci
jednoho produktu - "pod jednou stfechou”.

V nabidce spole¢nosti mdzeme nalézt nasledujici produkty:*®

- Classic Invest
Pro variantu pokud si klient chce vybirat jednotlivé podilové fondy sdém a Fidit si své
investi¢ni portfolio. Investovat Ize jednorazové nebo pravidelng.

Tabulka €. 2: Classic Invest

CLASSIC INVEST
Jenorézova investice - nakup Minimalni ¢astka
Prvni pokyn k nakupu 10 000 K¢ / fond
Nasledny pokyn k nakupu 2 000 K¢ / fond
Pravidelné investice - ndkup Min.castka/portfolio
Trvaly pokyn k nakupu 500 K¢ mésicné / fond
Minimalni doba trvani trvalého pokynu 2 roky
Zpétny odkup - prodej Minimalni ¢astka
Jednorazovy pokyn k prodeji 1 000 K¢ / fond
ZUstatek po prodeji (na kazdé portfolio) 10 000 K¢/ fond
Trvaly pokyn k prodeji 500 K¢ mésicné / fond

Zdroj: vlastni sestaveni z pFirucky spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

Prdmeérné ro¢ni zhodnoceni se u produktu Classic Invest pohybuje u akciovych
fond( okolo 9 %, u dluhopisovych fond( okolo 4 % a u fond(i penézniho trhu okolo
2 %. Na vybér je mnoho fond(, do kterych mdZe investor své volné cash flow
investovat. Patfi sem jak vlastni fondy spolecnosti Conseq, tak vySe zminéné fondy

produktovych partnerd.

- Active Invest
Pokud se v jednotlivych fondech klient nevyzna a chce nechat vybér fondl a fFizeni

investi¢niho portfolia na investi¢ni spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

%% P¥irucka spole¢nosti Conseq
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Tabulka €. 3: Active Invest, Baby Invest

ACTIVE INVEST, BABY INVEST
Jenorézova investice - nakup Minimalni Castka
Minimalni objem portfolia 30 000 K¢ / portfolio
Nasledny vklad 5000 K¢ / portfolio
Pravidelné investice - ndkup Min.Castka/portfolio
Program Active Invest 2 000 K¢
Program Baby Invest 1000 K¢
Minimalni cilova doba portfolia Active Invest s
pfedplacenym vstupnim poplatkem a portfolia Baby 5 let
Invest
Zpétny odkup - prodej Kazdé portfolio
Jednorazovy pokyn k prodeji 5000 K¢
ZUstatek po prodeji (na kazdé portfolio) 30 000 K¢

Zdroj: vlastni sestaveni z pfirucky spole€nosti Conseq Investment Management, a. s.

Active Invest se velmi podoba nize zminénému produktu Soukromy penzijni
plan, jedind a zasadni véc je, Ze u Active Investu neexistuje inteligentni portfolio
srealokaci. Co konkrétné zahrnuje pojem inteligentni portfolio s realokaci bude
vysvétleno nize u produktu Soukromy penzijni plan.

Obrazek €. 3: SloZeni portfolia Active Invest dle rizikového profilu klienta

Dynamické portfollo Konzervativni portfolio

GASE. SRR 21,215

343% 40
Bb,5 %
K EK%

), K

Vywaiené portfolio

36,675

M Dluhopisovy fond

B Akclovy fond

I Nemovitostni fond

B Fond kratkadobych investic
Zdroj: vlastni sestaveni
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Tabulka €. 4: Active Invest — pravidelna investice 2 000 K¢ na dobu 30 let

ACTIVE INVEST - pravidelna investice 2 000 K¢ na 30 let
. Hodnotana | . AT
Portfolio Vstupni _ Celkerp Konci Predpo_kladany
poplatek | investovano zisk
programu
KONZERVATIVNI| 12383 | 707617 1280 309 572 692
VYVAZENE 19611 | 700389 | 1773078 1072 689
AKCIOVE 24 348 | 695 652 2722511 2 026 859

Zdroj: vlastni zpracovani dle kalkulaGky Conseq Investment Management, a. s.

V tabulce €. 4 je uvedeno srovnani na zakladé portfolii do produktu Active
Invest. Graf €. 1 ukazuje tabulku €. 4 znazornénou graficky. Predpokladany zisk je
nejvétsi u dynamického portfolia, kde také nejvétsi ¢ast financnich prostfedk( investuje
spole¢nost Conseq Investment Management, a. s. nejdelSi dobu do akcii. Spole¢nost
negarantuje zadné minimalni zhodnoceni, mizZe se stat, Ze vynos z investic bude
dosahovat zapornych hodnot. To plati u celého portfolia produktli spoleénosti Conseq

Investment Management, a. s.

Graf €. 1: Active Invest — pravidelnd investice 2 000 K¢ na dobu 30 let

3000000 -
2500000 -
2000000 Celkem investovano
1500000 -
m Hodnota na konci
1000000 programu
500000 - Predpokladany zisk
0 I
konzervativni  vyvazené dynamické
portfolio

Zdroj: vlastni zpracovani

- Horizont Invest
Investi¢ni program ureny zejména pro dlouhodobé pravidelné investovani (penzijni

plany, rezervy pro déti apod.)
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Tabulka ¢. 5: Horizont Invest

HORIZONT INVEST, HORIZONT BABY INVEST

Jenorézova investice - nadkup Minimalni ¢astka
Minimalni objem portfolia 10 000 K¢ / portfolio
Nasledny vklad 2 000 K¢/ portfolio
Pravidelné investice - ndkup Min.Castka/portfolio
Trvaly pokyn pro Horizont Invest 500 KC / mésicné
Minimalni cilova doba 3 roky
Minimalni cilova doba pro vznik pojisténi 5 let

Zpétny odkup - prodej

Jednorazovy pokyn k prodeji 2 000 K¢
ZUstatek po prodeji (na kazdé portfolio) 10 000 K¢

Zdroj: vlastni sestaveni z pFirucky spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

- Private Invest
Individualné obhospodarované portfolio (min. objem investice 3 000 000 K¢).

- Détské programy
Varianty produktd Active Invest a Horizont Invest uréené pro nejmladsi investory.

- Penzijni program Zenit
Conseq penzijni spolec¢nost byla zaloZena na podzim rok 2012 za uUcelem nabidky

penzijnich fond( a program( doplrikového penzijniho spofeni (tzv. 3. pilite).

Veskeré zminéné produkty nabizi standardné investicni spoleCnost Conseq
Investment Management, a. s. Jednim z nabizenych produktd, které jsou vyhrazené
pouze pro nezavislou financni spole¢nost Broker Consulting, a. s. je produkt s ndzvem

Soukromy penzijni plan, ktery bude popsan blize.

3.4 Soukromy penzijni plan

Soukromy penzijni plan (viz pfiloha €. 1) je produkt specialné sestaven vyhradné
pro spoleCnost Broker Consulting, a. s., kterd s investi¢ni spolecnosti Conseq
Investment Management, a. s. spolupracuje. Pokud bude chtit investor sjednat tento
produkt, nemlzZe mu ho na éeském trhu nabidnout Zadna jina spolecnost. Tento produkt

je jedine¢ny svou podstatou.
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3.4.1 Inteligentni portfolio s realokaci

Existuje zde tzv. inteligentni portfolio s realokaci, tzn. Ze pokud patfi investor ke
konzervativnéjsi skupiné, nemusi se bat, Ze by zde prodélal své penize, nebot’ vynosy se
zde uzamykaji. Tim padem je moznost mensiho vynosu nezli napf. u zvolené strategie
do akciovych fondd, ktera je u tohoto produktu také mozna. Pokud se potencialni
zdjemce rozhodne investovat do podilovych fond( spole¢nosti Conseq Investment
Management, a. s., navstivi investi¢niho specialistu, ktery mu pom{ze vybrat vhodnou
strategii na zékladé vyplnéni investicniho dotazniku (viz pfiloha €. 2), ktery vyZaduje
povinng Ceska narodni banka ke kazdé investici. Podle odpovédi v investicnim
dotazniku se da zjistit, jaky je dany klient rizikovy profil a tato informace by pro
klienta a poradce méla byt stéZejni pfi vybéru daného produktu. Rizikovy profil klienta
je ddlezity i pro spolecnost Conseq Investment Management, a. s., nebot’ dle daného
investi¢niho profilu investuji do riznych financnich néstroji v rizném poméru. Tabulka
¢. 6 ukazuje rozlozeni jednotlivych investi¢nich nastrojl dle délky investice.

Tabulka €. 6: Rizikovy profil klienta

Rizikovy profil klienta
Investicni
horizont Konzervativni Vyvéazeny Rdstovy Dynamicky
(0-10 bodd) (11-20 bod) (21-26 bod) (27-32 bod)
Fondy penézniho Fondy penezglr]o Fondy penézniho trhu, | Fondy penézniho
<1rok e trhu, Spofici S S
trhu, Spofici Gcty Gty Sporici ucty trhu, Spofici ¢ty
Fondy penézniho | Fondy penézniho L L
1-3 roky trhu, Spofici tcty | trhu, Spofici Gty Dluhopisové fondy | Dluhopisové fondy
Fondy penézniho L L L
3-5 let trhu, Spofici dcty Dluhopisové fondy | Dluhopisové fondy | Dluhopisové fondy
Garantované
> 5 let fondy, Dluhopisové fondy | Dluhopisové fondy | Akciové fondy
Dluhopisové
fondy

Zdroj: Pfirucka Investi¢ni special spolecnosti Broker Consulting, a.s.

Pokud si u Soukromého penzijniho planu klient zvoli moznost realokace, ktera
byvé vSeobecné finanCnimi poradci doporu€ovana, budou jeho penize uloZeny v tzv.
inteligentnim portfoliu s realokaci. Inteligentni portfolio s realokaci znamena, Ze
investice se chova dle zvoleného investicniho profilu klienta a prizplsobuje se
Zivotnimu cyklu Kklienta. Tato strategie byva doporuCovana na delSi ¢asovy horizont.
Inteligentni portfolio zalezi na rizikovém profilu klienta, ktery mdze byt dynamicky,

rGstovy nebo vyvazeny. Pokud je klient konzervativni, neni mozné u spolecnosti
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Conseq Investment Management, a. s. investovat. Inteligentni portfolio se chova dle
rizikového profilu klienta. Postupnym sniZzovanim zastoupeni akciovych fondi a naopak
navySovanim vahy fondd konzervativnich se sloZeni portfolii postupné pfibliZzuje
a setkava. Pravidla pro realokaci jsou nasledujici:

Tabulka €. 7: Realokace v inteligentnim portfoliu

Poi:(et let do| pynamickeé portfolio | Ristové portfolio | Vyvazené portfolio
once
programu | Akcie | Dluhopisy |Akcie | Dluhopisy| Akcie |DIluhopisy
vice nez 10 | 100% 0%
10 - 90% 10%
70% 30%
9- 80% 20% ° ’
8 - 70% 30% 40% 60%
7 - 60% 40% 60% 40%
6 - 50% 50% 50% 50%
5- 40% 60% 40% 60%
4 - 30% 70% 30% 70% 30% 70%
3- 20% 80% 20% 80% 20% 80%
2 - 10% 90% 10% 90% 10% 90%
1- 0% 100% 0% 100% 0% 100%

Zdroj: vlastni sestaveni z pFirucky spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

Cilem obhospodarovani inteligentniho portfolia je dosahovat v dlouhodobém
horizontu (min. 5 let) rlistu trzni hodnoty portfolia vyjadrené v eskych korunach
a s blizicim se cilovym datem sniZovat jeho rizikovost. Za tim ucelem bude investicni
manaZer investovat prostfedky portfolia zejména do podilovych listd akciovych fondi
a do podilovych listd dluhopisovych fondd a fondd penézniho trhu, pfiemz s blizicim
se cilovym datem bude sniZovat zastoupeni podilovych listli akciovych fond( a naopak
zvysovat zastoupeni podilovych listd dluhopisovych fondl a fondl penézniho trhu.
StéZejni u inteligentniho portfolia je, aby investované prostfedky na financnich trzich
dosahovaly dlouhodobé maximalnich vynosl prostfednictvim akciovych investic,
zaroven vsak, aby hodnota investice byla s pfiblizujicim se koncem programu vice
chranéna pred pfipadnym propadem akciovych trhi.

3.4.2 Akciove portfolio bez realokace

DalSi moznosti je sjednat namisto inteligentniho portfolia s realokaci akciove

portfolio bez realokace, kde se nebudou zisky zamykat. Zde investiCni manazer

investuje prevazné do akcii a hodnota portfolia se pohybuje vétSinou v zahranicnich
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ménach nikoli v korundch Ceskych jako tomu je u inteligentniho portfolia. Pokud je
portfolio bez realokace, je investice rizikovéjsi, ovsem zaroven je moznost vyssiho

predpokladaného zhodnoceni nez u portfolia s realokaci.

3.4.3 Srovnani inteligentniho portfolia s realokaci a akciového portfolia bez
realokace

U vSech produktli Consequ véetné Soukromého penzijniho planu se nejprve
uhradi vstupni poplatek, ktery mize byt uhrazen bud' s prvnimi vklady nebo mize byt

postupné splaceny s vklady, které se pravidelné posilaji vétSinou kazdy mésic.

Tabulka €. 8: Zhodnoceni penéz v inteligentnim portfoliu s realokaci

INTELIGENTNI PORTFOLIO S REALOKACI
P:;“é;?grl]?a Po_cet Ie,t Vstupni Celkem HOanta} ha Predpokladany
. . prawdelnghp poplatek |investovano el zisk
Investice Investovani programu

500 15 3194 86 806 139 731 52 925

500 20 4002 115 998 237 807 121 809

500 25 5156 144 844 384 909 240 065

500 30 6 305 173 695 607 719 434 024
1000 15 6 389 173 611 279 461 105 850
1000 20 8 004 231 996 475 615 243 619
1000 25 10 313 289 687 769 818 480 131
1000 30 12 610 347390 | 1215438 868 048
1 500 15 9538 260 417 419 192 158 775
1 500 20 12 006 347 994 713 422 365 428
1 500 25 15 469 434531 | 1154727 720 196
1 500 30 18 915 521085 | 1823158 1302 073
2000 15 12 788 347 222 558 923 211 701
2 000 20 16 008 463 992 951 230 487 238
2 000 25 20 626 579374 | 1539636 960 262
2 000 30 25 220 694 780 | 2430877 1736 097

Zdroj: vlastni zpracovani

V tabulce €. 8 je vidét zhodnoceni penéz dle vySe pravidelné investované castky
a doby trvani. Zde je jasné znat, Ze ¢im delSi Casovy horizont a ¢im vétsi investovana
Castka, tim investice investorovi pfinese vice penéz. Pro ndzornou ukézku v grafu €. 2 je

znédzornén vyvoj v jednotlivych letech pro pravidelné investovanou ¢astku 500 K¢.
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Graf €. 2: Inteligentni portfolio s realokaci — pravidelna investice 500 K¢&

800000 -
600000 -
¥ 400000 a S .
m Celkem investovano
200000 + ® Hodnota na konci programu

® Predpokladany zisk

15 20 25 30

Pocet et pravidelného investovani

Zdroj: vlastni zpracovani

Tabulka €. 9: Zhodnoceni penéz v akciovém portfoliu bez realokace

AKCIOVE PORTFOLIO BEZ REALOKACE
Pra\v/ic,i? Ir,1é PO.(:Et Ie} Vstupni Celkem HOant"’} na Predpokladany
meésicni | pravidelného . . konci .
investice | investovani ORI | IVEEONEITE programu AL
500 15 3876 86 124 170 987 84 863
500 30 6 923 173 077 770 860 597 783
1 000 15 7751 172 249 341 974 169 725
1 000 30 13 846 346 154 1541721 1195 567
1500 15 11 627 258 373 512 961 254 588
1500 30 20 769 519 231 2 312581 1793 350
2 000 15 15 502 344 498 683 948 339 450
2000 30 27 692 692 308 3083 442 2391134

Zdroj: vlastni zpracovani
V tabulce €. 9 je akciové portfolio bez realokace a jeho zhodnoceni v letech pfi
pravidelné investici v daném Casovém horizontu. Pro prehlednost je uveden graf €. 3,

ktery srovnava tyto dvé zminéné strategie.
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Graf €. 3: Srovnani Inteligentniho portfolia a Akciového portfolia

3500000
3000000 +~
2500000 4
2000000 4 Celkem investovano
1500000 7 B Hodnota na konci
1000000 + programu
P - W Predpokladany zisk
500000 .,,l .
15 15 30 30
Pocetlet investovani

Zdroj: vlastni zpracovani

V prvnich poradich (15,30) je uvedeno Inteligentni portfolio s realokaci a ve
druhych poradich (15,30) je uvedeno Akciové portfolio bez realokace. Je ziejmé, Ze
Akciové portfolio bez realokace prfinese predpokladany vysSi vynos hlavné
v dlouhodobém horizontu, ovSem musi se zde podstoupit vyssi rizikovost investice, tzn.
Ze tato investice neni uréena pro kazdého investora. MlzZe zde hrozit nahlé riziko

propadu akcii na konci programu.
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4 SROVNANI CONSEQU S CP INVEST

Ve srovnani s Consegem zde neexistuje inteligentni portfolio s realokaci, kde by

se uzamykaly vynosy. Spolecnost CP Invest investuje do podilovych fondd, ovéem do

jinych nez spolecnost Conseq Investment Management, a. s. Vynosy zalezZi na investicni

strategii, kterou si klient zvoli. Zaméfuji se predevsim na kratsi investi¢ni horizont nez

Conseq. Na obrazku €. 4 je vidét struktura a vynosnost jednotlivych fondd, do kterych

spole¢nost CP Invest investuje.

Obrazek ¢. 4: Vyvoj fondd CP Invest a Generali PPF Invest

P

Vykonnosti
Nazev fondu 1mésic 6 mésich 1rok 3 roky 5let YTD
CZK CZK CZK CZK CZK CZK

Konzervativni fond CP INVEST 0,09% 0,76% 1,02% 4,63% 951% 0,09%
Fond korporatnich dluhopisti CP INVEST 0,10% 1,74% 2,69% 16,03% | 64,10% 0,10%
Smiseny fond CP INVEST -066% | 2,36% 1,36% 1212% | 44,06% | -0,66%
Fond globalnich znacek CP INVEST 5290 | 343% | 1316% | 2426% | 9697% | -529%
Fond farmacie a biotechnologie CP INVEST 2,33% 1,07% 30,95% 69,65% | 88,89% 2.33%
Fond ropy a energetiky CP INVEST -3,62% 313% 5,10% -5,850% | 19,06% -3,62%
Fond novych ekonomik CP INVEST 672% | -212% | -13,34% | -1833% | 41,70% | -6,72%
Fond nemovitostnich akcii CP INVEST 0,68% 2,99% 0,86% -0,20% | 7139% 0,68%
Zlaty fond CP INVEST 3,75% 775% | -3455% | 4044% | -1539% | 375%
Fond zivé planety CP INVEST -243% 579% | 1858% | 040% | 14,88% | -243%
Dynamicky fond fond CP INVEST -2,63% 181% | -0,08% | 092% NA. -2,63%
Vyvazeny fond fondd: CP INVEST 123% | 145% | O51% | 490% NA. 1,23%
Generali PPF Komoditni fond -1,57% -4,71% -17,61% N.A. N.A. -1,57%
Generali PPF Vychodoevropsky akciovy fond -4,90% -476% | -1372% N.A. N.A. -4,90%
Generali PPF Dividendovy fond korporatnich dluhopisti| 0,00% 148% -0,77% N.A. N.A. 0,00%

kGeneraIi PPF Vychodoevropsky dluhopisovy fond -2,77% -2,29% N.A. N.A. N.A. -2,77%

Zdroj: www.cpinvest.cz**

¢ zpravodaj zfinan¢nich trh( [online] 2014 [cit. 2014-02-22]. Dostupny z WWW:

<http://www.cpinvest.cz/media/docs/zpravodaj-022014-52f88ee50a41c.pdf>.
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5 OSTATNI FINANCNI PRODUKTY

Financnich produkt(i stejné jako financnich instituci existuje na penéznim trhu
nepfeberné mnoZstvi. Pro snadnéjsi pochopeni, kam lze své penize investovat, budou
produkty rozdéleny na 5 typickych skupin, kam maji investofi moznost ukladat své

volne finan¢ni prostredky.

5.1 Typické financni produkty
- Penzijni pFipojisténi

Je dobrovolny systém sporeni na stari. Jedna se o dlouhodobé spofeni, tudiz vloZené
penézni prostfedky nejsou Gcastnikdim k dispozici pred dosazenim urcitého, ve smlouvé
stanoveného véku, bez ztrdty zvyhodnéni poskytovaného statem. Zhodnoceni
u penzijniho pfipojisténi se pohybuje v priméru okolo 3 %. Vyhodou penzijniho
pFipojisténi je, Ze se u tohoto produktu dostava statni pFispévek, ktery je poskytovan od
spofeni nejméné 300 K& mésicné a pohybuje se v rozmezi 90-230 K¢&. Maximalniho
statniho prispévku, tj. 230 KC lze dosahnout jiz pfi spofeni 1 000 K¢ mésicné. DalSi

vyhodou je, Ze penzijni pfipojisténi je dafové odCitatelné.

. Zivotni pojisténi
Investi¢ni Zivotni pojisténi napf. od ING Pojistovny zahrnuje pojisténi pro pfipad smrti
s investovanim pojistného do podilovych fondd. Zhodnoceni je zavislé na zvolené

investicni strategii. Investicni Zivotni pojisténi pfFindSi zpravidla vy3si zhodnoceni

finan&nich prostfedkd.”

- Stavebni sporeni
Poskytuji ho stavebni spofitelny a stat podporuje produkt prispévkem k vkladim
Klienta. Zfizuje se na obdobi 6 let, béhem kterého nejsou vloZené penize klientovi
k dispozici bez ztraty statniho pfFispévku. Nyni je poskytovan maximalni statni

prispévek ve vysi 2 000 K.

% Investiéni Zivotni pojisténi [online] 2014 [cit. 2014-03-12]. Dostupny z WWW:

<https://www.ingpojistovna.cz/pojisteni/investicni-pojisteni/>.
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- Sporici ucet
Je zvlastni typ UCtu, je uroCen vysSi Urokovou sazbou nez GCet bézny. Platebni operace
z néj jsou omezeny, a to zpravidla jen na moznost pfevodu penéz na pfedem urcené jiné

ucty. Primérné zhodnoceni se zde pohybuje okolo 0, 5 %.

- Investice
Investovat znamena odlozZit souasnou spotfebu a nechat penize zhodnocovat po delsi
dobu, scilem dosahnout zajimavého zhodnoceni vloZenych prostfedk a moci tak
v budoucnosti spotfebovavat vice. S investovanim je spojeno také investicni riziko, Ze
skutecné zhodnoceni bude nizsi nez oCekdvané nebo dokonce, Ze investor na investici

prodéla.?

Pro nazorné predstaveni jednotlivych produktl jsou uvedeny obrazky ¢. 5-8, které

budou nasledné zanalyzovany.

% BRABEC, J. Finanéni gramotnost srozumitelné a bez prekazek. Plzefi, 2012, 88 s.
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Obrézek ¢. 5: Zhodnoceni u jednotlivych produktl pFi pravidelné investici 500 K¢ na dobu 20 let
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Zdroj: kalkulacka Broker Consulting, a. s.
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Obrézek ¢. 6: Zhodnoceni u jednotlivych produktl pFi pravidelné investici 1 000 K¢ na dobu 20 let
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Zdroj: kalkulacka Broker Consulting, a. s.
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Obrazek €. 7: Zhodnoceni u jednotlivych produktd pFi pravideln
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517 926 KE

zhodnoceni
poplatek z vkladu
srazka 2 roky

danowvy odpocet/M

konectna hodnota

676 623 KE

hodnota

OKE

O KE

OKE

17 597 K¢
36 601 K¢
57126 KE
79293 KL
103 233 K¢
129 089 K¢
157 013 K&
187 171 K¢
219 741 K¢
254917 KE
292 907 KL
333937 KL
378 248 K¢
426 105 KE
477 790 KL
533 610 KL
593 896 KC
659 004 K¢

Zdroj: kalkulacka Broker Consulting, a. s.
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Obrazek ¢. 8: Graf vyvoje hodnoty jednotlivych typl produktl pfi investici 1 000 K¢ na dobu 20 let

Graf vyvoje hodnoty jednotlivych typt produkti
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Zdroj: kalkulacka Broker Consulting, a. s.
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5.2 Analyza zvolenych finanénich produkt(

Ve vsech 3 pripadech investovanych Castek vychazi graf s totoznymi grafickymi
kFivkami, kde jsou rozdilné jen proménné hodnoty vloZenych ¢astek (500 K¢, 1 000 K&,
1500 K¢), proto je uveden pouze graf k obrazku €. 7, nebot’ u ostatnich dvou obrazkd
C. 6 a €. 8 vypada graf témér totozné s rozdilem konecnych hodnot dané investice na ose
X. Tyto konecné hodnoty vychazi dle poméru investované Castky.

Na obrazcich €. 5-7 jsou rozepisovany castky na dobu 20 let. V prvnim fadku
pod jednotlivymi uvedenymi finanénimi produkty, je uvedeno, kolik ndm jednotlive
vklady pFinesou na konci daného obdobi, tzn. po 20 letech spofeni. Z grafu je patrné, Ze
pfi zadanych parametrech v tabulce, jednoznacné nejvétsi zhodnoceni penéz prinaseji
investice, poté penzijni pripojisténi, za nim stoji Zivotni pojisténi, nasleduje stavebni
spofeni a nejméné vyhodny je spofici UCet. Nezalezi na tom, kolik korun se spofi,
a presto se kFivky vSech 3 grafll chovaji témeér totozné. Je to tim, Ze kfivka ma tuto
tendenci zkratka danou a zalezi hlavné na urokové mife daného investicniho
instrumentu.

Nevyhodou je, Ze z uvedenych produktd maji investice také nejvétsi vstupni
poplatek, coz mlze mnohé klienty odradit. Ovsem ti Kklienti, ktefi chtéji své penize
opravdu zhodnotit ve velké mife, by se méli hluboce zamyslet, nebot’ je vidét, Ze vynos
z investic je po 20 letech jednou tak veliky nez vynos z penzijniho pfipojisténi,
Zivotniho pojisténi ¢i stavebniho sporeni. Obrazky ¢. 5-7 ukazuji priibéh prvnich 20 let
chovani jednotlivych produktl, tzn. doba trvani vkladani prostfedkld je 20 let.
Porovnanim castky u sloupce investice za dobu 20 let vkladani 500 K¢ pravidelné kazdy
meésic bude investice Cinit v kone¢ném souctu 298 907 K¢. Pokud by investovana Castka
byla jednou tak velkd, tzn. 1 000 KE meésicné, bylo by na konté za 20 let 597 814 K¢
a pokud by sporeni €inilo az 1500 K& mésicné, mohly by nasporené prostfedky po
20 letech Cinit az 896 721 K¢.

U sloupce investic na obrazku €. 5 je sporfeni 500 K¢ pravidelna investice kazdy
mésic, to znamena, Ze za 20 let (poCitan i vstupni poplatek) je vloZzeno v Cistych
penézZnich prostfedcich 126 000 K¢, presto pfedpokladana skute¢na hodnota investice
¢ini 298 907 K¢, tudiz dané investice prinese za dobu trvani 20 let pfedpokladany vynos
cca 172 907 K¢. Tato Castka neni zanedbatelna pro mnoho investor(. Jen pro srovnani,

kdyby investice Cinila stale stejnou vySku 500 K¢ a trvala o 10 let déle, tzn. 30 let, tak
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by predpokladana kone¢nd hodnota byla 584 098 K¢. Zde je mozné vidét, Ze délka

investice ma na zhodnoceni investovanych penéznich prostredkd rozhodujici vliv.

5.3 Investice do produktu Soukromy penzijni plan

Je zfejmé, Ze investice maji nejvyssi zhodnoceni, ovsem také se zde podstupuje
vysSi riziko, nez u ostatnich produktl. Konkrétné u produktu Soukromy penzijni plan
od spoleCnosti Conseq Investment Management, a. s. je podstatné zminit, Ze posledni
pdlroéni zhodnoceni ¢inilo 16,23 % (viz priloha ¢. 3). V priloze €. 3 je uveden produkt
Soukromy penzijni plan (dfive se jmenoval Evropsky penzijni plan Plus), ktery je
sepsan v lednu 2012, pravidelna investice je 1 000 K& mésicné na dobu 27 let, vstupni
poplatek byl splacen s prvnim vkladem, tzn. pfedplacen na celou dobu sporeni, jedna se
o inteligentni portfolio s realokaci a rdstovy profil klienta. V pripadé zanalyzovani

produktu z pfilohy €. 3 nam vychazeji nasledujici Cisla (viz tabulka €. 10).

Tabulka €. 10: Soukromy penzijni plan - investice 1 000 K¢ na dobu 27 let

VySe pravidelného vkladu 1 000,-
Periodicita pravidelného vkladu mesicni
Doba pravidelné investice 27 let

o . . S prvnim
Zpusob uhrady vstupniho poplatku vkladem
Vstupni poplatek 11 632,-
Celkem zaplaceno (vCetné vstupniho 335 632.-
poplatku)
Hodnota na konci programu pfi 922 951 -

predpokladaném zhodnoceni
Zdroj: vlastni sestaveni z kalkulacky Broker Consulting, a.s.

V tabulce & 10 je pocitano s prdmérnym roénim zhodnocenim 7,49 %
a primérnou ro¢ni inflaci 2 %. Sazba vstupniho poplatku u investice se odviji dle délky
investice a u tohoto produktu se pohybuje v rozmezi 2,3 - 5 % z celkové investované
Castky. Jaka bude situace na finan¢nim trhu lze jen téZko predvidat, ovsem pokud
investor patfi k lidem, ktefi chtéji své penize zhodnotit vétSim procentem nez nabizi
napfiklad typické bankovni produkty, jako jsou bézny ucet, spofici ucet Ci terminovany

vklad, je dobré o této moznosti investovani uvazovat.
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Jak je mozné, Ze jsou vtomto pFipadé investice tolik zhodnocené a jaky je
vlastné princip fungovani konkrétné u spolecnosti Conseq Investment Management,
a.s.? Nejprve investor zaplati vétSi vstupni poplatek, napf. u predchoziho pfikladu
z tabulky ¢. 10 vychazi astka na 11 632 K¢ za ktery se spravce fond{ stara o vlozené
penézni prostfedky po dobu 27 let, tzn. pokud se Castka vstupniho poplatku vydéli
324 mésici (tj. 27 let), vyjde Castka 35 K& mésicné, coZ je vzhledem k pfedpokladané
vysi vynosu zanedbatelné. Dale spravce fondl rozklada investované penézni prostfedky
do podilovych fondt, které dohromady tvofi celek inteligentniho diverzifikovaného
portfolia s realokaci nebo bez realokace. Spravce fondd, jenz méa na starosti inteligentni
diverzifikované portfolio, investuje v USA, Evropé a na vychodnich trzich a je zde
pravdépodobnost, Ze kdyby se nékterému z téchto t¥i celk(l nedafilo, jsou ostatni dva
schopni tento momentalné neprosperujici celek zastoupit, aby investor neprisel o Zadné
zhodnoceni. V pocatku programu spravci fondd investuji pouze do vybranych
akciovych fondd a s blizicim se koncem programu realokuji postupné do statnich
dluhopisovych fondd. Pro¢ v zavéru zvysuji vahu dluhopis na tkor akcii? Protoze
postupnou realokaci prostiedkd z rizikovéjsich instrumentll do méné rizikovych
zamykaji zisky a tudiz se tak bréni v zavéru programu pFed pfipadnou krizi na
akciovych trzich. Své investice by mél klient vkladat do portfolia pravidelng, oviem
vyskytne-li se v situaci, Ze penézni prostredky poslat dany mésic nemUzZe, nic se nedéje.
Pokud je splacen vstupni poplatek, neni povinnost investora pravidelné kazdy mésic
investovat, ale v tomto pfipadé, musi také pocitat s tim, Ze na konci programu bude mit
mensi pfedpokladané zhodnoceni, nez se kterym byl sezndmen, nebot’ program investic
je zaloZzen na pravidelné mésicni uloZce, a Cim déle spofime, tim vysSi bude nas
predpokladany vynos.

Dalsi vyhodou do 31. 12. 2013 bylo, Ze vynosy z prodeje investic po 6 mésicich
nepodléhaly Zadnému zdanéni a investor si mohl své naspofené penize vybrat bez
zdanéni. Nyni od 1. 1. 2014 se také vynosy z prodeje investic nedani, ale jen v tom
pfipadé, pokud investor nevybere penize dfive nez za 3 roky od data sjednani smlouvy.
Pokud chce v dneSni dobé cClovék investovat do néceho, co by se mu mélo
nékolikanasobné zhodnotit a vréatit zpét, rozhodné se vyplati pravidelna investice do
diverzifikovaného inteligentniho, €i akciového portfolia na co nejdelsi Casovy horizont!
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Na zékladé predesSlé kalkulace Ize konstatovat, Ze i pfes zminéné riziko, je v ramci

strategie zhodnoceni penéz dobré zacit o investicich pfemyslet.

6 VYZKUM FINANCNI GRAMOTNOSTI OBYVATEL

K dllezitym cinnostem marketingu patfi vyzkum trhu pro ziskani informaci
o trhu/prosttedi.?” Téma, kterym se tato prace zabyva, patii do trhu finanéniho. Finanéni
trhy predstavuji souhrn nastrojll, postupl, instituci a vztah mezi nimi, jejichz
prostfednictvim dochézi k prelévani volnych finanénich prostfedkd od téch, ktefi je
vlastni k tém, ktefi jimi cht&ji disponovat.?

6.1 Dotaznikové Setreni

Dotaznikové Setfeni probihalo ve vSedni dny ve mésté Pfibrami. Respondenti
byli osloveni nahodile a také prostrednictvim elektronickych dotaznikli byla oslovena
spiSe mladsi vékova kategorie obyvatelstva.

6.1.1 Projekt vyzkumu
Vyzkum je orientovany na ndhodné vybrany sektor obyvatelstva s potencialem
zjistit, jaka je jejich celkova zkusenost a vztah k finanénim produktdm, zaméreny

v zavéru predevsim na podilové fondy.

6.1.2 Metodologie

Sbér dat byl uskutecnén predevsim skrze elektronické, osobni a pisemné
dotazovani za Ucelem ziskat dostate¢né informace od riznorodych vékovych skupin. Je
zcela predvidatelné, Ze elektronicky dotaznik vyplni spiSe lidé mladSiho véku. Samotny
dotaznikovy formulér je priloZen jako prfiloha €. 4 — Vyzkum finanéni gramotnosti

obyvatelstva — dotaznik.

6.1.3 Struktura dotazniku

Pro vyzkum je sestaven strukturovany dotaznik, ktery obsahuje celkem 24
otazek. Na zaCatku jsou otazky tykajici se identifikace respondenta, nasleduji otazky
tykajici se financnich znalosti a nazorli dotazanych, jejich vztahu k riziku, vztahu

k jednotlivym finanénim produktdim a postoji spofit si do budoucna. Na zavér jsou

" HYRSLOVA, J., KLECKA, J. Ekonomika podniku. Praha, 2008, s. 159.
%8 DUSEK, J. Z&klady ekonomie. Ceské Budgjovice, 2008, s. 82.
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uvedeny otazky tykajici se pfimo podilovych fond( a spolecnosti Conseq Investment
Management, a. s. V dotazniku jsou pouzity otazky uzaviené, oteviené i dopliujici.

6.1.4 Cil vyzkumu
Cilem vyzkumu je podat informace o finanéni gramotnosti obyvatelstva
a 0 znalostech tykajicich se spoleCnosti Conseq Investment Management, a. s. a take

o podilovych fondech.

6.2 Hypotézy

Podle KOZLA? | jsou hypotézy vyslovenim predpoklad(i o povaze zjistovanych
vztah(.“ Predstavuji formulaci, strukturu jednotlivych alternativ odpovédi na otazky
vyzkumu. U provedeného vyzkumu bylo zvoleno celkem 5 hypotéz v nasledujicim
poradi:

Hypotéza €. 1: Potfebu si Setfit bude mit alespon 75 % dotazanych a nejCetnéjsi
potfeba Setfeni bude na stari.

Hypotéza €. 2: NejCastéjSi vySe pravidelné uklddané mésicni Castky bude
vrozmezi 500-1000 K& a nejcastéjSi délka doby uloZenych volnych financnich
prostredk( bude 5-10 let.

Hypotéza €. 3: Nejvice obvyklym produktem bude BU, ktery bude mit alespon
85% dotazanych, tj. 159 respondentli a do podilovych fond( bude investovat minimalné
30 dotézanych, tj. 16 %.

Hypotéza €. 4: Alespoii 40 % respondentll bude znat velikost vyse vynosl
u fond( penézniho trhu a alespori 30 % dotazanych odhadne spravné vysi vynost fondd
akciovych trho.

Hypotéza ¢. 5: Minimalné 20 % respondent( bude schopno spravné fici velikost

dlouhodobého zhodnoceni u spolecnosti Conseq Investment Management, a. s.

6.3 Vlastni vyzkum
Dotaznikové Setfeni probihalo od 13. Cervence 2013 do 27. zafi téhoZ roku.
Samotna podoba vyzkumu se nachazi v pfiloze Cislo 4 této prace. Zucastnilo se celkem

187 respondent( v nasledujici strukture.

» KOZEL, R. a kolektiv, Moderni marketingovy vyzkum, 2005, s. 74-75.
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Tabulka €. 11: Struktura respondentd

) ) Pocet
Veékova kategorie s
respondentu
18-25 let 38
25-40 let 62
40-59 let 74
60 a vice let 13

Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Zlcastnilo se celkem 54% Zzen, tj. 101 respondentek a 46 % muzd, tj. 86
respondentl. VétSina dotazanych Zije ve mésté, pouze 35 respondentd Zije na vesnici.
Nejvétsi pocet respondentd, tj. celkem 92 ma stfedoSkolské vzdélani. Naopak pouze
3 dotazani maji vzdélani zékladni.

Graf €. 4: Priimérny cisty mésicni prijem

Primeérny cCisty mésicni prijem
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu
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10 000-15 000 K&, tj. celkem u 48 dotazanych. Treti nejcastéjSi pfijem se pohybuje
v rozmezi 21 000-30 000 K&, tj. celkem u 38 respondentll, 20 dotdzanych ma plat
30 001-40 000 K¢, 15 dotazanych ma pfijem vétsi nez 40 001 K¢. Pfijem do 10 000 K¢
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ma pouze 10 respondentll. Pro 3. Ctvrtleti roku 2013 cinila vySe hrubé mzdy
24 836 K&*. Coz odpovida priblizné i mzdové strukture v tomto vyzkumu.

Graf €. 5: Prehled o financich rodiny

Pfehled o financich rodiny

mame financniho poradce, ktery nam...
finance mame rozdéleny a kazdy si...
finance spravujeme dohromady

ano, finance spravuji ja sam
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pocet respondentt

Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Je velmi zajimavé, Ze v dnes$ni dobé 36 respondentll nema vibec prehled
o financich svych ani své rodiny, 43 respondent( spravuje finance samo bez partnera,
51 respondentd spravuje finance dohromady s partnerem, 12 respondentdl ma rozdéleny
sve finance s partnerem na polovinu a kazdy si spravuje tu svou. U této otdzky je vidét,
Ze pouze 45 dotazanych se spoléha na financniho poradce jako na odbornika. Finan¢éni
poradenstvi neni doposud v CR tak uznavané jako v zahranici.

Graf ¢. 6: Nazor respondent( na zadluzovani

Nazor na zadluzovani
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

% Mzdy — vyvoj mezd, primérné mzdy 2014 [online] 2014 [cit. 2014-02-27]. Dostupny z WWW:
<http://www.kurzy.cz/makroekonomika/mzdy>.
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91 respondentd ma v soucasnosti Uvér, 73 respondentdl mélo v minulosti Gvér
anyni ho maji jiz splaceny, 13 respondentd by si Gvér vzalo pouze v krajnim pripadeé,
10 respondentd by si Gvér v Zadném pripadé nikdy nevzalo. Zde mdZzeme vidét, Ze
vétsina respondentli ma s Gvérem jiZz néjakou zkuSenost, ovsem existuji lidé, pro které je
slovo Gvér stale velkym tabu.

Tabulka €. 12: Zprostfedkované Uvéry

Sjednany Gvér Fogs
] y respondent(

leasing 81
kreditni karta, kontokorent 65
spotfebitelsky Gvér od banky nebo stavebni 24
spofitelny
spotfebitelsky Uvér od jinych financnich
instituci s vysokou Urokovou sazbou (20 % a 17
vice)
hypoteCni Uveér nebo Uvér ze stavebniho 48
spofeni
zajistény neucelovy aveér (Uveér zajistény 1
nemovitosti a pouzitelny na cokoli)
zadny z vySe uvedenych 22

Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Nejcastéjsi zkuSenost ma 81 respondentd, tj. 43,3 % s leasingem, coZ mliZe byt
spojeno i s rozvojem automobilové dopravy a oblibenosti osobnich automobild.
Kreditni kartu ¢i kontokorent mélo jiZz sjednano 65 respondentd, coZ je 34,76 %,
spotrebitelsky Uvér od banky nebo stavebni spofitelny mélo ¢i ma 74 respondent, tj.
39,5 %, spotrebitelsky uvér od jinych financnich instituci s vysokou Urokovou sazbou
(20 % a vice) mélo jiz sjednano 17 respondentd, tj. 9,09 %, tyto typy Gveérl se mohou
spojovat predevsim s nedostatkem financnich prostfedkd a potfebou lidi zachovat si
urCitou Zivotni Uroven, ktera se stale vice a vice zvySuje. Hypote¢ni Gvér nebo Uvér ze
stavebniho sporeni mélo sjednano 48 respondent, tj. 25,66 %, zajistény neltcelovy Gvér
(Gvér zajistény nemovitosti a pouZitelny na cokoli) mélo jiz 12 respondentd, tj. 6,1 %,

22 respondentd, tj. 11,76 %, uvadi, Ze s zddnym z uvedenych Gvérl nema zkusenost.
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Obrazek €. 9: Potreba sporeni
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Obrézek €. 9 potvrzuje prvni ¢ast Hypotézy €. 1, tzn. Ze potfebu Setfit si bude mit
alespoil 75 % dotazanych. Celkem si do budoucna Setfi celych 82 % respondentt, tj.
153 respondent(l a vibec si nesetfi 18 %, tj. 34 respondentll, kam pat¥i prevazné mladi
lidé, ktefi si nepfipoustéji, Ze az budou v dlchodu, bude tézké vyzit z prispévku, ktery
bude poskytovat stat, aniz by méli vlastni finan¢ni prostfedky stranou.

Zaroven je vyvracena druha Cast hypotézy €. 1, tzn. nejCetnéjSi potfeba Setfeni
bude na stafi. Potfeba Setfeni na stari, se umistila az na druhém misté a pfed ni stoji
potfeba spofeni pro jistotu. Jak je vidét, hned vedle potfeby spofeni na stafi se umistila
potfeba spofeni pro potomky. Cesi jsou celkové Setfivy narod, ktery ovsem rad spofi do
konzervativnich produkt(, coZ je $koda.

Graf €. 7: VySe pravidelné mésicni ukladané ¢astky
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu
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Graf ¢. 8: Délka doby uloZeni volnych finanénich prostredk
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Grafy €. 7 a 8 vyvraceji hypotézu €. 2. V grafu €. 7 je vidét, Ze nejCastéjSi Castka,
kterou si respondenti spofi i investuji je do 500 K¢, tj. u 56 dotadzanych a hned za ni
pouze o jednu hodnotu je Gastka v rozmezi 1 001-2 000 K&. Cisla nad jednotlivymi
sloupci znazorfuji pocet respondentl, ktefi si spofi Gastku znazornénou danym
sloupcem. Hypotéza €. 2 oCekavala, Ze nejcastéjsi pravidelna mésicné ukladana Ulozka
bude ¢init 500-1 000 K&, coz se trosku vzdalilo vysledklim, ale zarovei se odekavany
vysledek umistil pfimo v rozmezi prvni a druhé varianty poradi, takZe se odchylil jen
velmi malo.

Graf €. 8 vyvraci druhou Cast hypotézy €. 2, tzn. nejCastéjSi délka doby
ulozenych volnych finanénich prostfedkl bude 5-10 let. Vysledky dopadly tak, Ze
nejcastéji tj. 74 respondentl, upfednostiiuje dobu trvani investice v horizontu 10-15 let,
49 respondentll dava prednost 15 let a vice, 43 respondentd uklada penize vétsinou na
5-10 let, 13 respondentl na obdobi 1-5 let, 6 respondentli preferuje uloZeni svych
volnych financnich prostfedk( do 1 roku a pouze 2 respondenti neuprednostiiuji zadny
¢asovy horizont. K této hypotéze je dobré zddraznit, Ze ¢im del$i ¢asovy horizont a ¢im
Vetsi investovana Castka, tim lze vydélat vice penéz, ovSem také zalezi na vybraném

produktu, do kterého chce investor davat své volné cash flow.

Zku$enost a oblibenost finanénich produktll, kam si respondenti ukladaji své

volne financni prostfedky je uvedena v tabulce nize.
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Tabulka €. 13: Oblibenost finan¢nich produktd

Finan¢ni produkt Pocet \

respondentu
béZny ucet 178
penzijni pfipojisténi 156
stavebni sporeni 98
spofici ucet 95
investicni Zivotni pojisténi 94
terminovany Gcet 25
podilovy fond 19
spofim si sama doma 12
vkladni knizka 8
zadné z vyse uvedenych 2

Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Graf €. 9: Ukladani penéz do podilového fondu
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Na hypotézu €. 3 odpovida tabulka €. 13 a graf ¢. 9. Tabulka ¢. 13 ukazuje, Ze

produktem, ktery maji lidé nejvice sjednan je bézny ucet a hned za nim stoji penzijni

pfipojisténi. Graf €. 9 ukazuje uvaZovéani nad tim, zda si respondenti budou své penize

ukladat do podilovych fondl. 142 respondentd nad tim vlbec neuvaZuje, 20

respondent( se jeSté nerozhodlo a 25 dotazanych jiz své volné finanéni prostfedky do
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podilovych fondil uklada ¢i bude ukladat. Cislo 25 investor(, ktefi jiz své penize do
podilovych fond(l ukladaji, je velmi nizké vzhledem k poctu respondentd.

Graf €. 10: Znalost spole¢nosti Conseq a podilového fondu
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Vysledky na otazku tykajici se znalosti podilovych fondl a spole¢nosti Conseq
Investment Management, a. s. byly velmi pfekvapivé, nebot’ nejvice respondentd, tj.
celkem 136 odpovédélo, Zze spoleCnost Conseq nezna, ale vi, co je podilovy fond.
38 respondentli nezna ani spoleénost Conseq ani nevi, co je podilovy fond. Pouze 13
respondent( zna spolecnost Conseq a vi, co je podilovy fond.

K tématu investic patfi nerozlucné pojmy investi¢ni profil klienta a investi¢ni
dotaznik. Vyzkum mél za dkol zjistit, zda respondenti tyto pojmy znaji €i se s nimi
setkali.

Vysledky byly prekvapivé a ukazaly, Ze 166 respondentd o investi¢nim
dotazniku nikdy neslyselo a 21 respondentdim je zndmo, co investi¢ni dotaznik je.

Graf €. 11: Znamost investi¢niho profilu klienta a investi¢niho dotazniku

Znamost investicniho profilu klienta Znamost investicniho dotazniku
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu
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Investi¢ni profil klienta nezna 149 respondentd, tj. 80 % a pouze 38 dotdzanych, tj.
20 % uvedlo, Ze vi, co investi¢ni profil klienta je.

V dotazniku méli respondenti specifikovat, jake investicni profily klienta existuji
a celych 34,8 %, tj. 65 respondentll uvedlo spravng, Ze investi¢ni profil klienta mize

byt: konzervativni, vyvazeny, rlistovy, dynamicky.

Hypotéza €. 4 znéla: alespoii 40 % respondent(l bude znét velikost vyse vynost
u fond( penézniho trhu a alespori 30 % dotazanych odhadne spravné vysi vynost fondd
akciovych trho.

Prvni Cast hypotézy €. 4 se nepotvrdila, nebot' nejcastéjsSi odpovéd, tj. 71
dotazanych teklo, Ze vyse vynost fondd penézniho trhu se pohybuje okolo 3,5 %, 39
respondentl uvedlo odpovéd 5 % a 16 respondentli odpovédélo 7 %. Pouze 61

dotdzanych, tj. 32,6 %, uvedlo spravnou odpovéd - okolo 2 %.

Graf ¢. 12: Vyse vynosl fond( penézniho trhu a vynosti akciovych fond(l
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Druha Cast hypotézy €. 4 se témér potvrdila, nebot’ tvrdila, Ze alespont 30 %
dotazanych odhadne spravné vysi vynost fondd akciovych trhd. Spravnou odpovéd,
ktera znéla az okolo 8 % zodpovédélo 49 respondent, tj. 26,2 %.

Nejcastéjsi odpovéd byla 6 %, coZz si mysli 86 respondentll, 34 respondentl
odpovédélo, Ze vynosy akciovych fond( se pohybuji okolo 4 % a nejméné Casta

odpovéd byla 2,5 %, coZ odpovédélo celkem 18 respondentd.
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Graf €. 13: Prdimérné dlouhodobé zhodnoceni u podil. fondl spole¢nosti Conseq
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Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé provedeného vyzkumu

Hypotéza €. 5 se tyk& dlouhodobého zhodnoceni, které uvadi spole¢nost Conseq
Investment Management, a. s. u podilovych fond(. Nejcastéjsi odpovéd byla 5,5 %,
kterou uvedlo celkem 68 respondentd, druha nejCastéjsi odpovéd byla 4 %, kterou
uvedlo 41 dotazanych, tfeti nejcastéjsi odpoveéd byla 7 %, kterou uvedlo 36 dotazanych.
29 respondentl uvedlo, Ze 2 % a nejméné, tj. 13 respondentd uvedlo, Ze 9 % a vice, coz
ma byt spravna odpovéd. Je zde vidét, Ze ani minimalné 20 % respondent(l nebylo
schopno spravné urcit velikost dlouhodobého zhodnoceni u podilovych fondl, coZ je

vzhledem k aktuélnosti tohoto tématu velmi neadekvatni.

6.3.1 Zavérecné vyhodnoceni dotazniku

Na zavér je tfeba Fici, Ze témérF jedna Ctvrtina dotazanych, tj. 45 respondentd, si
nechava penize doma pravidelné, tzv. pod polstafem. 45 respondentl tvori 24 % coz je
vysoké Cislo. Uchovavat penize doma se nevyplaci, nebot’ velmi rychle ztraceji na
hodnoté.

Vysledky finan¢ni gramotnosti by mohly dosahovat daleko lepSi drovné.
Spousta obyvatel CR si uklada penize do produktl, které patfi mezi konzervativni
a mnohdy pokryvaji stézi vysi inflace. Zatimco v zahranici se oblibenost podilovych

~rw

fond( pohybuje na pfednich pFickéach, u nas tomu tak doposud bohuzel neni.
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7 DATACSU

Vzhledem k vysledkiim provedeného vyzkum v kapitole Sesté, je dobré uvést
sekundéarni data zvefejnéna Ceskym statistickym GFadem, tykajici se Setfeni Geskych
domacnosti v letech 2007- 2011.

Graf ¢. 14: Srovnani vyse jednotlivych typt Gspor doméacnosti (v mid. K¢)
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Zdroj: data CSU

V grafu €. 14 je vidét, Ze lidé vyhledavaji alternativni produkty k rliznym typim
bankovnich depozit. Terminované vklady (tj. vklady se splatnosti nebo s vypovédni
Ihitou a rdzné typy spoficich UCtd) presto stale zdstavaji spolu s vklady
neterminovanymi (jednodennimi) prevazujici formou uspor ¢eskych doméacnosti. V roce
2011 tvorila dohromady korunova depozita u bank 57 % Gspor Ceskych doméacnosti.

V navaznosti na podilové fondy, se majetek domacnosti v podilovych fondech
za obdobi 2007-2011 masivné snizil 0 90,9 mld. na 224,1 mld. korun. Ve strukture
Uspor domacnosti jde o jediny produkt zaznamenavajici v tomto obdobi ztratu objemu.
PFic¢inou byl pokles kurz( akcii a cen dluhovych cennych papird, resp. sazeb na trhu
mezibankovnich depozit v pfipadé penéznich fondi v roce 2008 i ¢asti roku 2009. Poté
se oslabena dlvéra majitell podilovych list(l podilela na jejich rozhodnutich tyto cenné

papiry prodat.*

3 Domécnosti v CR: PFijmy, spotfeba, Gspory a dluhy 1993-2013 [online] 2014 [cit. 2014-03-01]. Dostupny z
WWW: <http://csugeo.i-server.cz/csu/2011edicniplan.nsf/t/95001967A1/$File/115911a05.pdf >.
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8 STRATEGIE ZHODNOCENI PENEZ

Asi kazdy by si préal bezrizikovou investici s vysokym vynosem. OvSem kde
takovou investici najit? Na tuto otadzku jiz neni tak jednoduchd odpovéd. Kazdy
investor ma urcité pfijmy a vydaje. Pfijmy by vZzdy mély byt vyssi nez vydaje, aby byl
vlibec schopny zvolit si néjaky investiéni instrument, do kterého bude investovat.
Dnedni financni trh nabizi fadu moZnosti, kam ukladat své volné financni prostredky.
Lze konstatovat, Ze pfijmy a vydaje urCuji Zivotni Uroven Clovéka a Zadny Clovék si
veédomé nechce svou Zivotni droven snizovat. Aby mohla byt Zivotni droven zachovana,
je potieba si nejdfive zabezpeCit majetek a pfijmy. KdyZ je toto zajisténo, je potreba
tvorit si financni rezervy, do kterych mize c¢lovék sdhnout. Rezervy mohou byt
kratkodobé - napfiklad vyskytne-li se néjaka nahodila udalost, stfednédobé — kam se
fadi napfiklad ztrata zaméstnani nebo dlouhodobgjsi nemoc a v neposledni fadé jsou
rezervy dlouhodobé, které se uplatiiuji ve chvili, kdy ¢lovék uZz nemliZe nebo nechce
pracovat.

8.1 Stanoveni financ¢niho cile

Kazdy Clovék je jedineCna bytost a kazdy ma také své jedinecné potieby,
naroky, zajmy, plany, sny a cile. Je dlleZité uvédomit si své cile a také je dlleZité si tyto
cile vycislit, tzn. Fici si, kolik je potfeba investovat, aby dosSlo k naplnéni konkrétniho
cile. Kdyz jsou cile vycisleny konkrétnimi Cisly, mize byt feeno, kolik je potieba
investovat, aby doslo k jejich napInéni. Napfiklad: cil mladého Clovéka, bude renta
3 miliony K¢, na kterou chce dosahnout za 30 let. Pro snadnéjSi vypocet renty jsou
uvedeny tabulky €. 14-16. V tabulce €. 16 je potfeba najit 30 let (od 14 let vyse je
pocitano s prdmérnym vynosem 7 %), tato tabulka ukazuje optimalni rozloZeni
financnich prostredkd, aby bylo dosazeno daného vynosu. Kazda investi¢ni spoleénost
miZe mit toto asové rozlozeni odlisné dle svého uvazeni. Z tabulky ¢. 16 tedy vyjde,
Ze pri investovani 30 let je prdmérny predpokladany vynos pfi vhodném rozloZeni
financnich prostfedkll cca 7 %. Pokud se bude jednat o investici pravidelnou, je
v tabulce €. 14 fadek pocet let — zde se 30 let spoji se 7 % a vychazi 1219 971 K¢ pfi
pravidelné investované ¢astce 1 000 K¢ kazdy mésic. Tento mlady ¢lovék chce ovsem
3000 000 K&, tzn. cil renty se musi vydélit ¢astkou 1 219 971 K¢ a vyjde vysledek, Ze
musi byt pravidelné investovano 2 450 K¢ mésicné po dobu 30 let, aby bylo dosazeno
cile 3 000 000 K¢, ktery si mlady Clovek urcil.
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Investice nemusi byt jen pravidelné, ale mohou byt i jednorazové, pro ty slouzi
tabulka €. 15. Napfiklad pokud bude mit investor 100 000 K¢ a chce védét, kolik mu
tyto penize vynesou za 10 let. Postup je nasledujici: v tabulce €. 16 se najde 10 let — zde
vynos Cini zaokrouhlené zhruba 6 %. Dale se prejde do tabulky €. 15, kde se spoji
sloupecek 6 % se sloupeckem 10 let a dospéje se k €islu 1 791 K¢ (tzn. jednordzova
investice 1 000 K& mésicné v horizontu 10 let pfi primérném zhodnoceni 6 % pfinese
investorovi 1 791 K¢). KdyZ se bude investovat nikoli 1 000 K¢ ale 100 000 K¢ je to
stokrat vice, tzn. vysledna Castka je celkem 179 100 K¢. Podle tabulek €. 14-16 se timto
zplsobem miiZe vypocitat kterakoli hodnota poZadované investice ¢i stanoveného cile,

at’ uz se jedna o investici pravidelnou ¢i jednorazovou.

56



Tabulka ¢. 14: Pravidelné investice 1 000 K¢&

Pocet Procento zhodnoceni
let 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
1| 12000| 12055| 12111| 12166| 12222| 12279 12 336 12 393 12 450
2| 24000| 24231| 24466| 24703| 24943| 25186 25 432 25 631 25933
3| 36000| 36530| 37070| 37621| 38182| 38753 39 336 39 930 40 536
4| 48000| 48952| 49929| 50931| 51960| 53015 54 098 55 209 56 350
5| 60000| 61499| 63047| 64647| 66299| 68006 69 770 71593 73 477
6| 72000| 74172| 76431| 78779| 81223| 83764 86 409 89 161 92 025
7] 84000 86972| 90084| 93342| 96754| 100329| 104074| 107999| 112113
8] 96000| 99901| 104013 | 108347 | 112919 | 117741| 122829| 128199| 133869
9| 108000| 112960 | 118223 | 123809| 129 741 | 136043 | 142740| 149859| 157430
10| 120000| 126 150| 132720 | 139741 | 147250| 155282 | 163879| 173085| 182946
11| 132000| 139 472| 147509 | 156 158 | 165471| 175506| 186323| 197990| 210580

[N
N

144000 | 152 929 | 162597 | 173074 | 184435| 196 764| 210150| 224695| 240508

=
w

156 000 | 166 520 | 177990 | 190505| 204172 | 219109| 235447| 253331| 272920

[
N

168 000 | 180 248 | 193693 | 208 466 | 224 713 | 242598 | 262305| 284037| 308023

15| 180000| 194 114 | 209 713 | 226 973 | 246090 | 267289 | 290819| 316962| 346038
16| 192000| 208 119 | 226 057 | 246 043 | 268339 | 293243 | 321091| 352268| 387209
17| 204 000|222 265 | 242 730 | 265693 | 291494 | 320525| 353231| 390126| 431797
18| 216 000| 236 553 | 259 740 | 285940 | 315592 | 349202| 387353| 430721| 480086
19| 228000| 250985 | 277 093 | 306 804 | 340673 | 379347| 423580| 474250| 532383
20| 240000 265561 | 294 797 | 328302 | 366 775| 411034| 462041| 520927| 589020
21| 252000 280284 | 312858 | 350454 | 393940 | 444 342| 502874| 570977| 650 359
22| 264000 295155| 331283 | 373280 | 422212| 479354 | 546226| 624646| 716788
23| 276000 310175| 350 081 | 396 800 | 451636| 516 158| 592251| 682194| 788731
24| 288000 325347 | 369257 | 421035 | 482259 | 554844 | 641116| 743902| 866 645
25| 300000 340 670 | 388821 | 446008 | 514 130| 595510 692994 810072| 951026
26| 312000 356 148 | 408 780 | 471740 | 547298 | 638256 | 748072| 881024| 1042411

N
~

324000 | 371781 | 429141 | 498 255| 581 819| 683189 | 806547| 957106| 1141381

N
oo

336 000 | 387 571 | 449914 | 525576 | 617745| 730421 | 868628 | 1038 688 | 1248 565

N
©

348 000 | 403519 | 471106 | 553 728 | 655136 | 780070 | 934539| 1126168 | 1364645

30| 360000 419628 | 492 725| 582737 | 694 049 | 832259 | 1004515| 1219971 | 1490 359

Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé vzorce pro pravidelnou investici®

2 Pravidelny  vklad [online] 2013  [cit.  2014-02-28].  Dostupny z = WWW:

<http://www.etrading.sk/cs/trading-system/46-obchodny-system-efektivita/179-vypocet-uroku-zisku-
investicie>.
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Tabulka ¢. 15: Jednorazové investice 1 000 K¢&

Pocet Procento zhodnoceni
let |~ 2 3 4 5 6 7 8
1 1010 1020 1030 1 040 1050 1060, 1070] 1080
2 1020 1 040 1061 1082 1103 1124 1145] 1166
3 1030 1061 1093 1125 1158 1191 1225| 1260
4 1041 1082 1126 1170 1216 1262 1311] 1360
5 1051 1104 1159 1217 1276 1338 1403| 1469
6 1062 1126 1194 1265 1340 1419| 1501| 1587
7 1072 1149 1230 1316 1407 1504| 1606| 1714
8 1083 1172 1267 1369 1477 1594 1718] 1851
9 1094 1195 1305 1423 1551 1689| 1838] 1999
10 1105 1219 1344 1480 1629 1791 1967| 2159
11 1116 1243 1384 1539 1710 1898| 2105| 2332
12 1127 1268 1426 1601 1796 2012| 2252| 2518
13 1138 1294 1469 1 665 1 886 2133| 2410, 2720
14 1149 1319 1513 1732 1980 2261 2579 2937
15 1161 1 346 1558 1801 2079 2397 2759| 3172
16 1173 1373 1 605 1873 2183 2540 2952| 3426
17 1184 1400 1653 1948 2292 2693| 3159, 3700
18 1196 1428 1702 2 026 2 407 2854 3380| 3996
19 1208 1457 1754 2107 2527 3026 3617| 4316
20 1220 1486 1 806 2191 2 653 3207 3870, 4661
21 1232 1516 1 860 2279 2 786 3400 4141 5034
22 1245 1 546 1916 2370 2925 3604 4430 5437
23 1257 1577 1974 2 465 3072 3820 4741 5871
24 1270 1 608 2033 2 563 3225 4049 5072| 6341
25 1282 1641 2094 2 666 3 386 4202| 5427| 6848
26 1295 1673 2 157 2772 3 556 4549| 5807| 7396
27 1308 1707 2221 2 883 3733 4822 6214 7988
28 1321 1741 2 288 2999 3920 5112| 6649, 8627
29 1335 1776 2 357 3119 4116 5418| 7114 9317
30 1348 1811 2427 3243 4322 5743| 7612| 10063
Zdroj: vlastni sestaveni na zakladé vzorce (s = j* (1+i)") pro jednorazovou investici®
%3 Jednordzova investice [online] 2014 [cit. 2014-02-28]. Dostupny  z

<http://www.rfpplus.cz/rodinne_finance/financni_matematika.php>.
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8.2 Volba spravneho portfolia

Tabulka ¢. 16: Casovani investi¢niho portfolia

2% 4% 8% Vynos
Pocet let Nizky | Stfedni | Vysoky poz[folia
Vynos | vynos | Vvynos

1 100 0 0 2,00%
2 30 20 0 2,40%
3 60 40 0 2,80%
4 20 60 0 3,20%
5 o5 67 8 3,82%
5 10 74 16 4,44%
7 10 66 24 4,76%
3 10 58 32 5,08%
9 10 50 40 5,40%
10 10 42 48 5,72%
11 10 34 56 6,04%
12 10 26 64 6,36%
13 10 18 72 6,68%
14 10 10 80 7,00%

Zdroj: vlastni sestaveni dle pFirucky Finak MPSS, a. s.

vvvvvv

patfi volba spravného portfolia. Toto portfolio musi dosahovat zajimavych vynosi
a diky své diverzifikaci vyrazné omezovat rizika. Pro splnéni cil( je dobré investovat do
investiénich a spoficich produktd, které jsou rozdéleny podle Casového horizontu,
likvidity, vynosnosti a rizika do tfi investicnich tfid.

Investice s nizkym vynosem: investi¢ni sloZka, ktera je velmi rychle likvidni, ale
je nutné pocitat s minimalnim vynosem, patfi sem napfiklad spofici UCet, terminovany
vklad nebo fondy penézniho trhu.

Investice se stfednim vynosem: investicni sloZka, ktera je vice vynosova, ovsem
méné likvidni. Typicky sem patfi napfiklad dluhopisové fondy, stavebni spofeni nebo
penzijni fond.

Investice s vysokym vynosem: Vysoky vynos téchto investic je vykoupen vyssi
volatilitou a rizikem. Riziko ovSem sniZuje Cas, proto se uplatiuji u dlouhodobého
¢asového horizontu. Typicky to mdlze byt napfiklad akciovy fond nebo vhodné

v s v

koncipované investicni Zivotni pojisténi.
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Portfolio, ze kterého se mlize generovat doZivotni renta, je tvofeno z velké Casti
z vynosl. Vhodné portfolio omezuje rizika investic svou diverzifikaci, je tedy zasadni
chybou namifit své prostfedky jednim smérem a spolehnout se pouze na jeden financni

produkt €i jednu tzv. ,,zaruenou® investici.

8.2.1 Akciové fondy

Vhodnym smérem pro budovani majetku a snizovani rizika je pravidelné
investovani do akciovych fond(. Hlavnimi pfednostmi je zde vynosovy potencial
a zaroven snizeni rizika kolisani investice. V dobé poklesu hodnoty akcii se nakupuji
Castéji levné podilové listy. V dobé vzestupu se zhodnocuje majetek investora. Na

investicich do akcii se z dlouhodobého hlediska da vydélat nejvice penéz.

Obrazek €. 10: Riziko ztraty na financnich trzich

Obdobl ztrét Obdobi zirat

16%
Obdobivynosi
100%
Obdobi vynosi
Obdobivynosd adu,
T3%
85 jednoletjch 81 patiletych 71 patnéactiletjch
obdobi obdobi obdobi

i
| H 34
Zdroj: www.oknet.bcas.cz

Jak ukazuje obrazek €. 10, v obdobi jednoroc¢ni investice do akcii se obdobi ztrat
pohybuje okolo 27 % a obdobi vynosl dosahuje 73 %. V obdobi péti let se toto riziko
snizuje a obdobi ztrat je uZ jen 16% a obdobi vynostl 84%. V obdobi patnacti let
dosahuje obdobi vynosti celych 100 %. Tento predpoklad je odvozen z historického
vyvoje akcii S&P 500 na obrazku €. 11. Akciovy index Standard and Poor’s 500 méfi
vyvoj 500 americkych akcii vybranych tymem analytik(i a ekonom{ agentury Standard
& Poor - podle velikosti trhu, likvidity a typu odvétvi plus dalSich faktor(. Je indexem

¥ Conseq_SPP [online] 2014  [cit.  2014-03-03].  Dostupny z  WWW:
<https://oknet.bcas.cz/new/prezentace.158/conseq-spp/>.
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vazené trzni hodnoty - vdha kazdé akcie v indexu je Umérna jeji trzni hodnoté a jednim
Z nejéastéji pouzivanych méfitek vyvoje celého amerického akciového trhu.®

Akcie jsou typické svym kolisanim, ale z dlouhodobého investi¢niho
horizontu je vynos zarucen.
Obrazek €. 11: Vyvoj akciového indexu S&P 500

o
-55 % 5.3.09
HYPOTECNI KRIZE (2007-
2008)

k 31.03.10 od wrcholu- 21 %
P .
1000 1 = Y |
-46 % :
KOLAPS ) :
BROTTON-WOODSKEHD ]
MENOVEHO SYSTEMU: 20 le
-86 % PRVMI ROPMA KRIZE (1373)
100 1| vELKA HOSPODARSKAKRIZE
(1928 -1332)
l 47 %
SPLASKMUTI CENOWVE
BUBLINY
0 T
10 1 -41 % _ ; s TECHNOLOGICKYCH
2. SVETOVAVALKA -32% AKCII, STRACH
(1835 -19432) ; ZHROUCEN] | | ZMEZIMARODNIHD |
KLURZD TERORIZMU, UCETN
= SKAMDALY
AKCI [1987)
St (2000-2002)
L 4
1 o
54 % RSk 7
- 0 HOSPODARSKA KRIZE [1937-1938)
{} L L L L] L L L] L]

1947 1937 1947 1967 1%67 1977 1387 1997 2007

Zdroj: www.oknet.bcas.cz*®

% Vyvoj indexu Standard and Poor’s 500 [online] 2014 [cit. 2014-03-03]. Dostupny z WWW:
<http://www.akcie.cz/kurzy-svet/indexy-svet/sp500>.
% Conseq_SPP [online] 2014  [cit.  2014-03-03].  Dostupny z  WWW:
<https://oknet.bcas.cz/new/prezentace.158/conseq-spp/>.
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8.2.2 Investicni teplomér

Na obrazku €. 12 je uveden pro snadnéjSi pfedstavu vynosnosti investice tzv.
investicéni teplomér, ktery ukazuje zjednoduseng, jak vysoky vynos mlzZe investor od
zvolené investice oCekavat. Ukazuje, jak si ktera investice stoji v porovnani s ostatnimi
a v porovnani s inflaci.*’

Tato pomlcka je velice nazorna a jednoducha. Nema ambice postihnout celou
pravdu a generovat genialni investiéni doporuceni. Je dobré se touto pomUickou jenom
nechat inspirovat, ale dale nezapominat na pojmy riziko a diverzifikace.®

KazZdy investor si musi ovSem sadm zvolit, jaké je ochoten podstupovat riziko
vzhledem k vynosiim daného investi¢niho instrumentu a jak moc potrebuje, aby jeho
penize byly likvidni. Dobra investice znamena nalezeni spravného pomeéru mezi

rizikem, dostupnosti vloZenych penéz a potencialem zhodnoceni.

¥ SYROVY, P. Financovani vlastniho bydleni. 5.vyd. Praha, 2009, s. 135.
% Investi¢ni teplomér [online] 2014 [cit. 2014-03-03]. Dostupny z WWW: <http://byznys.ihned.cz/c1-

21342120-pomucka-pro-poradce-investicni-teplomer>
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Obrézek €. 12: Investicni teplomér

Zdroj: www.oknetbcas.cz™

¥ nvestiéni  teplomér  [online] 2014  [cit.  2014-03-03]. Dostupny z = WWW:

<https://oknet.bcas.cz/new/pomucky.24/a-prezenter-osobni-finance-teplomer/>.
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ZAVER

Benjamin Graham svym pojmem ,,inteligentni investor* fika, Ze tento pojem
nema nic spolecného s kvocientem 1Q nebo s vysledky maturitni zkousky. Zkratka
a jednoduse to znamena byt trpélivy, disciplinovany a dychtivy poznavat a ucit se
novym vécem. Dilezity predpoklad je také schopnost ovladnout své emoce a udélat si
vlastni ndzor. Tento druh inteligence, vysvétluje Graham, ,,je spiSe vlastnosti ducha nez
mozku.“  *° Tato definice inteligentniho investora je trefné pojata, nebot' v CR stéle
prevlada velké procento obyvatel, ktefi se boji investovat své penize do cennych papirt
a jakmile slysi slovo akcie, zaCinaji se obavat, Ze o sve penize pfijdou. Tato situace je
zplisobena i tim, Ze mnozi o akciich nemaji dostatecné informace, chybi jim znalosti
a nebo se o situaci na financnim trhu nezajimaji a je pro né jednodussi, dat své penize na
bankovni Ci sporici ucet, kde jim vzhledem k urcité hladiné inflace, lezi témér stejné
jako doma v Supliku. Pro€ by méli zkousSet néco nového, kdyZz na spoficim uctu maji
,SVeé jisté“. Pokud je ¢lovék chytry investor a rozhodne se, aby mu finance spravovala
investiéni spolecnost, zavazuje se do kolektivu dalSich investord, se kterymi vytvari
spolecné portfolio a sdili s nimi stejné vynosy a stejna rizika. Investovanim do
podilovych fond( miZe zajimavé penize vydélat naprosto kazdy, i kdyZ nerozumi
jednotlivym finanénim instrumentdm, tak jak by si sam predstavoval. V dlouhodobém
Casovém horizontu podilove fondy predstavuji vynos, ktery by mél byt zajimavy pro
kazdého investora.

Druha kapitola podala zakladni informace o kolektivnim investovani jako
takovém, aby poslouZila k pozdéjSimu zpracovani a pochopeni problematiky této prace.

Treti kapitola predstavila spoleCnost Conseq Investment Management, a. s.
a provedla zhodnoceni nabidky portfolia produktd, které spolecnost nabizi. Vyzdvihla
produkt Soukromy penzijni plan, jako prostfedek pro vhodné zhodnoceni investovanych
penéznich prostiedkad.

Ctvrtd kapitola porovnala vynosy z produktd investini spole¢nosti Conseq
Investment Management, a. s. s vynosy spolecnosti CP Invest.

“ GRAHAM, B. Inteligentni investor. 1.vyd. Praha, 2007, s. 29.
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Pat4 kapitola nazorné ukézala, jaké jsou predpokladané vynosy u typickych
finan¢nich produktl a do jakych z nich se v dnes$ni dobé vyplati investovat.

Sesta kapitola analyzovala finanéni gramotnost obyvatelstva a zjistila, Ze vétSina
respondentl si penize do podilovych fondd neuklada a stale velmi vysoké procento
obyvatel Véfi konzervativnim investicim na bankovnich, spoficich €i terminovanych
uctech.

Sedma kapitola uvedla sekundarni data z Ceského statistického Gfadu. Kdyz se
data porovnaji s vyzkumem finan¢ni gramotnosti obyvatelstva v Sesté kapitole, je vidét,
7e v CR podilové fondy pro drobné investory nejsou stale tak popularni, jak by byt
mohly.

Osma kapitola vyzdvihla, Ze je dllezZité si pfedem a véas urcit finanni cile, aby
Clovék byl schopny sve konkrétné vycislené cile dosahnout a umét si spocitat, kolik je
potfeba investovat, kdyZ za néjaky ¢asovy horizont chce daného cile dosahnout. Byl zde
pfedstaven investicni teplomér, ktery mél nazorné ukazat, do kterych investi¢nich
instrumentd je dobré své volné cash flow umistit. V del$im ¢asovém horizontu bylo
doporuceno investovani do akcii a vysvétleno, Ze z hlediska historického neni diivod se
téchto investic obavat, nebot’ z dlouhodobého ¢asového horizontu 15 let a vice je vynos
z akcii vzdy 100%.
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Pfiloha €. 1: Smlouva Soukromy penzijni plan
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Priloha €. 2: Investi¢ni dotaznik
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Pfiloha €. 3: Vypis z Consequ (prvni a druha strana)
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Vypis z uctu viastnika
Klient:
Sea sidlam:
RENED: Datum vystaveniz  31.12.2013
Cislo smiouvy | nazev Gétu: / Renta
Investiénl program / Investiéni politika: Evropsky penzijnl plan Plus / Inteligentni portfalio (CZK)
Investiéni konzultant: Marek Sedivy, Broker Consufting, a. 8.
Celkova hodnota portfolia k datu 31.12.2013: 28 646,77 CIZK
Zhodnoceni portfolia za obdobi od 1.7.2013 do 31.12.2013 16,23%
Stav investicniho Gétu k datu 31.12.2013
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Fondy akeciové celkem: 27 671,36 CZK
Panéini zistatky Zistatok Sménny Hodnota ziistatku
loerz v zaklzon| méné
CER/GIH
BTG4 G2 10000 B8 41 GZK
Celkova hodnota portiolia ; 28 648,77 CZK
Prehled pohybi na majetkovém (&tu za obdobi od 1.7.2013 do 31.12.2013
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ING (L} Invest Emerging Markets High . o272 sagon Gz | CIWCZK sago0czk 18472013
LIPS, . o e S T " i T S Ry P U P L S T L]
Consog Invest Akckovy - Tida A 0,916 i CZHICZK p i 1B 2013
o ... W T oo 'O egaen
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HMTRAEIEIG - oo s ez et S it IR ca b B P P lowdye =
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LLIFT VALt Lt T N LR U TR oo oo o e LA
Franklin Mutual European (EUR) Mikup 0,374 701 EUR FURT:FK 203,37 CEK 16082003
LANFTRIRRINIS oo o Do Tt =i i 2o e i o R iy b e L =100 S
ING (L} Invest Emerging Markets High kg 0,2680 241 BT GIK CIKICZK 241 67 OFK B0, 2013
LRI 121 e et Sk SRR T S S - Tl RS
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T S .. . W R 2 18982013
g o obh_clirep 1404 23 _spec 1 Strara 1
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Prehled pohybi na majetkovém Gty za obdobi od 1.7.2013 do 31.12.2013

Inwastiénd nastro) Typ Podat Cana calkem  Sménny Cona cedkem  Datum obch,
151N frans. Cenalks v méng inv. nstroje hurz_ w meng vypolddani  Detum vyp.
T 1
ot Nwo S0 wmuo VO amcac o
Pl syl BT G GO ok S
Coitoer, oo ®Rnewp 0 seesun  SECET awmoocax  SERES
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Eonseq Invest Akciovy - TFida & Nakuu AT 15u.mczx "" cawiczk T 15::'.001:ZK T ignEnid
IEDCGT 283306 1708770 1, 0000 15.082013
Parvest Equity USA (USD) Sy ] 0180 qqgsusp  WUSDICZK seoge Gzk 8082013
LG ey e paemn SRS O T s Tadaants
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e - -
e e I e b Ol
e i R
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Priloha €. 4: Vyzkum financni gramotnosti obyvatelstva — dotaznik

Dobry den,

dovolte mi, abych se Vam nejprve kratce predstavila. Jsem studentkou Vysoké Skoly
evropskych a regionalnich studii, o.p.s. v Pfibrami a chtéla bych Vas poprosit o vyplnéni
tohoto dotazniku. Dotaznik je soucasti bakalarské prace na téma Zhodnoceni nabidky
produktl investi¢ni spolec¢nosti Conseq Investment Management, a. s. Dotaznik je
zcela anonymni a bude slouzit pouze jako podklad k vypracovani bakalarské prace, proto
Vas prosim o co nejpresnéjsi a pravdivé informace.

Dékuji Vam za V&S Cas a ochotu pfi vypliovani.
Studentka 3. roéniku oboru Management a marketing sluzeb VSERS v Pfibrami.

1) Kolik je Vam let?
a) 18-25

b) 25-40

c) 40-59

d) 60 +

2) Jste muz nebo Zena?
a) muz
b) Zena

3) Kde Zijete?

a) vesnice

b) mésto do 20 000 obyvatel

¢) meésto 20 001 — 50 000 obyvatel
d) mésto 50 001 — 100 000 obyvatel
e) mésto nad 100 001 obyvatel

4) Jaké mate vzdélani?

a) zakladni

b) stfedni odborné ucilisté

C) Uplné stfedoskolské, ucebni obor s maturitou
d) vyssi odborné

e) vysokoskolske

5) Jaky je Va$ prmérny mési¢ni prijem?
a) do 10 000,-

b) 10 000,- - 15 000,-

c) 15001,- - 20 999,-

d) 21 000,- - 30 000,-

e) 30 001,- - 40 000,-

f) 40 001,- a vice



6) Mate prehled o financich Vasi rodiny?

a) nemam prehled o financich rodiny, finance u nas spravuje partner (ka)
b) ano, finance spravuji ja sém

¢) finance spravujeme dohromady

d) finance mame rozdéleny a kazdy si spravujeme své

e) mame financniho poradce, ktery nam radi

7) Jaky je V&S nazor na zadluzovani?

a) nikdy bych si uvér nevzal (a)

b) uvér bych si vzal (a) jen v krajnim pfipadé

C) jiz jsem Gvér v minulosti mél (a), nyni je jiz splaceny
d) mam Gvér

8) Jaky uveér jste nékdy mél(a) (a nyni ho mit sjednan nemusite)?

a) leasing

b) kreditni karta, kontokorent

c) spotrebitelsky uvér od banky nebo stavebni spofitelny

d) spotfebitelsky Uvér od jinych finan¢nich instituci s vysokou Urokovou sazbou (30% a
vice)

e) hypotecni Gvér nebo Gveér ze stavebniho sporeni

f) zajistény nedcelovy uvér (Gveér zajistény nemovitosti a pouzitelny na cokoli)

g) Zadny z vySe uvedenych

9) Setfite si do budoucna?
a) ano
b) ne

10) Vyberte, jaké vSechny produkty z tohoto seznamu mate sjednany?
a) bézny Gcet

b) spofrici Ucet

c) terminovany Ucet

d) penzijni pfipojisténi

f) investicni Zivotni pojisténi
g) stavebni spofeni

h) vkladni knizka

i) podilovy fond

j) spofim si sama doma

K) Zadné z vyse uvedenych

11) Kolik penéz mésicné si spofrite Ci investujete?
a) neukladam si vibec nic

b) do 500,-

c) 500,- - 1000,-

d) 1001,- - 2000,-

e) 2001,- - 3000,-



f) 3001,- - 4 000,-
g) 4001,-- a vice

12) Nechavate si nékdy doma penize na strané tzv. ,,pod polStarem*?
a) ano

b) ne

¢) obCas (maximalné do 20 000,-)

13) Na jakou dobu preferujete ulozeni svych volnych finanénich prostredk(i?

a) do 1 roku

b) 1 -5 let

c)5-10 let

d)10 — 15 let

e)15 let a vice

f) nepfemyslim o Gasovém horizontu, nebot’ si penize do Zadnych produkt(i neukladam

14) Pro jakou konkrétni potrebu si sporite?

a) nesporim si

b) na stéari

C) pro déti

d) pro jistotu

e) jinou... jakou? (uvedte)..........cooviiiiiiiiiin

15) SlySeli jste nékdy o spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo o
podilovych fondech?

a) znam spolecnost i vim, co je to podilovy fond

b) tuto spolecnost neznam, ale vim, co je podilovy fond

c) nezndm spolecnost ani nevim, co je to podilovy fond

16) Ukladate Ci premyslite, Ze si budete v budoucnu ukladat své penize do
podilovych fond(i?

a) ano

b) ne

C) uvazuji o tom, ale jesSté si nejsem stoprocentné jisty/(&)

17) Slyseli jste nékdy o investi¢nim dotazniku?
a) ano
b) ne

18) Vite, co je to investi¢ni profil klienta?
a) ano, vim
b) nevim



19) Investi¢ni profil klienta m(ze byt:

a) konzervativni, vyvazeny, akciovy

b) konzervativni, vyvazeny, rlstovy, dynamicky
¢) vyvazeny, rdstovy, dynamicky, akciovy

20) Konzervativni investor dle Vas investuje predevsim do:
a) fond( penézniho trhu

b) garantovanych fond(

¢) dluhopisovych fond(

d) akciovych fond(

21) Rlstovy profil investora se vyznacuje predevsim:
a) je ochoten podstoupit vysokeé riziko

b) neni ochoten podstupovat vysoke riziko

¢) chce malé riziko a vysoky zisk

d) nevim

22) Vynosy fondU penézniho trhu se pohybuji okolo:
a)2%

b) 3,5 %

c)5%

d) 7%

23) Vynosy akciovych fond( se pohybuji v préiméru okolo:
a)25%

b) 4 %

C)6 %

d) az okolo 8 %

24) Dlouhodobé zhodnoceni u podilovych fondd u investiéni spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s. je uvadéno jako:

a)2%

b) 4 %

€)55%

d) 7%

e) 9 % a vice



