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ABSTRAKT

HALOVA, J. Analyza investicnich prilezitosti retailového klienta banky:
bakaldrska prace. Ceské Budgjovice: Vysoka $kola evropskych a regionalnich studif,

2013. 61 s. Vedouci bakalatské prace: Ing. Petra Jilkova, Ph.D.

Kli¢ova slova: investice, investi¢ni piilezitost, investicni bankovnictvi,

investi¢ni produkty

V bakalaiské praci je feSena problematika definice investice, investi¢niho
bankovnictvi a faktorti ovliviiujici investiéni rozhodovani. Prace se zabyva analyzou
investicni prilezitosti retailového klienta banky.

Hlavnim cilem bakaladiské prace je analyza mozZnych investi¢nich pftileZitosti
retailového klienta banky. Na zdkladé¢ definovanych metod hodnoceni efektivnosti
investice bude zhodnocen definovany investicni projekt a doporucend investi¢ni
strategie pro retailového klienta banky. Dil¢im cilem je popis produktového schématu

V investi¢ni oblasti nabizeného bankou.



ABSTRACT

HALOVA, J. Analysis of Investment Opportunities for Bank’s Retail Client:
Bachelor thesis. Ceské Budg&jovice : The College of European and Regional Studies, 2013.
61 p.

Supervisor: Ing. Petra Jilkova, Ph.D.

Key words: investment, investment opportunities, investment banking,

investment products

This bachelor thesis deals with the issue of investment definition, investment
banking and the factors influencing investment decision — making. The work presents
the analysis of investment opportunities for bank’s retail client.

The main aim is the analysis of investment opportunities for bank’s retail client.
A defined investment project will be evaluated using the defined methods of investment
effectiveness assessment and an investment strategy for bank’s retail client will be
recommended. Partial aim is a description of a product investment scheme offered by
bank.
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UvoD

Tématem bakalatfské prace je analyza investicnich ptilezitosti retailového klienta
banky. Investice hraji v dnesni ekonomice velmi vyznamnou roli, coz lze jednoduse
prezentovat na majetku, ktery maji ob&ané Ceské republiky ulozeny v podilovych
fondech, jehoZ objem stoupl v roce 2012 o 11,2 miliardy korun na 2355 miliardy.*
Nemalou ulohu V investicnim chovani klientli sehraly i1 politické, spolecenské a
hospodarské zmény, které ovlivnily nejenom vynosnost, ale i rizikovost investic.

Potieba lidi starat se o své uspory a volné finan¢ni prostiedky zaznamenala
vzrast zejména vlivem politickych zmén a snahou meénit Cesky penzijni systém.
Samotna konstrukce ceského penzijniho systému nuti obyvatelstvo zajimat se
0 alternativni cesty zajistit se na stafi. Lidé jsou tedy nuceni aktivn¢ hledat nové
ptilezitosti jak zhodnotit sva aktiva. Dal§im aspektem, motivujicim ke snaze své volné
prosttedky zhodnocovat, mtize byt inflace. Protoze vlivem inflace redlnd hodnota pencz
klesa, je vhodné hledat zpiisoby, které inflaci minimaln¢ dorovnaji nebo alespoi potlaci
jeji vliv na ztratu realné hodnoty. Pfi¢emz hlavnim cilem by meélo byt zhodnoceni
vynosngj$i nez je samotna inflace.

Velmi zajimavou moZnosti, jak své volné financ¢ni prostiedky zhodnotit, je
vyuZzit investiéniho bankovnictvi. Investi¢ni bankovnictvi v poslednich letech zna¢né
roste a banky maji silnou motivaci piiblizit investi¢ni moznosti svym klientim. Banky
se snazi podpofit své klienty v myslence investovat své uspory a zaroven se snazi
pfipravit ptehlednéjsi a efektivngjsi sluzby pro své investory. I pro banky z toho
samoziejmé plynou nemalé zisky.

Investi¢ni bankovnictvi podléha celosvétovym trendiim a dynamicky reaguje na
ménici se ekonomické podminky a potieby. Také smysleni a chovani klientd prochazi
vyvojem. Lze konstatovat, ze vlivem vySe zminénych skuteCnosti, je soucasny klient
bank vice otevieny novym produktiim, aktivné se podili na volbé produktu a je ochoten
své volné finan¢ni prostiedky zhodnotit 1épe, efektivnéji neZ na béZném ¢i spotficim

uctu.

'AKATCR.CZ: Zpriva o cinnosti asociace pro kapitdlovy trh za rok 2012/2013 a o cilech a iikolech na
dalsi obdobi. [online]. [cit. 2014-03-25]. Dostupné z WWW: <http://www.akatcr.cz/download/2855-akat-
cr_cz_2012-13.pdf >.



Bézny (retailovy) klient banky je tedy ochoten své prostfedky zhodnotit, zajistit
se na stafi, ¢i midze mit mnoho jinych divodd, pro¢ vyuzit sluzeb kolektivniho
investovani s vybranou bankou. Co vSak byva problémem, je orientace v konkrétnich
investi¢nich pfilezitostech. A pravé tento fakt byl motivem pro napsani této bakalaiské

préce, jejimz cilem je analyza investi¢nich pfilezitosti retailového klienta banky.



1 CILAMETODIKA BAKALARSKE PRACE

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je analyzovat investiéni moznosti
retailového klienta banky, konkrétné klienta Ceské spotitelny, a.s. Na zakladé vysledk?
dotaznikového Setfeni budou pro klienty navrzeny nejvhodnéjs$i investicni produkty
zminéného subjektu, a to dva v oblasti jednorazové a dva v oblasti dlouhodobé
investice. Zaroveii budou tyto produkty nasimulovany pomoci kalkulatoru Ceské
spofitelny, a.s.

Bakalatska prace je rozd€lena na dvé Casti, a to na teoretickou a praktickou.
Teoreticka ¢ast se vénuje ve dvou kapitolach investicim a investicnimu bankovnictvi.
Konkrétné druhé kapitola fesi podstatu investice a zaméfuje se predev§im na investice
finan¢ni, poté hlavni faktory, které ovliviluji investice a rozhodovéani. Dale se prace
V této ¢asti vénuje definici pojmu retailového klienta a faktortim ovliviiujicim investici.

Ve tfeti kapitole je charakterizovano investi¢ni bankovnictvi. Velky daraz je
kladen na produkty investi¢niho bankovnictvi, kde jsou podrobn¢ vysvétleny a popsany
obchody na trzich s cennymi papiry, emise cennych papirti, kolektivni investovani do
podilovych a investi€nich fondi, predstaveni moznosti kolektivniho investovani na
tizemi CR a derivatové obchody.

Treti kapitola se zaroven vénuje trendim v investiénim bankovnictvi, a to
ptedevsim trendu elektronického investi¢niho bankovnictvi, sluzbam depozitaie, sprave
aktiv nebo sménarenské ¢innosti.

Cela teoretickd cast byla zpracovana na zaklad¢ kniZnich a internetovych
prament, které jsou uvedeny v kapitole Seznam literatury.

Prakticka ¢ast je ¢ast vyzkumna. Tato Cast se sklada ze tii kapitol, které jsou
vénovany predeviim analyze investi¢nich piilezitosti Ceské spofitelny, a.s.,
dotaznikovému Setfeni a simulaci modeld, které vyplynuly z priazkumu trhu.

V paté kapitole je predstavena Ceska spofitelna, jeji investiéni schéma
a produkty.

Sestd kapitola se vénuje investi¢ni strategii, kde hlavni otazkou je pro¢
a predevsim do jakych produktti by mohl Klient investovat. Ve druhé ¢asti je nastinéna
podrobna SWOT analyza pro porovnani jednorazové a pravidelné investice. Klicovou je
v této kapitole kvantitativni vyzkumnéd metoda — dotaznikové Setfeni. Dotaznik

obsahujici ¢trnéct otdzek byl zadan pomoci webové stranky survio.com a rozsifen mezi
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respondenty. Na zaklad€é odpovédi 98 respondentti byl dotaznik nésledné zanalyzovéan
a vyhodnocen. Vysledky dotazniku byly podkladem pro nasledujici sedmou kapitolu.

Sedmé kapitola definuje investiéni moznosti retailového klienta Ceské
spofitelny, a.s., a to na zéklad¢ pozadavku klientl, které vysly z provedené¢ho vyzkumu
pro jednorazovou a pro pravidelnou investici v dlouhodobém a kratkodobém horizontu.
Diky vysledkim dotaznikového Setieni byly nadefinovany parametry, které klienti
pozaduji (vySe investice, vynosnost, rizikovost). Dle tohoto zjisténi byly vybrany Ctyfti
produkty - dva pro jednorazovou investici a dva pro pravidelnou investici. Dotaznikem
nadefinované parametry byly zaneseny do kalkulatoru Ceské spofitelny a naslednd
vyhodnoceny.

V osmé zaveéreéné kapitole jsou shrnuty poznatky jak =z teoretické, tak
z praktické ¢asti. Veskeré informace pro teoretickou a ¢aste¢né pro praktickou ¢ast jsou
Cerpany ze sekundarnich dat, a sice odborné literatury, vyro¢nich zprav anebo
internetovych zdrojt, které se touto problematikou zabyvaji. Pro praktickou ¢ast byly

dale pouzity vysledky dotaznikového Setfeni.



2 Investice a faktory ovliviiujici rozhodovani klienta

Cilem této casti prace je na zdklad¢ analyzy domaci a zahrani¢ni literatury
teoreticky vymezit pojem investice, definovat faktory ovliviiujici uspé$nost investice,
potazmo faktory ovlivitujici rozhodnuti pro konkrétni investi¢ni ptilezitost. Z divodu
velkého mnozstvi investi¢nich pfilezitosti, jsou pro tuto praci vybrany predevsim

produkty investi¢niho bankovnictvi.

2.1 Investice

.....

které se subjekt (stat, podnik, jednotlivec) vzdava souCasné spotieby s cilem zvySeni
produkce statkti v budoucnosti. Obdobnou podobu ma i dalsi charakteristika investice,
ve které jsou investice chapany jako ob&tovani dnesni (jisté) hodnoty za ucelem ziskani
hodnoty budouci.«?

,Investicni operace je takova, ktera po dikladne analyze slibuje bezpecné
zachovani jistiny a odpovidajici vynos. Operace, které nespliuji tyto pozadavky, jsou
spekulacemi. “3

O investici se da obecné fici, Ze jde o proces vlozeni ur¢itého obnosu penéz,
ktery je investorem ocenén urc¢itou hodnotou, do jim vybrané zhodnocujici ¢innosti, od
niz si investor slibuje vystup hodnotové vyssi nez vstup. V ramci investi¢niho svéta
maji ucastnici finanniho trhu celou fadu moZnosti investovat do celé fady
zhodnocujicich nebo alespon hodnotu udrzujicich investi¢nich prostredk, jako napt. do
komodit, nemovitosti, akcii, dluhopisii nebo drahych kovir.t

Investice maji dva Uc¢inky na ekonomiku. Prvni u¢inek je diichodovy - vyvolava
fadu dalSich agregatnich vydaji a tim i rist nominalniho HDP, ktery je pak
nekolikanasobné vétsi nez hodnota samotné investice. A tento dichodovy ucinek ma

pak okamzity vliv také na poptavku po kapitalovych a spotiebnich statcich. Druhy

2 HRDY, M. Strategické financni Fizeni a investicni rozhodovani: ucebnice pro kombinované a distancéni
studium, Fakulta ekonomickd, Zapadoceskad univerzita Plzersi. Praha : Bilance, 2008, s. 15.
¥ GRAHAM, B., ZWEIG, J. Inteligentni investor. Praha : Grada, 2007, s. 35.
* POLACH, J., DRABEK, J., MERKOVA, M., POLACH, J. jr., Redlné a financni investice. Praha : C.H.
Beck, 2012, s. 1.
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ucinek je kapacitni, ktery spociva v obnové ¢i zvySovani instalovanych kapacit.
Projevuije se aZ po rozsifeni majetku a umozZfiuje rist potencionalniho HDP.”

Investice maji velky vyznam pro okamzité zvySeni ekonomické aktivity i pro
dlouhodoby rast ekonomiky. Je potieba, aby casové zpozdéni mezi dichodovym
a kapacitnim u¢inkem investice nebylo pfili§ veliké, jinak dochazi k posileni inflace.’

Obecné mizeme rozlisit dva druhy investic’, a to investice realné a finanéni.
Realné investice jsou vazany na né&jaky konkrétni pfedmét nebo podnikatelskou ¢innost
a maji charakter dlouhodobého uziti. Pfedpokladem je, Ze tyto Cinnosti a pfedméty maji
charakter hmotnych aktiv. Jako ptiklad mizeme uvést:

e piimé podnikani

e nemovitosti

e drah¢ kovy

e umélecké predméty

e staroZitnosti nebo sbirky

Hlavni vyhodou téchto redlnych aktiv je jejich redlnd podoba a nésledné i jejich
uzite¢nost pro spotiebitele.

Finan¢ni investice pak slouzi k vytvéfeni investicniho majetku. Mezi financni investice

se nejcastéji fadi:

e penézni vklady — spofitelni knizka, béZny ucet, sporoZirovy ucet, terminovany ucet,
devizovy ucet

e depozitni certifikaty, vkladové lity

e dluhopisy — pokladni¢ni poukazky, statni, podnikové a komunalni obligace,
hypotec¢ni zastavni listy

e akcie — listinné akcie, dematerializované akcie, akcie na jméno, akcie na doruditele

e pojistky a zivotni renty

e sménky, Seky

e finan¢ni spolutiCasti — spolecenstvi, Gi¢ast v obchodnich spolecnostech

e portfoliové investice (podilové listy)

® POLACH, J., DRABEK, J., MERKOVA, M., POLACH, I. jr. Rediné a financni investice. Praha : C.H.
Beck, 2012,5.8-9
®VVALACH, J. Investicni rozhodovani a dlouhodobé financovdni. Praha : Ekopress, 2005, s. 18.
"POLACH, J., DRABEK, J., MERKOVA, M., POLACH, I. jr. Redlné a finanéni investice. Praha : C.H.
Beck, 2012, s. 131 - 132
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e odvozené cenné papiry (futures, opce, opcni poukazky)
2.2 Retailovy klient banky

Vsechny bankovni instituce se samoziejm¢ chovaji trzné¢ a v silném
konkurenc¢nim prosttedi je jejich snahou udrzet stavajici klientelu, ptfipadné¢ ziskat
klientelu novou. Jednim z nejpodstatnéjSich principti marketingové strategie banky je
segmentace klientd, na zakladé které urcuje banka obchodni strategii. Cilem segmentace
klientl banky je rozdé¢lit klientelu do riznych skupin neboli segmentt, ptficemz kazdy
Z téchto segmentli vykazuje stejné nebo podobné potieby, chovani a pozadavky. Snahou
banky je kazdému nadefinovanému segmentu vyhovét, a tim vyhovét jednotlivym
klientim. Segmentace klientd tedy umozni bance zacilit na konkrétni skupinu klientt
konkrétni, pro klienta zajimavou nabidku.

Existuji dva primarni segmenty. Prvnim primarnim segmentem je soukroma
klientska sféra (,retail), tedy pro jednotlivce, fyzické osoby. Slovem retail se
oznacuje kazda fyzicka osoba nepodnikatel. Takovych klienti maji banky nejvice. |
kdyz samostatny retailovy klient neptedstavuje Zadnou vyrazngj$i hodnotu, masa
takovychto klientl ptedstavuje pro banku silny zdroj pfijma, napiiklad na poli
bankovnich poplatka. 8

Druhym primarnim segmentem je podnikatelska sféra, nazyvana ,,corporate*
a je urcena pro pravnické osoby a pro podnikatele.

Ze studie Ceské spofitelny, a.s. je ziejmé, Ze mezi primarné sledované dimenze,
které vytvareji segmenty této banky, patii nasledujici charakteristiky klientt®:

e Piijem, majetek a bonita klienta
e Stav zivotniho cyklu (vék)
e Aktivita klienta a vérnost
Sekundarni dimenze, které byly ur¢eny pro popis segmentli a doplnéni informaci

zahrnovaly demografické udaje a jiné faktory.

8 JANDA, J. SpoFit nebo investovat? Finance pro kazdého. Praha : Grada, 2011, s. 14-15.
% CESKA SPORITELNA, a.s. Segmentace 5 milionii zdkaznikii v Ceské sporitelné: Pripadova studie
Ceské sporitelny a SAS Institute CR. [online]. [cit. 2014-03-25]. Dostupné z WWW:
<file:///C:/Users/Jind%C5%99i%C5%Alka/Documents/V%C5%A0ERS/Bakal %C3%A1%C5%99sk%C
3%A1%20pr%C3%Alce/MOJEY%20BAKAL%C3%81%C5%98KA/P%C5%99%C3%ADIohy%20k%20
bp/Studie%20%C4%8Cesk%C3%A9%20spo%C5%99itelny.pdf>.
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Z vyse uvedené studie vyplynula nasledujici segmentace klienti'® Ceské

sporitelny, a.s. V sestupném potadi ohledné vyznamu pro banku:

e Investofi: vysoce hodnotni (bonitni) klienti.

e Drzitelé pujcek: klienti s pijckami, klienti generujici vysoky pfijem, nebo drzitelé

hypoték.

e Solventni klienti: vysoké piijmy nebo vysoké vyvazenost.

e Dluznici: obzvlasté negativni ¢ista nevyvazenost.

e Milédez a studenti: mladsi nez 18 let a studenti.

e Penzisté: klienti starsi nez 60 let nebo klienti s penzi jako zdrojem piijmu.

e Nezabezpeceni: nizkd vyvéazenost a vlastnictvi produktii typu ptijcek.

e Transaktofi: vygeneruji v priméru Ctyfi transakce za mésic.

e Klienti pobocky: nejsou zdkazniky matetské banky.

e Vkladatelé: ostatni.
2.3 Faktory ovliviiujici investice a rozhodovani klienta

Kazdy retailovy klient se rozhoduje, jakym zpisobem investovat své volné
penézni prosttedky. Tato kapitola se v prvni ¢asti vénuje faktorim ovliviiujici investice

a poté 1 faktorim ovliviiujici rozhodovani klientd, jakou investici zvolit.
2.3.1Faktory ovliviiujici investice

Mezi faktory ovliviiujici investice patii dividendové a urokové vynosy, tedy
podily na ¢istém zisku spolec¢nosti. Dale pak urokova mira, coZ je cena penéz a veli€ina,
diky niz mize investor srovnavat vyhodnost vSech investi¢nich pfilezitosti, které na trhu
penéz a kapitalu jsou k dispozici. Jako nésledujici faktor lze uvést také rist, ktery je
vV moderni dobé mnohem podstatnéj$i neZ samotnd vyse dividend. Rust také byva casto
oznadovan jako motor, ktery Zene ceny akcii vzhiiru. A v neposledni fadé je to &as. Cas
je veli¢ina, kterd ovliviiuje prakticky vSe. Ovliviiuje hodnotu budoucich dividend, rtst

trzni hodnoty investic, vysi urokovych sazeb. S investicnim horizontem, tedy Casem,

10 CESKA SPORITELNA, a.s. Segmentace 5 milionii zikaznikii v Ceské sporitelné: Pripadovd studie
Ceské sporitelny a SAS Institute CR. [online]. [cit. 2014-03-25]. Dostupné z WWW:
<file:///C:/Users/Jind%C5%99i%C5%Alka/Documents/V%C5%A0ERS/Bakal %C3%A1%C5%99sk%C
3%A1%20pr%C3%Alce/MOJEY%20BAKAL%C3%81%C5%98KA/P%C5%99%C3%ADIohy%20k%20
bp/Studie%20%C4%8Cesk%C3%A9%20spo%C5%99itelny.pdf>.

10



obecné roste celkovy ocekavany vynos investic, ale zdroven je diivodem ke Spatné

ptredvidatelnosti vynost.
2.3.2 Faktory ovliviiujici rozhodovani investora

Mezi vyznamné faktory ovliviiujici rozhodovani investorti patii predevsSim
predpokladany vynos investice, riziko spojené s touto investici a likvidita investice.
Snahou investora je docileni takové kombinace téchto faktorti, aby co nejlépe vyhovéla
a co nejvyssi likviditu.

V praxi se vSak investice s t€émito vlastnostmi vyskytuji jen vzacné a u ostatnich
plati, ze k dosazeni maximalni vynosnosti je obvykle nutné akceptovat vyssi riziko
a zaroven snizit likviditu. Tento princip, kdy se jednotlivé faktory vzéjemné ovliviiuji je
zachycen v tzv. magickém trojuhelniku investovani.

Obrazek ¢. 1: Magicky investi¢ni trojihelnik

Vynos

likvidita riziko

Zdroj:

Investiéni kritéria tvofi vrcholy magického trojihelniku. Plati pravidlo, ze
neexistuje zadna investice, ktera by dosdhla maxima ve vSech tfech kritériich, tj. méla
maximalni vynos, byla maximalné bezpecnd a maximalné likvidni. Jednotlivé investice
proto lezi uvnitf trojuhelniku a jejich moZznd mmnoZina vypliiuje celou plochu
trojuhelniku. Cim vice se investice pfiblizuje napt. vrcholu (maximu) vynosu, tim vice
se vzdaluje od maximalni bezpecnosti a likvidity. Tato zavislost plati i pro vrchol
bezpecnosti nebo likvidity, Proto je nutné kazdou investici posuzovat z hlediska téchto

t# kritérii souhrnng,*?

Y Trhy a finance: Magicky trojihelnik. [online]. [cit. 2014-03-25]. Dostupné z WWW:
<http://trhyafinance.blogspot.cz/2009/01/magick-trojhelnk.html >,

12 DUSPIVA, P.; TETREVOVA, L. Kapitilové trhy: pro kombinovanou formu studia. Pardubice :
Univerzita Pardubice, 2006, s. 47-48.
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Hlavnim motivem investice a pfedev§im odménou z realizace investice je vynos
ve smyslu zhodnoceni investovanych penéznich prostfedkit v budoucim obdobi.
Pravidelné diichody jsou zakladnim komponentem vynosu, miizou byt ve formé
dividend nebo urokii. Dalsi slozkou vynosu z investi¢niho instrumentu je kapitalovy
zisk €i ztrata, coz vyplyva z trzni hodnoty instrumentu. PfiCemz tyto dvé slozky jsou
ovlivnény riznym danovym zatizenim. Danové zatizeni se mize pro rizné finan¢ni trhy
lisit. Vynos lze velmi obtizné kvantifikovat, protoze vynos neni obvykle zarucen,
investofi se musi rozhodovat na zakladé svych ocekavani. Je zapotiebi vzit v potaz
ekonomické prognozy, subjektivni predstavy a zkugenosti. =

Riziko je spojeno snebezpeCim, ze investor v budoucnu nedosahne
oc¢ekavaného vynosu. Celkové riziko investice je funkei vice faktort a Ize ho délit na:
¢ Riziko systematické (trzni), coz je riziko, které vyplyva z ekonomiky jako celku, je

mimo vliv emitentll cennych papirl a investorii, neni mozné ho v rdmci dané zemé
snizit diverzifikaci investic, je ovlivnéno zmeénami urokovych sazeb, které se
projevuji kolisanim vynosovych mér investi¢nich instrumentl, a je ovlivnéno
zménami v ekonomice, spotiebitelskym chovanim, politickymi Soky a mirou
inflace."*

e Riziko jedinecné (specifické, nesystematické), které¢ je dano samotnym rizikem
podnikdni ve smyslu moZnych probléml jednotlivych odvétvi ¢i firem a také
finan¢nim rizikem.

Pro urceni celkového rizika lze vyuzit statistické metody urCovani variability,
a to rozptyl a smérodatnou odchylku. 15

Konkrétni finan¢ni instrumenty maji na jednotlivych trzich rizny stupen
likvidity neboli schopnosti ziskat zpét vlozené prostiedky s minimalnimi naklady

s pozadovanym vynosem. Da se meéfit jako vySe transakénich ndkladi spojenych

BNYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M., Mezindrodni kapitalové trhy. Praha : GRADA Publishing, 2007,
S. 55.

! Diverzifikace je strategie podnikani, ktera se snazi snizovat rizika rozdélenim svych aktivit do réiznych
oblasti.

B NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M., Mezindrodni kapitilové trhy. Praha : GRADA Publishing, 2007,
s. 55.
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S prfeménou investicnich instrument. Z toho vyplyva, Ze niz8i likvidita urcitého
instrumentu snizuje jeho trzni cenu.™

Vynos je zjednoduSené feceno procentudlni zhodnoceni ptivodni investice.
Riziko je potom pravdépodobnost s jakou lze vytyCenych cilii dosahnout ¢i nikoliv.
Likvidita je rychlost, sjakou lze ziskat zpét vlozené prostiedky, tedy jak rychle je

mozné aktivum prodat. *’
3 Investi¢ni bankovnictvi

Investi¢ni bankovnictvi ma v ekonomicky vyspélych zemich relativné dlouhou
historii. PiestoZze bankovnictvi a predevSim investicni bankovnictvi nabizi spoustu
novych produktt, rozdily ve vymezeni investicniho bankovnictvi se posledni dobou
stiraji. Nicmén¢ pfi konfrontaci riznych publikaci o investiénim bankovnictvi snadno
dojdeme Kk zavéru, ze lze najit znaéné rozdily v interpretaci definice investi¢niho
bankovnictvi.'®

, Nevyrabi ani neproddva zadné zbozi. Jeho hlavnim aktivem je financni
vzdeélanost a zakladnim produktem jsou financni rady a financni nastroje. «19

Investiénim bankovnictvim se obvykle rozumi souhrn ¢innosti a produkti bank
na finan¢nim trhu, v¢etné poskytovani odpovidajicich poradenskych, administrativnich,
technickych aj. sluzeb. Investicemi se v této souvislosti m& na mysli uloZeni zdroju
banky do cennych papirii na vlastni ucet.?

Do investicniho bankovnictvi jsou zahrnuty aktivity, které se tykaji vydavani,
obchodovani, analyzovani a spravy investi¢nich instrumenttl. Jedna se zejména o emisni
obchody, obchody na sekundéarnich trzich, investicni poradenstvi, investi¢ni analyzy,
spravu aktiv, finan¢ni inzenyrstvi, depotni obchody (Banky ¢i bankovni instituce
prijimaji do uschovy ruzné cenné predméty, papiry apod.)

y P .21
a zprostiedkovani fizi a akvizici.

¥ NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M., Mezindrodni kapitalové trhy. Praha : GRADA Publishing, 2007,
s. 55.

Y'NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M., Mezindrodni kapitalové trhy. Praha : GRADA Publishing, 2007,
s. 55.

¥ POLOUCEK A KOL, S. Bankovnictvi. Praha : C.H.Beck, 2008, s. 392.

¥ KUHN, R. L. A Philosophy of Investment Banking. [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z
WWW: <http://chiefexecutive.net/a-philosophy-of-investment-banking>

“POLOUCEK A KOL, S. Bankovnictvi. Praha : C.H.Beck, 2006, s. 392.

2 MUSILEK, P. Trhy cennych papiri. Praha : Ekopress, 2002, s. 127.

13



http://chiefexecutive.net/a-philosophy-of-investment-banking

Investicni bankovnictvi lze naptiklad také definovat jako bankovnictvi
zahrnujici transakce, které jsou provadény s cennymi papiry, finanénimi derivaty a
ostatnimi instrumenty trhi cennych papirti. Zahrnuty do investi¢niho bankovnictvi jsou
emisni obchody, vlastni a zprostiedkovatelské obchody s investi¢nimi instrumenty,
depotni obchody, majetkova sprava, fuze a akvizice. Investi¢ni bankovnictvi obsahuje
piedevsim zprostiedkovatelské obchody na uget svych zakazniki.??

Dokonce ani v zakonech neni investi¢ni bankovnictvi jasné vymezeno, jsou zde
vymezeny pouze druhy investi¢nich aktivit. Zakon o bankach® za investicni obchody
povazuje Cinnosti tykajici se investovani do cennych papiri, obchodovani s cennymi
papiry, obchodovani s pravy spojenymi s cennymi papiry nebo odvozenymi od cennych
papirt, ucasti na vydavani cennych papirt vcetné poradenské ¢innosti, obhospodatovani
cennych papiri véetné poradenské ¢innosti.

Co se tykd zdroje zisku investicnich bank, jednd se o poplatky a provize.
Pticemz zisk je ovlivnén predevsim objemem obchodii a vySe poplatku ¢i provize.
Produkty investi¢niho bankovnictvi

Ptevaznou néplni investicniho bankovnictvi jsou investi¢ni obchody. Nabidka
produktii investicniho bankovnictvi je v dnesni dobé pomérné pestra, piicemz nemaly
podil v nabidce maji cenné papiry. Pokud se investor omezi na trh s cennymi papiry,
zakladnimi produkty jsou investice do cennych papird, zprostiedkovani primarnich
emisi cennych papirti, sekundarni obchodovani s cennymi papiry na vlastni i cizi ucet
a konstrukce i rekonstrukce kapitdlové struktury firem. Diulezitou funkci pfi
poskytovani investi¢nich produkti ma poradenstvi spojené s investicemi, které je
zaroven pro banku nemalym zdrojem zisku. Sprava portfolia cennych papirh klientd,
spojena s managementem rizika a fizenim hotovosti, je také zahrnuta do investi¢niho
bankovnictvi.?*

Nasledujici podkapitoly budou proto vénovany cennym papirim, jejich emisi,
¢lenéni, obchodovani, uschove a spravé a vymezeni cennych papirii, objasnéni podstaty

obchodu s nimi a jejich prib&éhu a motiviim klienti i bank pro jejich realizaci.

2 FABOZZI, Frank J a MODIGLIANI. Capital markets: institutions and instruments. 2nd ed. Upper
Saddle River, N.J.: Prentice Hall, c1996, xvi, s. 98.
28 74kon &. 21/1992 Sb., O bankach, ve znéni pozd&jsich predpist, par 19/b odst. 4.
# POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2006, s. 402.
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3.1 Cenné papiry

V této kapitole je feSena problematika cennych papird z pohledu jejich emise,
¢lenéni, obchodovani, uschovy a spravy. Investovdnim do cennych papirit se do
portfolia bank dostavaji cenné papiry firem, statii i municipélnich instituci, které ziskaji
Z obchodli na trzich s cennymi papiry nebo se stanou zprostiedkovateli pii uvadéni
cennych papirti na trh. Banky maji Casto specializaci. Jako piiklad lze uvézt Bankers
Trust®, ktera e orientovéna na obchodovani s derivaty nebo Morgan Stanley® a Merrill
Lynch?’, které jsou silné v obchodovani s obligacemi.

Investi¢ni banka vystupuje na finan¢nim trhu s cennymi papiry bud’ jako dealer
nebo jako broker. V piipad¢é prvnim obchoduje s cennymi papiry vlastnim jménem na
vlastni ucet. V piipadé¢ druhém obchoduje vlastnim jménem, ale na cizi ucet. Pokud
obchoduje na vlastni uce, nese riziko zmén kurzti cennych papird a zisk je potom
zavisly na rozdilu mezi ndkupni a prodejni cenou. V ptipadé obchodovani na ucet cizi je
vynosem provize za prosttedkovani obchodu a banka nenese trzni riziko, tedy riziko
zmény trznich cen cennych papiri.?®

Investi¢ni banka je nejCastéji v roli zprostiedkovatele a klient hradi z vlastnich
zdroji nakup cennych papird, poptipadé vlastnéné cenné papiry prodava.

Klienti maji moznost vyuzit dvou zakladnich typa ptikazi k prodeji nebo koupi
cennych papiri.

e Nelimitovany ptikaz (market order), klient ochoten nakoupit/prodat cenné papiry za
co mozna nejlepsi cenu, kterou 1ze v daném okamziku dostat.
e Limitovany pfikaz (limit order) je potom limitovanou cenou (pii prodeji jde o
minimalni cenu, za jakou lze podle klienta cenné papiry prodat, pii koupi
o maximalni cenu, za kterou je klient ochoten dany cenny papir koupit).
,,Z obecného hlediska cenny papir ztélesiiuje pravni narok jeho majitele viici
subjektu, ktery je v nem zavazan. Pro vznik, existenci, prevod a zanik uvedeného ndaroku
Jje cenny papir nenahraditelny. V nékterych zemich (také v CR) neni cenny papir

zdakonnou upravou presné definovan. Prislusnad zdkonna uprava pouze taxativné uvadi

% Predni finanéni instituce komer&nich a spottebitelskych sluzeb
26 Americka nadnarodni korporace poskytujici finanéni sluzby.
%’ Divize investi¢niho bankovnictvi a spravce majetku banky Bank of America.
? POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2006, s. 406.
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instrumenty, které jsou za cemné papiry zejména povazovany. “® y (R zékon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, za cenné papiry povazuje zejména
akcie, dluhopisy, opce, futures, swapy, forvardy, podilové listy.

Cenny papir mize byt emitovan ve form¢ na doruditele (na majitele), na jméno
nebo na fad (pokud to pfislusna zakonna Gprava ptipousti).

Vznik cennych papird je spojen predev$im s alokaci finanénich prostiedk.
V piipadé trhu cennych papirt existuje trh zprostfedkovatelsky a trh cennych papira.
Trh zprostfedkovatelsky tvoii zaklad tzv. komer¢niho bankovnictvi, naproti tomu trh
cennych papird dal vzniknout investiénimu bankovnictvi.*

Na obou trzich jsou pomoci cennych papiri alokovany finan¢ni prostfedky od
ptebytkovych subjektti k subjektiim deficitnim prostiednictvim riznych cennych papiri.
Deficitni jednotky emituji riizné druhy kratkodobych ¢i dlouhodobych cennych papirt
a prebytkové subjekty investuji své uspory do téchto instrumentt. V kazdém staté jsou
penézni prostfedky alokovany na jiné Urovni a podstatné se 1iSi i v jednotlivych
ekonomikéach. Velmi dulezitou pozici maji akciové trhy napt. v USA, Velké Briténii,
dale pak evropskd odnoz burzy NYSE Euronext ¢i Némeckd Deutshe Boerse. Mensi roli
hraji trhy napf. V Argentiné, burza severskych stati ,,NASDAQ OMX Nordic
Exchange® &i burzy mensich stat, mezi nimiz lze vyjmenovat napti. Maltu, Ceskou
republiku a Sri Lanku. Trendem poslednich let je spojovani burz, velmi typickym
ptikladem je jiZ zmiflovana burza ,,NASDAQ OMX Nordic Exchange* nebo nejvétsi

sveétova burza ,,NYSE Euronext®, ktera propojuje evropské burzy s americkymi.
3.1.1Clenéni trhii cennych papirt

Trh cennych papirid se dle obchodovanych instrument déli na akciové trhy,
trhy dluhopisii a trhy finan¢nich derivati. >

Na akciovych trzich se obchoduje s cennymi papiry vydanymi akciovymi
spoleénostmi, tzv. akciemi. V Ceské republice je akciova spolenost definovana
obchodnim zdkonikem takto: ,, Akciovou spolecnosti je spolecnost, jejiz zakladni kapital
je rozvrzen na urcity pocet akcii o urcité jmenovité hodnoté. Spolecnost odpovida za

poruseni svych zavazkii celym svym majetkem. Akciondr neruci za zdvazky

2 VESELAV, J. Investovani na kapitdlovych trzich. Praha : ASPI, 2007.
* POLOUCEK a kol, S.. Penize, banky, financni trhy. Praha : C. H. Beck, 2009, s. 146.
3 MUSILEK, P. Trhy cennych papiri. Praha : Ekopress, 2002. s. 34 — 45.
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spolecnosti. “** Akcionai miZe rudit za zavazky spoleénosti, aviak pouze pokud je mezi
nim a akciovou spolec¢nosti uzaviena obstaravatelskd smlouva a akcionai vykonava
nekterou z fidicich funkci v této spolecnosti.

Akciové spole¢nosti ziskdvaji vétSinu vlastniho kapitalu pravé vydanim akcii.
Tento cenny papir je pro emitenta sice drahou cestou k ziskani potiebnych finanénich
prosttedkil, diky emisi akcii v§ak zvySuje svou bilan¢ni sumu (vyjimkou je kapitalizace
pohledavky, pii které se bilancni suma nemeéni) a tim ziskava financni prostfedky na
piipadné rozsifeni své Cinnosti, v disledku ¢ehoz muze dosdhnout vétsiho podilu na
trhu. Déle ziskava urcité renomé, nebot’ firmy obchodovatelné na vetejnych trzich jsou
v o¢ich vsech lidi lepsimi nez ty, které obchodovatelné nejsou. Na druhé strané uzitkem
pro investora jsou mozné zisky plynouci z drzeni akcii, at’ uz dosazené spekulativnim
obchodovanim, vyplatou dividend, ¢i dlouhodobym ristem akcif.*

Akcie jsou dle obchodniho zékoniku definovany takto: ,, Akcie je cennym
papirem, s nimz jSOU SpOjena prava akciondre jako spolecnika podilet se podle tohoto
zdkona a stanov spolecnosti na jejim rizeni, jejim zisku a na likvidacnim zustatku pri
zaniku spolecnosti. Osoba, ktera se podili na zdkladnim kapitalu spolecnosti, je
opravnéna vykondvat prdava akcionare jako spolecnika, i kdyz spolecnost dosud
nevydala akcie nebo zatimni listy, a to ode dne zdpisu zakladniho kapitdalu, na némz se
podili, do obchodniho rejstiiku. «34

Akcie samy o sob¢ zajistuji pfesun volnych finanénich prostiedkid od
prebytkovych subjektl (investorti) k deficitnim subjektim (emitentim). Akcie vykazuji
n¢kolik znakt. Akcie vykazuji dvé rtzné hodnoty, a to jmenovitou a trzni hodnotu.
Jmenovitd hodnota pfedstavuje podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti. Souctem vSech
jmenovitych hodnot akcii, dostaneme celkovy zakladni kapital spole¢nosti. Druha
hodnota se nazyva trzni hodnota a je to hodnota, za kterou lze akcii pofidit na
kapitalovém trhu. S akciemi je dale spojené vyplaceni dividend. Dividendami se rozumi
urcitd Castka penéz ze zisku spoleCnosti, kterd se schvaluje na valné hromadé,
a nasledné je rozdélena mezi akciondie této spolecnosti na zakladé jejich vlastnického
podilu. Vlastnici akcii maji hlasovaci pravo, které mohou uplatnit pravé na valné

hromadé. (Toto pravo muze byt omezeno).

%2 Obchodni zékonik &. 513/1991 Sb., ve znéni pozdg&jsich zmén a doplitki, §154, odst. 1.

% MUSILEK, P. Trhy cennych papiri. Praha : Ekopress, 2002. s. 34 — 45.

3 Obchodni zékonik &. 513/1991 Sb., ve znéni pozdg&jsich zmén a doplitkd, §155, odst. 1.
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Na zakladé¢ c¢lenéni akcii podle druhu, lze vyjmenovat kmenové akcie
a prioritni akcie. Akcie kmenové jsou nejbéznéjsi akcie a v soucasné dobé jich je
nejvetsi mnozstvi. Drzitelé téchto akcii maji pravo na vyplaty dividend, mohou se
ucastnit valnych hromad, na kterych maji hlasovaci pravo. Zaroven maji pravo
predkladat vlastni navrhy. V pfipadé nelcasti na valné hromadé jim piipadd pravo
obdrzet zapis ztéto valné hromady. Prioritni akcionafi oproti kmenovym casto
postradaji pravo hlasovat, ale na druhou stranu je s timto druhem akcii spojena vyhoda
Vv podobé prednostniho vyplaceni dividend ¢i vyplaty podilu na likvida¢nim zastatku
spole¢nosti.

Akcie lze rozdélit také podle podoby, ve které¢ se nachazi. Mohou byt listinné
(papirova podoba) nebo zaknihované (pouze zapis v evidenci).

Daéle lze akcie rozliSovat dle formy. Prvni z forem jsou akcie na majitele, tyto
akcie jsou anonymni a voln¢ ptevoditelné. Druhou formou jsou akcie na jméno, nékdy
také oznaCovany jako akcie na fad. Tyto akcie jsou vydavany na jméno urcité osoby.
V listinné podobé tak mohou byt pfevedeny pouze rubopisem a jejich fyzickym
pfedanim. V zaknihované podobé lze akcie pfevést smlouvou a registraci.35

Na trzich dluhopist jsou pfedmétem transakci predevsim vladni, bankovni
a podnikové dluhopisy, které mohou mit charakter pevné zaroCenych dluhopist,
pohyblivé zliro¢enych dluhopisti, konvertibilnich dluhopisti, opénich dluhopist
a dalsich. Dluhopis je definovan zakonem o dluhopisech takto: ,, Diuhopis je
zastupitelny cenny papir, s nimz je spojeno prdvo na splaceni dluzné castky a povinnost
emitenta toto pravo uspokojit. «36

Dluhopisy vetejného sektoru emituje vlada, jeji instituce, mésta a obce. Tyto
organy veiejné spravy si pomoci dluhopist opatiuji dlouhodobé financ¢ni prostredky,
jejichz pomoci financuji deficitni statni rozpocet a investice na sviij rozvoj. Véfitelé
maji narok na urok, ktery je vyplacen ze statniho rozpoctu nebo z rozpoctu ptisluSného
emitenta. DalSim typem dluhopisii jsou bankovni dluhopisy, které vydavaji banky

s cilem ziskat finan¢ni prostfedky na del$i dobu.

% MUSILEK, P. Trhy cennych papiri. Praha : Ekopress, 2002. s. 34 — 45.
% 74kon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich zmén a dopliiki.
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Poslednim typem dluhopist jsou dluhopisy korporact, které¢ emituji dluhopisy za
stejnym u&elem jako banky, neboli ziskat dlouhodobé finanéni prostredky.®

Mezi finanéni derivaty, které se obchoduji na trzich financnich derivati, patii
opce, financial futures a swapové obchody.

Trh cennych papiru se dile déli na primarni a sekundarni trh. Cenné papiry
jsou emitovany na primarnim trhu. Tento trh je n€kdy také nazyvan jako trh novych
cennych papird, nebot’ sem emitent poprvé umist'uje pravo, které je spojeno s cennym
papirem. Typickym piikladem téchto novych cennych papiri jsou tzv. IPO%®. Je to
oznaceni pro nabidku akcii podnikd, které poprvé emituji své akcie pro Sirokou
vetejnost. Do této doby byly obchodované nevetejné nebo nebyly obchodované viibec.
Akcie téchto podnikti jsou vétSinou podhodnocené a béhem prvniho dne jejich hodnota
vzroste. Kromeé IPO vstupuji na primarni trh také spole¢nosti, které jsou jiz obchodovany na
akciovych trzich, avSak chtéji upsat novou emisi akcii ke svym jiz existujicim. Tyto uz
nejsou oznadovany jako IPO, ale novy upis.*

Sekundarnim trhem se oznacuje prakticky kazdé bézné obchodovani
existujicich, vydanych cennych papirti. Dale se d¢li na:

e burzovni trhy cennych papirti - organizované spolecenstvi osob, které mezi sebou
obchoduji na burzovnim parketu (prezenc¢ni typ burzy) nebo v poslednich letech
spiSe pomoci pocitacového systému (elektronicky typ burzy). Obchody probihaji
podle pravidel a podminek stanovenych burzou,

e mimoburzovni trhy cennych papird - trhy nejsou organizovany zadnou instituci a

probihaji pfimo mezi bankami & institucionalnimi investory. *°
3.1.2 Emise cennych papiri

Jde o velmi naro¢nou aktivitu, pro kterou je potieba skutecné podrobnou znalost
legislativy, pfedev§im tedy podminek emise, metod ocefiovani, zplisobil umisténi emise
na trhu, aktudlni situace na trzich cennych papirti i Siroké kontakty na investory.41

Tato ¢innost je velmi naro¢na a je k ni zapottebi dost znalosti a schopnosti, proto

si vétS§inou tuto Cinnost emitenti sami nezajiStuji a rad€ji vyuziji sluzeb

¥ MUSILEK, P. Trhy cennych papirii. Praha : Ekopress, 2002. s. 34 — 45,
% Initial Public Offering
¥z anglického ,,new issuing®.
“O MUSILEK, P. Trhy cennych papirii. Praha : EKopress, 2002. s. 34 — 45.
“ POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2008, s. 406.
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zprostiedkovatelll, tedy investi¢nich bank. Banka navrhne klientovi postupy emise
cennych papirti. Jde o stanoveny emisni kurz, ktery lze urcit pomoci ucetni hodnoty
firmy, trzni ceny jiz obchodovanych akcii nebo obligaci nebo pomoci diskontovanych
budoucich penéznich toka. Déle o registrace emise, prezentace a marketing emise. Pfi
viech vétsich emisich potiebny emisni syndikat.*?

Naéklady spojené s emisi zavisi na vysi poplatku za zprostiedkovani emise, na
vynosech, hospodarské situaci emitenta, nabidce podobnych investi¢nich pftilezitosti,
konkurenci trhu, a dalSich ekonomickych i neekonomickych faktorech. Néaklady také
zavisi na objemu emise, emitentovi, form¢& upisu, dob¢ splatnosti a umisténi (veskera
nabidka nebo soukromé umisténi) cennych papiréi.*®

Mimo uvedeni cennych papirii na trh je neméné dulezité sehnat subjekty, které
cenné papiry nakoupi. Ve vétsin€ piipadu se vytvoii konsorcium™, které uréi podminky

prodeje.
3.1.3Uschova a sprava cennych papirii

Jedna se o depotni obchody, kdy banka uschovavd cenné papiry klienta.
Uschova miize byt provedena jako oteviena (banka zna obsah, sloZeni uschovanych CP)
nebo jako uzaviena (banka nezna obsah — tedy neodpovida za néj). S uschovou je Casto
spojena sprava cennych papirt. Z povéieni klienta zastdva banka cinnost spravce
cennych papiri a vykonava veskeré ¢innosti k zachovani prav z nich plynoucich, napf.
inkasuje vynosy, U€astni se hlasovani valné hromady. Banky v soucasné dobé nabizeji
komplexni sluzbu — Custody, ktera zahrnuje kromé& tischovy a spravy také zastupovani

r p \ ez ;4
v pravnich sporech ¢i vymahani dani. *

3.2 Kolektivni investovani — podilové a investi¢ni fondy

Kolektivni investovani je zalozeno na ziskdvani financnich prostfedka
upisovanim akcii investi¢niho fondu ¢i vydavanim podilovych listi podilového fondu,
ukladanim téchto prostfedku a jejich obhospodafovanim, a zaroven na spole¢ném zajmu

vétsiho poctu individudlnich investori, co mozna nejefektivnéji zhodnotit své volné

* Emisni syndikat byva tvofen manaZerskou skupinou (zajiituje fadny pribéh emise), ruitelskou
skupinou (zavazuji se odkoupit a prodat ¢ast emise na své vlastni riziko) a prodejni skupinou (odkupuje
od rucitelské skupiny ¢ast emise za velkoobchodni ceny a nasledné je prodava za maloobchodni).
* POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2006, s. 407.
* Konsorcium je sdruzeni subjekti k provedeni ur&itého obchodu.
* POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2006, s. 406.
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finanni prosttedky a minimalizovat investi¢ni rizika dostate¢nou diverzifikaci
spole¢ného portfolia. Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého depozitare
(banku), ktera vede tcty témto fondim a kontroluje jejich hospodaieni. Rozeznavame
dv¢ zékladni formy kolektivniho investovani, a to podilové a investicni fondy.

Podilovy fond je néstrojem kolektivniho investovani, které umoznuje sdruzovat
mnoho investorti pod jednou stiechou, tedy do jednoho podilového fondu. Lze tak
investovat vlozené prostfedky mnohem efektivnéji nez v piipadé, kdy jednotlivi
investofi tvoii sva portfolia samostatn¢. Je zde prostor vyuzit potencidlu finan¢nich trhii
ke zhodnoceni vlozenych prostiedkli bez nutnosti vlozeni asové investice (investor
tedy nemusi sledovat finan¢ni trhy nebo realizovat transakce a optimalizovat své
portfolio).

Podilovy fond na rozdil od investi¢niho modelu fondl se 1isi pfedevs$im tim, ze
nema pravni subjektivitu a je zalozen investicni spolecnosti, kterd obvykle fond
spravuje. Majetek fondu je oddélen od majetku investi¢ni spolecnosti. Dal§im rozdilem
je, ze investor se investovanim nestavd akciondfem investicni spolecnosti, ale
podilnikem na majetku fondu. Investor dostivd za vlozeny kapital podilovy list
(investi¢ni certifikat). Tyto cenné papiry majitele neopraviuji ke spravé fondu. Podilové
typy fondl jsou obvyklé pro Némecko, Svycarsko, Belgii, Rakousko a Ceskou
republiku.*®
Déleni podilovych fonda®’:

Z hlediska mozZnosti vvdavani novvch podilovvch lista

e Oteviené fondy (open-end-funds) maji neomezenou moznost emise novych akeii,
pocet akcionaiti (podilnikil) neni omezen, emitace dle poptavky novych investort
a strategie fondii. Zaroven maji povinnost zpétného odkupu, coz je zarukou vysoké
likvidity akcii (podilovych listll). Kurz akcii vyplyva z vypoctené hodnoty dennich
kurst v portfoliu fondu.

e Uzaviené fondy (close-end-funds) je pii zalozeni urcen pocet akcii (podilovych
fondl). Z toho je zfejmé, Ze ma omezeny pocet akcionarti (podilnikll) a neexistuje

povinnost zpétného odkupu. Obchody se uskuteciiuji na sekundarnich trzich. Trzni

% POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha : C. H. Beck, 2006, s. 406.
*" JILEK, J. Finanéni trhy. Praha : Grada Publishing, 1997.
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cena kolisa s trzni hodnotou pfipadajici na jednu akcii, ale ne zcela kopiruje zmény
trzni hodnoty portfolia. Jsou casto obchodovany s diskontem, to mize byt
zpusobeno nizsi likviditou, spekulaci, psychologickymi aspekty nebo Spatnym
vedenim.

Z hlediska skladby portfolia:

e financni fondy, kdy se majetek sklada z riznych druhii cennych papirt (dluhopisy,
akcie, komunalni listy, zastavni listy, praSivé dluhopisy), finan¢nich instrumentt
nebo finanénich derivatu,

e fondy redlnych aktiv, kdy pfedmétem investovani jsou komodity a drahé¢ kovy
nebo nemovitosti,

e fondy fondi, kde se majetek sklada z cennych papirt jinych fondu.

Finanéni fondy 1ze rozliSovat podle riiznych kritérii. Jednim z nich je ptedmét
investovani. Existuje moznost investovat do riznych instrumenti penézniho trhu nebo
predmétem investovani jsou cenné papiry a finanéni derivaty a jedna se o fondy
kapitalového trhu.

Fondy penéZniho trhu (money market funds) maji pocatky v 70. letech
minulého stoleti ve Spojenych statech Americkych. Vznikly jako reakce na existenci
trokovych stroptl. Urokové stropy urovaly maximalni Grokové sazby, které banky
mohly vyplacet svym vkladatelim. Naristem trznich Grokovych sazeb v 70. letech
doslo k pfevySeni vyhlaSenych stropii. Jako reakce na tuto situaci vznikly fondy
penézniho trhu. Ty zacaly shromaZd’ovat finan¢ni vklady obyvatelstva a za trzni
urokovou sazbu je investovaly do kratkodobych cennych papirGt a nabizely svym
vkladatelim vynos na trovni aktualnich trznich urokovych sazeb. *®

Fondy penéZniho trhu jsou zadkladni kategorii podilovych fondd a slouzi
predevsim ke kratkodobému zhodnocovani penéznich prostiedkl. Fondy penézniho trhu
jsou alternativou ucti uréenych ke spofeni nebo terminovanych vkladl, protoze
umoziuji pruzné reagovat na vyvoj penézniho a dluhopisového trhu a cilem je ptekonat
vysi urokl terminovanych vkladi, v del§im horizontu 1 vynosl kratkodobych urokovych
sazeb. Zpravidla byva nizké kolisani hodnoty investice, ovSem tento fakt se odrazi

Vv relativné niz§im dlouhodobém vynosu.

% REVENDA,Z., MANDEL, M., KODERA,J., MUSILEK,P., DVORAK,P., BRADA,J., Penéni
ekonomie a bankovnictvi, 4. vyd. Praha : Management Press, 2008, s. 174-177.

22



Fondy kapitalového trhu (capital market funds) se rozdé€luji na:

e fondy dluhopisd,
e akciov¢ fondy,
e smiSené fondy.

Fondy dluhopisu investuji prostiedky od vkladateli pfedevsim do tuzemskych,
zahrani¢nich dluhopist nebo do eurodluhopisii. Mohou byt zastoupeny v portfoliu také
majetkové cenné papiry. Jsou vhodné pro stfednédobou az dlouhodobou investici
V investicnim horizontu 3 roky a déle. Mira kolisani hodnoty investice v dluhopisovém
fondu zavisi na strategii investovani, ktery je definovan statutem fondu.

Tuzemské a zahrani¢ni akcie jsou piedmétem akciovych fondi. (V poslednich
letech zaznamenaly narast také opce a financial futures). Investuji minimalné¢ 66 %
majetku fondu do akcii a akciovych nastroji. Zaroven dopliuji nebo mohou dopliovat
sva portfolia o ndstroje penézniho trhu nebo dluhopisové nastroje. Jednd se
0 nejvynosngjsi investicni nastroje. OvSem rizika jsou znacna, protoze akcie vykazuji
vys$si miru kolisavosti. Investovani do akciovych fondl je vhodné v horizontu 5 a vice
let. Funguji na principu diverzifikace akciového portfolia. Tim, Ze investuji do mnoha
akcii, vyznamné snizuji riziko poklesu jednotlivého akciového titulu. Podle investi¢ni
strategie se d¢li na benchmarkové fondy, které kopiruji dany trh ¢i index, stock —
picking fondy, které vyhledavaji investi€ni potencidl u jednotlivych spolecnosti nebo
fondy fondi, které se soustiedi na investice do podilovych listi jinych akciovych fondu.

SmiSené fondy se soustfedi na majetkové cenné papiry a dluhopisy. Podstata
smiSenych fondl je ve spravné kombinaci nastrojii pené¢zniho trhu, dluhopist a akeii.
Jsou vyhodné pro stfednédobou az dlouhodobou investici v investicnim horizontu

3 roky a déle.

* INVESTICNICEZNTRUM.CZ. [online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/index.phtml >.
23



3.2.1Vyhody a nevyhody kolektivniho investovani z pohledu klienta

Stale rostouci popularita kolektivniho investovani ma nékolik diivodl, mezi né

patfi50:

e profesionalni sprava uspor,

o efektivnéjsi diverzifikace rizika,

e uspory z rozsahu a ze sortimentu,

e Siroka paleta investi¢nich instrument,
e velky pocet investi¢nich produktd,

e jednoduchost, dostupnost a pohodInost.

Mezi vyhody kolektivniho investovani mizeme fadit naptiklad to, ze investor
sdm nemusi mit znalosti v pfislusné oblasti investic a pracné analyzovat situaci na
trzich, ale provadéji to za néj profesiondlni analytici a portfolio manaZzefi. Ti neustale
sleduji déni na finan¢nich trzich a okamzité reaguji na nové kurzotvorné udalosti.
Rozhoduji se na zdkladé podrobnych investicnich analyz a investi¢ni portfolio
spravuji s vyuzitim nejmodernéjSich technickych poznatkt. Lze tedy konstatovat, ze
investovani prostfednictvim fondl je pro investory pohodlné a dostupné feSeni.
Zaroven maji investofi jistotu, ze kolektivni investovani provadi pouze prévnické
osoby, kter¢ ziskaly k této ¢innosti opravnéni.

Tim, Ze do investicniho fondu vlozi své prostiedky velké mnozstvi podilniki,
vznikne dostate¢ny majetek. Penize investort jsou umistény do velkého poctu riznych
cennych papirii. Spojovani individuélnich investi¢nich portfolii do jednoho spole¢ného
umoziuje vétsi diverzifikaci rizika. Drobni investofi by takového efektu vzhledem
k omezené vysi kapitalu nemohli dosahnout. Zaroven instituce kolektivniho
investovani dosahuji Gspor z rozsahu a ze sortimentu, coZ pro investory znamena nizsi
naklady, nez kdyby investovali samostatn¢.

Pro drobné investory by bylo obtizné¢ dosahnout na nékteré druhy investic.
Diky velikosti fondi mohou investovat do Siroké palety investi¢nich instrument

a také si vybrat z velkého poctu investi¢nich produkta.

% FINANCE.IDNES.CZ: Pravidelnd investice je vwhodnéjsi nez jednordzovd, dokdzali odbornici.
[online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://finance.idnes.cz/odbornici-porovnali-vynos-u-
pravidelne-a-jednorazove-investice-p8n-/inv.aspx?c=A111010_143656_inv_zuk >.

24



Kolektivni investovani je spojeno i s nevyhodami jako:
e trzni zptisob ohodnocovani instrumentt kolektivniho investovani,
e neexistence statnich systému pojisténi instrumenti kolektivniho investovani,
e potencialni konflikt zajma mezi investory a spravci portfolia,
e spravni poplatek.

Minimalni doba spofeni ve fondech neni nikde stanovena. Vzhledem k ¢astym
vychylkam kurzii na kapitalovych trzich vSak neni investice do fondi vhodna pro
kratkodobé spofeni. Nepravideln¢ spotficimu investorovi se také miize stat, ze vlozi své
uspory praveé ve chvili maxima fondu. Obecné ale plati, ze vyvoj vlozenych prostifedkt
je ovliviiovan situaci na daném trhu, proto je tfeba pocitat i s riziky z toho plynoucimi.
I kapitalovy trh je trhem, kde se ceny utvéieji na zaklad¢ nabidky a poptavky.

Na rozdil od bankovnich vkladi nebo naptiklad prostfedkt v druzstevnich
zaloznach, fondy kolektivniho investovani nepatfi do skupiny pojisténych finan¢nich
produkti. Pokud investi¢ni spole¢nost spravujici investiéni fond zkrachuje, neni
k dispozici zadny garan¢ni fond, ze kterého by byla vyplacena ndhrada investovanych
prostiedkd. S investovanim do fondi je spojena ztrata investi¢ni svobody, tedy
svobodného nakladani s prosttedky. Ty jsou v rukou profesiondlnich investord, ktefi
rozhoduji, kdy a kam investovat. Ne vZzdy se jejich zdjmy musi shodovat se zajmy
investord.

Neopomenutelnym faktem je, ze za sluzby profesionalii provadéjicich analyzy
a spravujicich portfolio je tieba platit a to formou spravniho poplatku. Ten musi
investofi zaplatit bez ohledu na Uspé&Snost provadéni operaci.

Typy podilovych fondi jsou uvedeny v pftiloze €. 1.
3.2.2Moznosti kolektivniho investovani na izemi CR

V Ceské republice plisobila od roku 1996 Unie investi¢nich spole¢nosti. Jejimi
¢leny byly domaci investi¢ni spolecnosti. V dubnu 2000 byla zalozena Asociace pro
kapitalovy trh (AKAT). Jeji vznik byl zapfi¢inén zdkazem pro zahrani¢ni spolecnosti se

pfipojit k Unii investiénich spole¢nosti, piestoze ptisobi v Ceské republice. Jejim
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hlavnim z4jmem, kromé& oblasti kolektivniho investovani, byl rozvoj, standardizace
a popularizace kapitalového trhu v Ceské republice.™

Unie investi¢nich spole¢nosti svoji ¢innost rozsifila pocatkem roku 2006 i oblast
asset managementu. Na zéklad¢ této skutecnosti doslo 1 ke zmén€ nazvu na Asosiace
fondt a asset managementu Ceské republiky (dile AFAM CR). Pfi¢emz nasledujici dva
roky soubézné plsobily ob¢ asociace. 9. ledna 2008 se tyto dvé asociace sloucily. Nova
organizace se jmenuje Asociace pro kapitalovy trh. K 13. tnoru 2014 mé¢la asociace
39 fadnych ¢lentl (mezi fadnymi ¢leny je i Ceskd spofitelna, a.s.) a 30 piidruZenych
&lend.>

Hlavni filozofii a poslanim této asociace je usilovat o rozvoj kolektivniho
investovani v Ceské republice a jeho pfiblizovani se ke standardni podminkam
vyspélych zemi, pfedeviim Evropské unie. Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky
se podili na tvorbé podminek a pravidel. Tyto pravidla by mély napomahat prosazovani
principt poctivého obchodniho styku, posileni obecné diveéry v kolektivni investovani
a ochrany dobrych mravi. Asociace reguluje, usmériiuje a kontroluje aktivity svych
¢leni vsouladu sobecné zavaznymi pravnimi piedpisy, Stanovami Asociace,
Zavaznymi pokyny a Etickym kodexem.

Mezi prioritni aktivity AKAT CR lze zafadit nésledujici &tyfi: pravo,
komunikace sinvestory a jejich vzdélavani, mezinarodni aktivity a zdokonalovani
dobrovolné samoregulace ¢lend.

Vzhledem k tomu, 7e se AKAT CR neustale zaGlefiuje do piipravy pravnich
a danovych norem ovlivitujicich kapitdlovy trh a oblast kolektivniho investovani, je
zfejmé, ze oblast prava je jednou z hlavnich aktivit Asociace.

Jednim z cilt je také sbliZovani pravidel se standardy Evropské unie a zejména
pak zdokonalovani kontroly jejich dodrzovani, vyvozovani zavéri a ptedchazeni
takovym situacim.

Co se komunikace tyka, jsou Clenové Asociace presvédceni, ze je velmi ucelné
soustavn¢ spolecné usilovat o prezentaci nové situace v odvétvi fondl a vyvijet aktivity

V oblasti vychovy investord.

8 AKATCR.CZ: Slouceni asociaci AKAT a AFAM CR. [online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z WWW:
<http://www.akatcr-puvodni.cz/webmagazine/home.asp?idk=308 >.

°2 AKATCR.CZ [online]. 2014 [cit. 2014-02-13]. AKAT CR. Dostupné z WWW:
<http://www.akatcr-puvodni.cz/data/articles/down_1074.pdf >.
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Aktivity v ramci EFAMA® jsou velmi uéelné a napomocné pii feseni viech
otazek kolektivniho investovani a asset managementu, které souviseji se zacleniovanim

nasi zemé& do evropskych struktur, svétovymi trendy v oblasti kolektivniho

investovani.>

Tabulka ¢. 2. - Objem majetku investovaného prostiednictvim c¢lentt asociace
(k 31.12.2013)

Financni skupina Cisty objem aktiv mil. K¢
Generali PPF Asset Management a.s. + CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. 230544
Ceska spotitelna, a.s. (group) 176736
CSOB (group) 162520
Komeréni banka (group) 118089
ING (group) 109058
AXA Investi¢ni spolecnost, a.s. 57806
Conseq (group) 27303
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. + Pioneer Investi¢ni spolecnost, a.s. 21752
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. 21397
Raiffeisebank, a.s. 17259
JandT (group) 10852
AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. 9703
EOOD and Co investi¢ni spolecnost, a.s. 4967
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 2718
Citibank Europe plc., organizacni slozka 1706
IAD Investments, sprav. Spol., a.s. 1180
PROSPERIA investi¢ni spolecnost, a.s. 1061
OSTATNI( 408
CELKEM 975060

Pramen: AKAT CR *°

3 EFAMA — European Fund and Asset Management Association

> AKATCR.CZ [online]. 2014 [cit. 2014-02-13]. AKAT CR. Dostupné z WWW:
<http://www.akatcr.cz/static.do?page=cile.html >.

® AKATCR.CZ: Tiskovd zprava 11. vmora 2014. In: [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.akatcr.cz/download/2881-tz20140211_2013_4q.pdf>.
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Tabulka €. 3. Rozdéleni investic — domaci a zahrani¢ni fondy

Rozdéleni investic - domaci a zahranic¢ni fondy (k 31/12/2013)

Typ fondu

Celkem k 31.12.2013

domaci fondy

zahranicni fondy

Celkem

Fondy penézniho trhu

1828 661 860 K¢

10179 365 597 K¢

12 008 027 457 K¢

Zajisténé fondy

1264 579 537 K¢

35634 126 838 K¢

36 898 706 375 K¢

Akciové fondy

18 208 936 611 K¢

34 044 570 630 K¢

52 253 507 240 K¢

Dluhopisové fondy

54 430 130 768 K¢

33985 473 896 K¢

88 415 604 664 K¢

Fondy smiSené

26 305 004 307 K¢

25167 391 031 K¢

51472 395 338 K¢

Fondy fondl

24 020 792 005 K¢

458 596 929 K¢

24 479 388 934 K¢

Fondy nemovitostni

3401977 292 K¢

914 851 920 K¢

4316 829 212 K¢

Celkem

129 460 082 381 K¢

140 384 376 840 K¢

269 844 459 220 K¢

Pramen: AKAT CR*®

Na zéklad€ vySe vybranych ukazatell byla pro tuto bakaldfskou praci vybrana
jedna konkrétni bankovni instituce. Byla vybrana Ceska spofitelna, a.s. (CS).
V nésledujici kapitolach bude nastinéna historie ¢eské spofitelny a nabidka investi¢nich

prilezitosti pro retailového klienta této vybrané banky.

3.3 Derivatové obchody

Pod pojmem derivatové obchody rozumime terminované obchody. Jejich hodnota je
odvozovana od kurzu urcitého aktiva napf. mény, urokové sazby, komodity, akcie.
Dtivodem k obchodovani s témito instrumenty je spekulace na budouci cenu a vynos,
arbitrdz ¢i hedging proti vzestupu cen. Mezi nejzndméjsi derivatové obchody patii futures,
forwardy a opce. Banky v téchto obchodech ptisobi jako finan¢ni zprostiedkovatelé nebo

jako aktivni Gi¢astnici, at’ uZ na mimoburzovnim trhu nebo na derivatovych burzach.>’
3.4 Ostatni sluzby investi¢niho bankovnictvi

V poslednich letech zaznamenalo bankovnictvi mimo bilanci dynamicky rozvoj.
Na trhu je velkd konkurence v nabidce produktl, které patii do bankovnictvi mimo
bilanci. Nejsou zde zapojeny pouze banky, ale zasahuji také nebankovni financni
instituce. Mezi dalsi nejvyznamnéjsi sluzby investi¢niho bankovnictvi, které se vykazuji
mimo bilanci banky, patfi:

e c¢lektronické investi¢ni bankovnictvi

% AKATCR.CZ: Tiskovd zprava 11. inora 2014. In: [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.akatcr.cz/download/2881-tz20140211 2013 4q.pdf >.
% REVENDA,Z., MANDEL, M., KODERA,J., MUSILEK,P., DVORAK,P., BRADA,J., Pené:ni
ekonomie a bankovnictvi, 4. vyd. Praha : Management Press, 2008, s. 245-261.
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e sluzba depozitare
e sprava aktiv klient
e sménarenské ¢innost
e investicni poradenstvi
e Uschova cennych papirt, svéfenectvi
Je mozZno sem zafadit i produkty a sluzby platebniho zaétovaciho styku.’®
Elektronické bankovnictvi je jednim z trendii bankovnictvi. Banky se snazi
nabidnout klientim nové distribu¢ni kanaly a maximaln¢ jim usnadnit pfistup k uctim
a zptistupnit individualni kontakt banky s klientem. Nabizi tak klientim vyssi komfort,
snizuji mzdové ndklady pobocek. Velkym trendem se stalo, nejen v investi¢nim
bankovnictvi, ale obecné¢ v bankovnictvi, elektronické bankovnictvi vcetné riznych
mobilnich aplikaci a také aplikaci na tablety. Kontrolovat své investicni produkty dnes
muzete pres internet v notebooku, chytrém mobilu nebo tabletu. Mate zde informace
napiiklad o rlstu ¢i poklesu ceny akcii na trhu a tim muzete operativnéji spekulovat. Jde o
velkou vyhodu v bankovnictvi, protoze klient nemusi s kazdou malickosti dochazet do
banky za svym investi¢nim specialistou, ale mize s nim feSit jen prodej nebo nakup
cennych papiri nebo jinych produkti. Vyvoj nakoupenych produktli si mlze snadno
zkontrolovat z domova nebo kdekoli jinde, kde ma pfipojeni k internetu a vhodnou aplikaci
k vyuzivani této sluzby.
Tento trend samoziejme nevyhovuje kazdému. Maloktery senior sam ovlada pocitac
i v zivoté lidi v dichodovém veku a spousta spolecnosti se takovymto lidem snazi vyjit
vstiic a vytvaii srozumitelnéjSi a jednodussi aplikace a vibec pfiistroje ke snadnéjsi
manipulaci téchto lidi. Trendu elektronického bankovnictvi se tyka také snizovani naklada
na zameéstnance a zefektivilovani procesti komunikace se zakaznikem. Banky se snazi Setfit,
kde jen mtzou a tato sluzba to jen podporuje.
Na zdkladé¢ smlouvy mezi bankou a fondy kolektivniho investovani C¢i
penzijnimi fondy se banka zavazuje provadét Cinnost depozitare, ktera obsahuje

kontrolu hospodateni fondu s jeho majetkem, zaznamenavani veSkerych prostfedka

% POLOUCEK A KOL, S. Bankovnictvi. Praha : C.H.Beck, 2006, s. 424.
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fondu, zajiStovani vypofadani obchodli s cennymi papiry a dohled na dodrzovéani
zakonnych limiti.

Sprava aktiv je sluzba urCena jak pro fyzické, tak i pravnické osoby a je
zaloZzena na svéfeni penéznich prostfedki klienta do rukou odbornika. Odbornik
doporuc¢eny bankou musi s prostiedky klienta naklddat v nejlepS§im zdjmu klienta
s cilem tyto aktiva zhodnotit.

Velmi dulezitou sluzbou hlavné pro podporu cestovniho ruchu je sménarenska
¢innost, kterd umoziuje nakup, prodej ¢i vymeénu penéznich prosttedki v méné¢ domaci
za ménu zahrani¢ni a naopak. Sména je provadéna v aktudlnim kurzu, ktery se odviji od
kurzu stanoveného Ceskou narodni bankou. Pokud hovofime o valuté, jedna se o cizi
ménu v hotovosti. Deviza pak znamena cizi ménu na bankovnim 0ctu.>®

VétSina domacnosti a firem nedisponuje potfebnymi informacemi ¢i prostiedky
k tomu, aby kvalifikované posoudili investi¢ni ptilezitosti do cennych papirti a jinych
aktiv. Navic tento proces patii k velice nakladnym, a to je diivod existence investi¢niho
poradenstvi. Investicnim poradenstvim se zabyvaji investi¢ni poradci a specialisté.
Banky a specializované poradenské firmy nabizeji sluzby investi¢nich poradct.
Investi¢ni specialisté vsak mohou byt i individualni osoby nezavislé na jiné spole¢nosti.
SluZzby obou téchto Cinitelll jsou zpoplatnény poplatkem.

Zakladem investicniho poradenstvi je poskytnuti informaci. Samoziejmosti je
jejich zpracovani, vyhodnoceni a vybér. Investi¢ni poradci maji piistup k mnoha
zdrojiim, ke kterym bézny retailovy klient banky pfistup nema. Investi¢ni poradenstvi
muze byt jednorazové nebo pravidelné. Ve druhém piipadé poradce klienta pribézné
informuje o moZnostech a rizicich investi¢nich pfilezitosti.

Jednotlivé nabidky na trhu jsou poradcem zpracovany a vyhodnoceny. Poradce
zhodnoti ristovy potencidl a na zdkladé vyhodnoceni doporuci klientovi nejvhodné;jsi
investiéni nabidku.*

Nasledujici tabulka uvadi ptiklad investi¢nich doporuceni makléiské spolecnosti

Merrill Lynch.®!

* DVORAK, P.: Komercni bankovnictvi pro bankéie a klienty. Bankovni tvérové produkty. Praha :
Linde, 1999, s. 261-291.
* POLOUCEK A KOL, S. Bankovnictvi. Praha : C.H.Beck, 20086, s. 425.
81y dasledku krize v letech 2007 — 2009 byla spole¢nost koupena bankou Bank of America.
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Tabulka €. 4. — Investi¢ni doporuceni v zavislosti na ristovém potencialu (Merrill

Lynch)

Riistovy potencial Doporuceni
Vice nez +35 % Siln¢ koupit (strong buy)
+20 % az +35 % Koupit (buy)
+10 % az +20 % Akumulovat (accumulate)
-10 % az +10 % Drzet (hold)
-10 % az -20 % Redukovat (reduce)
-20 % az -35 % Prodat (sell)
M¢éné nez -35 % Siln€ prodat (strong sell)

Pramen: MUSILEK, P. Trhy cennych papiri. Praha: Ekpress, 2002, s. 178

4 TInvesti¢ni schéma Ceské sporitelny, a.s.

., Chytry muz nedeld vsechny chyby sam. Necha Sanci také ostatnim. *“ Winston
Churchill

Prvnim cilem této kapitoly je nastinit moznosti investicnich pfileZitosti
a strategii pro retailového klienta banky. V dne$ni dobé neni snadné se zorientovat
v moii investi¢nich nabidek. Ne kazdy retailovy klient méa znalosti o technické ¢i
fundamentalni analyze, nebo snad tuSeni, co jsou behaviordlni finance. S nejvétsi
pravdépodobnosti ani netu$i co je pravidlo palce, gambler’s fallacy, efekt navnady,
podléhani cenovym bublindam nebo snad zardmovani. VétSina klientd nema povédomi
o zminéném nazvoslovi, nicméné nabizi volné finan¢ni prostredky, které jsou ochotni
investovat. Nevi kam, nevi do ¢eho, nevi jméno finan¢niho instrumentu, ktery by méli
zvolit. Cilem této prace ani neni, aby klient banky byl schopen tyto terminy chapat.

Co ovSem ocekavaji, je navratnost této investice. A presné v tuto chvili by se
své role méla ujmout banka. Méla by nabidnout sluzby svého investi¢niho poradce
a nastinit mozné strategie a moznosti investi¢nich piileZitosti.

Protoze konkurence je v této oblasti na izemi Ceské republiky obrovska, tato
prace zaméii pozornost na investiéni piileZitosti pro retailového klienta u Ceské
spofitelny, a.s.

Analytickd &ast bude zaméfena na konkrétni nabidku Ceské spofitelny, a.s.
a snahou bude sestavit vhodné investi¢ni portfolio podle vybranych kritérii.
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4.1 Ceska spofitelna

Ceska spotitelna, a.5.% vznikla roku 1825 jako Spofitelna Geska. Ceskou
spotitelnou se stala az v roce 1992, kdy se stala akciovou spole¢nosti. Dnes ma 5, 2
milionu klientl, ktefi ji zajiSt'uji pevné misto na ¢eském bankovnim trhu. Od roku 2000
je Clenem Erste Group (pfedni poskytovatel finan¢nich sluzeb ve stfedni a vychodni
Evropé). Ceska spotitelna se orientuje na drobné klienty, malé a stfedni firmy a na
mésta a obce. Nezastupitelnou roli hraje také ve financovani velkych korporaci a v
poskytovani sluzeb v oblasti finan¢nich trhli. Na ¢eském kapitalovém trhu patii mezi
vyznamné obchodniky s cennymi papiry.

Své obchodni podminky o poskytovani investiénich sluzeb upravuje Ceska
spofitelna, a.s. na zdklad¢ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
O trzich finanénich nastroji MiFID®®. Cesk4 narodni banka ud&lila Ceské spofitelnd
bankovni licenci podle zakona ¢. 21/1992 Sb. O bankach, na zékladé které je opravnéna
poskytovat investi¢ni sluzby podle zdkona ¢. 256/2004 Sb. O podnikani na kapitdlovém
trhu.

Od roku 1992, kdy se stala akciovou spole¢nosti, ziskala 5,3 miliond klient
a vybudovala si tak své pevné misto na trhu. Specializuje se na Sirokou skalu klientt.
Mezi jejimi klienty je mozné hledat drobné klienty, malé a stfedni firmy, mésta i obce,
ale také velké korporace. V roce 2000 se stala ¢lenem finan¢ni skupiny Erste Group.
Pticemz o rok pozdéji doslo k jeji transformaci, ktera méla za nasledek zlepSeni téméet
ve vSech kli€ovych oblastech banky.

Tato banka vykazuje ambiciozni strategie a jeji snahou je upeviiovani své silné
pozice na trhu. O daficim se zaméru sv€d¢i i ziskana ocenéni. Za zminku stoji napf.
ocenéni ,,Banka roku 2013%, , Nejduvéryhodnéjsi banka roku 2013%, ,Bankét roku
2013,

Tato banka nabizi Sirokou sSkalu produktl, obzvlast' nabidka cennych papirt je

bohata. Hlavnim obchodnim artiklem investi¢nich produkt v podilovych fondech jsou

62 (CS4S.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.

8 Markets in Financial Instruments Directive
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akcie a dluhopisy. Jak je uvedeno vyse, Ceské spofitelna, a.s. je fadnym ¢lenem AKAT
CR.™

Tabulka ¢&. 5: Ceska spofitelna v &iselnych tudajich

Detail Hodnota
Aktiva 943,4 mld. K¢
Pocet klientti 5296 635
Pocet pobocek 651

Primérny pocet zaméstnanct Financni | 10 409

Pramen: Ceska spofitelna, a.s. °°, zpracovani: vlastni
4.2 Analyza investi¢niho schématu Ceské sporitelny, a.s.

V nasledujicich kapitolach budou rozebrany konkrétni nabizené investi¢ni
produkty Ceské spoﬁtelny%, které se tykaji investovani na tuzemskych ¢i zahrani¢nich
kapitalovych trzich. Patfi sem podilové fondy, sprava aktiv a obchody s akciemi na
Burze cennych papirti Praha.

Ceska spofitelna, a.s. nabizi moznost spofeni a investovani. Tato skupina
obsahuje produkty, které jsou zalozeny na odkladu soucasné spotieby volnych
finan¢nich prostfedki pro spotiebu budouci. Je na klientovi zvazit, zda chce své
prostfedky ukladat s cilem uSetfit nebo naopak s cilem prostiedky zhodnotit.

Pro klienta je tedy velmi podstatnd otdzka, zda chce prostiedky vyhodné ukladat
nebo zda chce své prostiedky zhodnotit. Z odpovédi na tuto otazku vyplyne odpoveéd’,
zda ma klient banky volit produkty spofeni nebo produkty investovani.

Sporeni spociva v ukladani volnych finan¢nich prostfedkt do produktli s pfimo
definovanym c¢asto i1 garantovanym zhodnocenim. Klient ma na vybér z moznosti, které

jsou uvedeny v nasledujici tabulce ¢ 5.

6 (S4S.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
% CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >
% (¢s45.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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Tabulka €. 6: Moznosti spofeni

Sporeni

Prostfedky nepotiebuji

PoZadavek na pfistup ke svym prostfedkim? Prostiedky neustale nékolik let
Doba spofeni? k dispozici max do 4 let 5 let a vice
sloZeni zakladniho
minimalni vklad |vkladu naspofit prostiedky
Preference? nizsi vynos vy$si vynos na nekonkrétni véc |zajistit se na stari
vkladni knizky  |spofici Ucty vkladovy Gcéet |stavebni spofeni penzijni pfipojisténi

Pramen: Ceska spofitelna, a.s. , zpracovani: vlastni

Vzhledem k danym rozsahovym limitim této bakalaiské prace, se pozornost
zam¢ii na volbu klienta své volné prostiedky zhodnotit. Dalsi kapitoly se tedy budou

vénovat predev§im investicnim pfilezitostem nabizenych bankou.
4.2.1 Zakladni rozdéleni investic

Zdrojem informaci pro rozdé€leni investic je webovy portal investicniho centra
Ceské spotitelny, a.s. Investovanim lze dosahnout vyssich ziskii nez jak je tomu u
produkti spofeni, ale je potfeba vzit v potaz vys$§i miru rizika. Riziko je mozné
optimalizovat dvéma zptisoby. Prvnim z nich je prodlouzeni doby investice. Druhym
zpusobem je diverzifikace portfolia do riznych finan¢nich instrumentt. Investi¢ni
produkty jsou zobrazeny v tabulce ¢. 7.

Tabulka ¢. 7: Investovani

Investovani
Zajisténa navratnost Nezajisténa investice
Investicni preference investované Castky s vy$$im vynosem
Investi¢ni horizont 1-4 roky min 5 let max 1 rok 2-4 roky 5 let a vice
Fondy Fondy akciové
Hypotecni zastavni dluhopisové Fond Plus
Prémiové vklady listy Fondy penézniho Osobni ¢S nemovitostni
Prémiové dluhopisy | Podtizeny dluhopis trhu portfolio fond

Pramen: Ceska spofitelna, a.s.”’, zpracovani: vlastni

4.2.2 Fondy
Fondy se daji dé¢lit nasledovng®®:
e Opatrny Mix FF

e Konzervativni Mix FF

7 (S4S.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
%8 (s4S.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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e Vyvazeny Mix FF
e Dynamicky Mix FF
e Akciovy Mix FF®

Fondy penéZniho trhu — Sporoinvest je nejvétsim fondem penézniho trhu
v Ceské republice, ktery obhospodafuje majetek v hodnoté 13,5 miliard korun.
Sporoinvest je urCen pro kratkodobé investory, kteti nemaji jasnou piredstavu
o investi¢nim horizontu. Minimalni investi¢ni doporucena doba je 12 mésicii.

Dluhopisové fondy — Sporobond, Sporivnest, Trendbond, CS korporatni
dluhopisovy, High Yield dluhopisovy.

Mezi dluhopisovymi fondy je velmi zajimavy Sporobond, ktery je nejcastéji
poskytovany dluhopisovy fond stfednédobého investovani. Je uréen konzervativnim
investorim. Portfolio je tvofeno statnimi a kvalitnimi korporatnimi dluhopisy,
zahrani¢nimi dluhopisy. Za rok 2013 ovSem zaznamenal vysokou vykonnost High Yield
dluhopisovy, ktery dosahl vykonnost v % k 31.12.2013 3,85 %.

SmiSené fondy — Fond fizenych vynost, Akciovy Mix, Konzervativni Mix,
Vyvéazeny Mix a dalsi. Doporucend doba investovani jsou minimélné 3 roky, jde tedy
o stfednédoby investi¢ni horizont. Jsou to podilové fondy, které lze rlizné¢ michat (jde
o nastroje penézniho trhu, akcie, dluhopisy.)

Akciové fondy — Sporotrend, Global Stocks FF, Top Stocks

Nemovitostni fondy — CS nemovitostni fond, jehoz cilem je dlouhodobé
prekonédvat vynosy statnich dluhopisii CR tim, Ze investuje do velmi diverzifikovaného

portfolia komerénich nemovitosti
4.2.3Dluhopisy

Ceska spotitelna nabizi zprostiedkovani nakupti a prodejii na mimoburzovnim
trhu (pfimé obchody mezi obchodniky s cennymi papiry) se statnimi dluhopisy,
podnikovymi dluhopisy, eurobondy (coz jsou dluhopisy emitované Ceskymi podniky
V cizi mén€) a hypotecnimi zdstavnimi listy. PficemZ minimalni objem investice je

stanoven na 1 mil. K¢&.

9 (s45.CZ [online]. [cit. 2014-04-09]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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Vyhoda ndkupu dluhopisu s pevnou turokovou sazbou (pevnym kuponem)
spociva v tom, ze umozni klientovi ulozit penézni prostiedky na urcitou dobu za pfedem
znamou urokovou sazbu.

Vyssi vynos pro investora pfinasi dluhopis s pohyblivou trokovou sazbou neboli
proménlivym kuponem. Vykazuji niz§i pohyb kurzl, resp. cen oproti dluhopisim
S pevnym vynosem.

Dalsi moznosti je nakup dluhopisu s nulovym kuponem, kdy investor nema
starosti s investovanim trokovych plateb a je dosahovan vyssi kurzovy zisk pii klesajici
hladin€ trok.

Posledni formou dluhopisu nabizenou Ceskou spofitelnou jsou hypoteéni
zastavni listy, které umozni klientovi ulozit penézni prostfedky na urCitou dobu za

predem znamou urokovou sazbu.
4.2.4 Akcie

Obchody s akciemi na Burze cennych papiri Praha nebo na zahrani¢nich
burzach jsou urceny pro klienty, kteti chtéji dosdhnout nadprimérnych vynost i1 za tu

cenu, ze podstoupi riziko pfipadné ztraty ¢asti investice, nebo celé ¢astky investice.
4.2.5Specialni produkty

Mezi specialni produkty Ceské spofitelny patii investi¢ni zlato a Penze Plus.
Investi¢ni zlato nabizi jistotu, nezavislost, stabilitu, zlatou rezervu a likviditu. Penze
Plus je feSenim pro zabezpeceni na stafi.

Zlato je odjakziva povaZzovdno za hodnotny, cenny a uslechtily kov. Uz po
staleti je brano za jednu z nejbezpecnéjSich forem investice. Udrzuje svou vysokou miru
hodnoty i v trzné nejistych dobéach. Je tedy velmi dobry uchovatel hodnoty. U Ceské
spofitelny existuje pro klienty mozZnost nakoupit investicni zlato v podobé zlatych

slitkd.
4.2.6 Terminovany vklad s individualni irokovou sazbou

Jedna se o vkladovy ucet pro uloZeni docasné volnych financnich prostredkil
v K¢ 1 cizi méné. Investi¢ni horizont je v obdobi od jednoho dne po jeden rok. Aktudlni
situace na mezibankovnim penéznim trhu udava rokovou sazbu a vklad se zacina

uroCit ode dne pfipsani prostiedkll na vkladovy tcet a kon¢i v den pied dnem splatnosti.
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Vykazuje nadstandardni zhodnoceni docasné volnych finan¢nich prostiedk,
neuctuji se zadné poplatky za zaloZeni, doba ulozeni je libovolna. Minimalni objem je

5 miliont korun, je tedy potebnd pomérné vysoka investicni ¢astka.
4.2.7 Erste Private Banking

Erste Private Banking piedstavuje komplexni servis pro néarocné klienty
prostiednictvim zkuSeného privatniho bankéte. Posldnim je poskytovat klientim
prvotiidni poradenské sluzby a zajistit individualni piistup ke kazdému klientovi, k jeho
potfebam a oCekavanim. Erste Private Banking poskytuje kazdému klientovi optimalni
feSeni jeho finan¢nich a investi¢nich potieb za pouziti nejvhodnéjSich dostupnych
nstrumentd a s vyuzitim znalosti ¢eského i mezindrodniho finan¢niho trhu.
68 kompletni nabidka Erste Private Banking zahrnuje Sirokou Skalu produkti a sluzeb
zejména v oblasti spravy aktiv, investicniho poradenstvi a financovani, stejn¢ jako

v oblasti tradi¢nich bankovnich produktt, s diirazem na individualni potteby klienta.

5 Investi¢ni strategie

V této Casti bakalaiské prace bude nastinén navrh pro vlastni investicni strategii,
kterou by bylo mozné praktikovat s vyuzZitim investicnich pfilezitosti bank pro

retailového klienta.
5.1 Pro¢ investovat

Na zacatku si investor musi predev§im poloZit otazku, pro¢ investovat. Je to
v zasadé jedna z nejpodstatnéjSich otazek, na kterou je nutné znat odpovéd’. Velmi
vystiznou odpoveéd’ nabizi ve své knize J. Veseld: ,,Ofekavani investort, ze budouci
hodnota jimi vloZzenych finan¢nich prostfedkli bude vys$si nez jejich souc¢asna hodnota,
je podstatou a zarovefi motivem k investovani.«"

Dalsi otdzkou mulze byt pro investora, zda je vyhodngj$i investovani nebo
spofeni. Hlavnim rozdilem mezi témito dvéma zplsoby je dynamika zavisld na
ekonomickém systému. V piipadé¢ hodné dynamického trhu se vyplati spiSe investice do

cennych papiri, protoZze vlozené investice se mohou rychleji zhodnocovat. Spofeni

naopak odpovida statickému trhu a je formou jistoty. Pti kolisavé ekonomice spofeni

"OVESELA, J. Investovdni na kapitdlovych trzich. Praha: ASPI, 2007.
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uchové investorovi penize, pii vzestupu je Casto lepsi variantou investovat a pokusit se
dosdhnout vyssich ziski. Zaroven druhd varianta nese i vyssi rizika.

Likvidita mize byt dalSim divodem proc¢ investovat. V piipad¢ investic do akcii
je likvidita velmi vysokd, akcie je mozné prodat témétf okamzité, ovSem ne vzdy je
idedlni situace na trhu. U terminovanych uctl je likvidita nizsi, zpravidla od 3 mésict az
do 5 let.

Faktor vynosu je samoziejmé velkym motivem investovani i spofeni pro spoustu
potencialnich investor. Spofeni ma na rozdil od investovani vyhodu v jistém vynosu,
ktery pfinasi. Tento vynos se Casto pohybuje na urovni inflace, a tudiz uchovava
hodnotu penéznich prostredkll na stejné urovni, a to zajisti uchovani hodnoty.

Z vyse uvedeného vyplyva, Ze zdkladnimi otdzkami proC investovat jsou beze
sporu osobni finan¢ni cile investora, spravna volba ¢asového horizontu, investicni cile
(tedy vynos, likviditu, riziko). Po ujasnéni téchto zasadnich otazek investor prichdzi

k otazce do ¢eho investovat.
5.2 Do ¢eho investovat

Pro tucely investovani je dilezité, aby aktivum svou hodnotu v budoucnu
zvySovalo, nebo udrzovalo redlnou kupni silu do n¢ho investovanych penéz.
Nasledujici tabulka €. 8. pfinaSi piehled o investi¢nich instrumentech pro

retailového klienta banky.
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Tabulka €. 8: Investi¢ni instrumenty pro retailového klienta banky

Investicni intrumenty pro retailového klienta banky.

Nominalni vynos Investicni
Druh aktiva bez vlivu inflace Riziko Likvidita horizont
BéZny ucet je
pojistén v pfipadé
potizi banky do
BéZny lcet 0% 100000 EUR Velmi vysoka Zadny/nulovy
Spofici Uceet je
pojistén v pfipadé
Spofici Gcet cca 1,5 % rocné potizi banky do Velmi vysokd Kratky

Terminovany Ucet
je pojistén v ptipadé
potizi banky do

Penize Ize bez
sankci vybrat az po

Terminovany Ucet cca 2 % rocné 100000 EUR zvoleném obdobi 3 mésice az 5 let
U statnich spoficich
Bez rizika do dluhopisl vybér pred

Penzijni sporeni

2-5%rocné

Nizké aZ vysoké

prostfedky Ize Cerpat
azvduchodovém
véku

Statni dluhopisy neceld 3% chvile vyrazné zmény splatnosti
(dluhopisové podilové fondy) rocné politiky vlady s vyraznou sankci 1rokai5let
Akcie Ize prodat
ihned, ale ne vidy
prdmérné5-10 % byva idedIni situace
Akcie (akiové podilové fondy) ro¢né Vysoké na trhu Vice nez 5 let
Minimalni,

Desitky let

Zivotni pojisténi

0-5%rocné

Nizké aZ vysoké

Velmi malg, prostredky
Ize bez sankci vybrat az
po nékolika letech

Vice nez 5 let

Investicni zlato a stfibro

(mince, slitky, cihly)

jednotky az desitky
% rocné

Vysoké

Dostatecnd, moZnost
okamitého prodeje ve
specializovanych
prodejnach za aktualni
trZni cenu

Vice nez 5 let

Pramen:

Zaroven je pro investora velmi podstatné ujasnit si otazku velikosti investice.
Tedy jakou ¢astku je investor ochoten ujasnit, zda je ochoten uvolnit vyssi finan¢ni
obnos pro jednordzovou investici nebo zda rad€ji zvoli investice v pravidelnych
intervalech.

Timto tématem se zabyva nasledujici kapitola, kde je vytvorena SWOT analyza

pro ob¢ zminéné moznosti.
5.3 Porovnani jednorazové a pravidelné investice

Rozhodnuti zda zvolit jednordzovou nebo pravidelnou investici je velmi

podstatné. Existuje moznost i slouceni obou variant. Pro investora je nezbytné si ujasnit,

™ Havlicek,D., Stupavsky,M. Investor 21. stoleti. Praha : Nakladatelstvi Plot, 2013.
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zda upifednostni dosazeni vyS$itho vynosu, a to i za cenu vys$iho rizika, nebo
upiednostni-li nizsi riziko, ale za dosazeni mensiho vynosu. Pro investory, ktefi nemaji
prili§ velky vlastni kapital, jsou v dneSni dobé& pravidelné investice velmi vhodnou
volbou. Nemalou vyhodou je to, Ze muze zacit investovat po malych c¢éstkach
(u n€kterych podilovych fondil je minimum vkladu 100 K¢) a zéroveii je mozné s touto
¢astkou libovolné pohybovat podle soucasnych moznosti investora. Coz je velka
prilezitost pro investory, ktefi se cht&ji podilet na rastu kapitdlovych trht, ale
nedisponuji dostatkem prostiedkli pro investici do akeii ¢i dluhopisi.

V ptipadé, kdy investor disponuje urcitou vyS$i sumou, kterou zamysli
investovat, ma moznost volby, zda ji bude investovat najednou, nebo ji rozlozi do
pravidelnych investic. V piipad¢ rozloZzeni dané ¢astky do pravidelnych investic, snizi
se riziko podkladového aktiva, do kterého se investuje. Na druhou stranu se ale
nedosdhne na maximalni vynos za predpokladu, ze podkladové aktivum trvale roste.
Vse je zavislé na vyvoji podkladového aktiva. Pokud investor zvoli variantu
jednorazové investice, vynosnost investice je zavisld pouze na cené¢ pocatecni
a kone¢né. Pti zvoleni varianty pravidelnych mési¢nich investic, budou se investice
chovat samostatn¢ a kazda bude mit v urc¢ité mife vynos nebo ztratu.

Principy ,,primérovani cen* a ,,sn¢hové koule* jsou zakladnimi principy pro
pravidelné investovani. Prvni princip, tedy primérovani cen (Cost — Average effect) je
zalozen na pravidelném investovani, tedy v pravidelnych intervalech. Zpravidla
V intervalu mésicnim, ziidka 1 Ctvrtletnim. Pficemz kazdy tento interval investor vklada
stejnou sumu, ovSem nakoupi pokazdé jiny pocet podilovych listi fondu, jehoz ceny

silné kolisaji, ale tendentné rostou.’?

Diky tomu dochazi k primérovani ceny
podilového listu. Investor tak eliminuje riziko $patného nac¢asovani investice.

Pravidelné investovani tedy vede prfedev§im ke kumulaci kapitdlu a jeho
postupnému zhodnocovani. Jak jiz bylo uvedeno v ptedchozi kapitole, z dlouhodobého
hlediska Ize timto zpisobem dosahovat podstatné vysSiho zhodnoceni nez u pevné
urocenych spofticich produktii. U forem spofeni se pouziva princip sloZzeného troceni
a neni tomu jinak ani v pfipad¢ pravidelného investovani. Samotny kapital se vytvari

vlastnimi ulozkami, ale také uroky, které jsou piipisovany. Uroky jsou tvoreny troky

2 FINMAG.PEIZE.CZ: Pravidelné investovini v dobé krize. [online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z
WWW: <finmag.penize.cz/investice/263410-pravidelne-investovani-v-dobe-krize >.
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u dluhopisti, dividendami akcii a ristem trzni hodnoty cennych papirti, princip ovSem
zustava. Princip snéhové koule tedy spociva v nabalovani troku, které se i nadale iroci.
Pti¢emz hlavni roli hraji dvé proménné, a to je ¢as a vySe uroku. Obrazné feceno se
princip snéhové koule da ptipodobnit valici se snéhové koule ze svahu, a ¢im delsi
stran, tim vétsi bude v udoli snéhova koule, tedy ¢im delsi cas, tim vice se nabali
aroki.”

Pro porovnani pravidelné a jednorazové investice je prehledné srovnani diky
uvedené SWOT analyze uvedené v tabulce ¢. 9 a 10:

Tabulka & 9 - SWOT ANALYZA PRO JEDNORAZOVOU INVESTICI

Silné stranky Slabé stranky
- odména ve forme vynosu - nutnost mit vyssi financni obnos k dispozici
- sila v dlouhodobém horizontu - ochota vzdat se obnosu na delsi dobu
- zhodnocovani tGspor - akciové riziko

- pokud jsou stanoveny cile, pevna vile -

. - riziko $patného nacasovani investice
vysoka navratnost

- riziko prodlouZeni investi¢niho horizontu

- nizka likvidita

- psychicky faktor
- finan¢ni moZznosti
Prilezitosti Hrozby
- vysoky vynos - trZni kolisani
- finan¢ni moznosti - kopiruje vyvoj trhu
- investi¢ni zamér - nepfiznivy vyvoj trhu
- moznost rychlého zhodnoceni vlozenych leqislati
prostiedki - legislativa
- rast trhu - zmény kurzl

- moznost rozlozit jednorazovou ¢astku do
pravidelné investice 12 - 18 mésicli

- moznost propojit jednorazovou investici s - euforické stavy (mize ovlivnit dalsi
pravidelnou rozhodnuti)

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

- vliv mezinarodnich trha

® FINMAG.PEIZE.CZ: Pravidelné investovani v dobé krize. [online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z
WWW: <finmag.penize.cz/investice/263410-pravidelne-investovani-v-dobe-krize >.
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Tabulka & 10 - SWOT ANALYZA PRO PRAVIDELNOU INVESTICI

SWOT analyza pro pravidelnou investici

Silné stranky Slabé stranky
- niz$i riziko nespravného nacasovani investice - niz$i vynos
- vyrovnani trzniho kolisani - pravidelna ulozka

- portfolio musi dosahnout urcité vyse, nez

- neni potfeba vysoké jednorazové sumy kopiruje v§voj trhu

- psychicka pohoda - neni stresovy faktor kolisani

trhu - obtiznost nastaveni value averaging

- finanéni moznosti - investi¢ni poplatky

- neni nutnost ¢ekat na vhodnou dobu pro . o
p - dlouhodobé investovani

investovani

- nizsi vstupni poplatky - kolisani hodnoty podilovych listi
Piilezitosti Hrozby

- akciové fondy - neptiznivy vyvoj trhu

- efekt rozlozeni v Case - Casem mtizou byt

- value averagin P
9ing podilové listy mnohem drazsi

- finan¢ni moznosti - legislativa
- investiéni z&mér - kolisani hodnoty podilovych listi
A o A - neni zarucena navratnost piivodné investované
- podilové fondy - rizné investi¢ni nastroje s
Castky
- efekt rozlozeni v Case - vliv mezinarodnich trhii

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

Investice jednordzového charakteru je vhodna pro investory disponujici vy$Sim
finanénim obnosem, ktery jsou ochotni investovat. Zarovei ale s sebou nese vyssi riziko
diky kolisavosti trhli. Vys$si jistotu vyrovnani trzniho kolisani nabizi pravidelna
investice. Vlivem rozloZeni investované ¢astky v Case, pravidelnd investice nemusi nést
tak vysoky stresovy faktor, jako je tomu u investice jednorazové. U investic
pravidelnych jsou také niZ8i vstupni poplatky. Ze SWOT analyzy vyplyva, Ze volba
mezi jednorazovou a pravidelnou investici zalezi Cisté na preferencich a moznostech

investora.
5.4 Dotaznikové Setieni

Pro ziskani relevantnich informaci v tomto vyzkumu byla pouzita jedna
z technik kvantitativniho vyzkumu, a sice dotaznikové Setfeni. Pomoci internetové
stranky survio.com byl sestaven dotaznik obsahujici 14 otazek. VSechny tyto otazky,
které jsou uvedeny v Ptiloze II. jsou zaméfeny na investicni pozadavky retailového
Klienta.

Konkrétné se dotaznik zaméfil na poZzadovany investicni horizont, preference

jednorazovych ¢i pravidelnych investic, preference rizikovosti nebo jistoty.
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Pro eliminaci chyb byl nejprve sestaven pilotni dotaznik, ktery byl postoupen
V rodinném kruhu a mezi zndmymi. Po tomto kroku byl dotaznik opraven a vlozen na

jiz zminovanou www adresu. Dotaznik vyplnilo k 3. bieznu 98 respondentt.
5.5 Vysledky dotazovani

Dotaznikového Setfeni se Ucastnilo celkem 98 respondentd, z toho 52 muzi
a 46 zen. Krom¢ dvou respondentti (jeden student, jeden nezaméstnany) maji vSichni
pravidelny zdroj pifijmu. Struktura respondenti dle zaméstnani miize patrna
z néasledujiciho grafu ¢. 1, pficemz u respondentek na mateiské dovolené se vychazi
z ptedpokladu, Ze jde o rodinny zdroj ptijmu.

Graf ¢. 1: Zaméstnani
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Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni
Nejvyssi pocet respondentd tvofi zaméstnanci firem (63%) a podnikatelé (24%),
Cili vétsina dotazovanych ma staly pfijem. Struktura piijma — jejich vyse — je

u dotazovanych rozlozena nésledovné:
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Graf ¢. 2: Primérny mési¢ni vydelek

Vyse Cistého prijmu

27 26
23
11 I I 11

8.000,- K& - 10.001,- K& - 20.001,-KEZ- 30.001,-KE- 50.001,-Kca
10.000,- K& 20.000,- K¢ 30.000,- K¢ 50.000,- K¢ vice

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

11 respondentl s pfijmem do 10.000,- K¢ jsou vSichni dotazovani v domacnosti
(na matefské ¢i rodi¢ovské dovolené). Zajimavéj$im faktem ovSem je, Ze dvé tretiny
respondentll maji Cisty ptijem vice nez 20.000,- K&, dokonce 38% respondenti ma Cisty
prijem nad 30.000,- K¢. V nasi spolecnosti prevlada povédomi, ze muzi vydélavaji vice
nez zeny, coz dokazuje i tento dotaznik. VéEtSina muzl vydélava vice jak 30.000,- K¢&.
Zen, které dosahuji takovychto vydélki, je pouze 12 ze 46.

Toto dotaznikové Setfeni ukazalo, Zze vySe pfijmi ma vliv na vysi a povahu
investic. Pokud udélame pomyslnou hranici ve 20.000,- K¢, kdy vydélek do 20.000,- K¢
(34 respondenttil) je povazovan za vydélek nizsi a Cisty pfijem nad 20.000,- K¢ (64
respondentll) je vydélek vyssi, je patrné, Ze u nizSiho pfijmu lidé investuji radéji
pravidelné nizs§i ¢astku, kdezto u vysSiho piijmu spiSe jednordzové c¢astku vyssi.
Z 34 respondent, ktefi maji niz$i pfijem, jich 24 investuje pravidelné a dva
nepravidelné, tj. dohromady vice jak 70%. U lidi s vy$§imi pi{jmy se jednd o u téméf
poloviny odpovédi o jednorazové investice. Neznamend to ale, ze by tito lidé

neinvestovali 1 pravidelné.
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Graf ¢. 3: Povaha investice dle vyse pfijmu

Povaha investice dle vysSe pfFijmu

niZsi Cisty prijem W vySEi Cisty prijem
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jednorazové pravideIné& nepravidelné

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

Céstka investovana pravidelné u lidi s niz§imi pijmy je nejéastéji castka mezi
1.000,- K¢ az 2.000,- K¢, jedna se téméf o dvé tretiny respondentil. Stejnou ¢astku
preferuji 1 lidé s vy$§im Cistym piijmem, nicméné ty jsou ochotni investovat i ¢astky
vysS$i. Nékteti se ale pravidelnymi investicemi vibec nezabyvaji a investuji spiSe
jednorazové. Téchto je 15 respondentt z 64, tj. jedna Ctvrtina.

Graf ¢. 4: Vyse pravidelné investice dle vySe €istého pfijmu

Vyse pravidelné investice dle vyse

prijmu
nizsi cisty pfijem W vy3si Cisty pfijem
35
22
15
5 10
3 1 3 1 3
] —
Nejsem Méneé nez 1.000,- KE - 2.000,- K¢ - Vice ne?
ochoten 1.000,- K& 2.000,- K& 5.000,- K& 5.000,- K&

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

Nejcasteji investovand jednordzova castka u respondentl, kteti spadaji do
kategorie vysSich piijmu, je 100.000,- K¢. Jedna se o 40 respondentt z 64, tj. 62,5%.
6% respondentli je ochotno investovat 1 vice nez 100.000,- K¢&. Dotazovani, ktefi
nevydélavaji tolik, bud’ nejsou ochotni investovat jednorazové, anebo maximalné

10.000,- K¢&. Vyssi investice jsou spiSe vyjimecné.
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Graf ¢. 5: VySe jednorazové investice dle vyse ¢istého piijmu

Vyse jednorazové investice dle vyse prijmu
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40
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Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni.

Kromé vySe pfijmii mé ale vliv na vysi investic 1 vySe uspor dotazovanych.

patrny z grafu ¢. 6.

Graf ¢. 6: Jaky je objem Vasich uspor?

Otazka v dotazniku znéla na objem uspor dotazovanych. Vysledky této otazky jsou

Objem uspor

- )8 30
13
méné neZ 50.000,- 50.000,-KE - 100.000,- KE-  vice neZ 300.000,-
Ke 100.000,- K& 300.000,- K¢ Ke

Zdroj: vlastni, zpracovani: vlastni

Z grafu je patrné, Ze vice jak 72% respondent

zasoby pencz. Do téchto nelze pocitat uspory nizsi
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ma vytvofeny alesponl néjaké

nez 50.000,- K¢, které ma

27 dotazovanych. Z téchto 27 respondentli vétSina neni ochotna investovat jednorazove
(19 1idi), 6 respondentt je ochotno jednordzovée investovat alesponi 10.000,- K¢. Jsou to
ale lidé, ktefi radéji investuji pravidelné, nejcastéji opét 1.000,- K¢ az 2.000,- K¢
(17 respondentl z 27), anebo méné nez 1.000,- K¢&. Co se tyké respondentt, kteti maji
uSetieno vice, je rozlozeni investic trochu jiné. Konkrétné jsou lidé s vySSimi Gsporami

ochotni investovat mnohem vice. NejCastéji opakovanou castkou je 100.000,- K&,



kterou je ochotno investovat 39 respondentd. Co se tyka pravidelnych investic, jsou lidé
S vys§imi usporami ochotni nejcastéji investovat penize v rozmezi 1.000,- K¢ az 2.000,-
K¢, 16 lidem nedéla problém ani pravidelné investovat vice nez 2.000,- K¢. Naopak
15 dotazovanych neni ochotno pravideln¢ investovat, kdyz uz investuji jednorazove
vyssi Castku. Rozlozeni investic dle vyse uspor je graficky znazornéno v grafu ¢. 7 a 8.

Graf ¢. 7: VySe jednorazové investice dle objemu uspor

Vyse jednorazové investice dle objemu uspor
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Graf ¢. 8: VysSe pravidelnych investic dle objemu uspor
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Dalsi cast dotazniku byla zaméfena na riziko, které jsou respondenti ochotni
podstoupit. Vice jak polovina respondentt (54%) odpovédela, ze radéji sazi na jistotu
a riziku se spiSe vyhybaji. Lidé, ktefi opravdu riskuji a preferuji vysoké vynosy, je 10%.
Ostatni respondenti jsou nékde mezi témito dvéma extrémy. S timto bodem byla
spojena 1 nasledujici otazka, a sice, jaky vynos v procentech respondenti oc¢ekavaji od
své investice. Celkem logicky vyslo, Ze lidé, ktefi radi riskuji, ocekavaji vynosy vyssi

nez 10% anebo mezi 5% - 10%. Lidé, ktefi voli jistotu, jsou si védomi, Ze nemohou
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ocekavat vynosy vyssi nez 5% (tj. 60% respondentil). 35% respondentii jdou zlatou
stiedni cestou, kdy jsou ochotni podstoupit riziko, ale ocekdvaji rozumné vynosy mezi
5 % - 10%. Ve stejném hracském duchu se nesou odpovédi, co by respondenti délali,
kdyby se snizila hodnota investice béhem par dni o 10%. Zde témét ¥ dotazovanych
odpovédélo, ze vycka na dalsi vyvoj, ale pokud by pokles dale pokracoval, tak by se
rozhodli pro prodej, 10% dotazovanych by radé¢ji investici prodalo hned. Pouze
17 respondentl by nereagovalo.

Velmi dilezitou otazkou pro tento vyzkum je otdzka dlouhodobosti investic,
konkrétn¢ otdzka zn€la: Na jakou dobu hodlate investovat, jaky je Va§ investi¢ni
horizont? Odpovédi na tuto otazkou jsou shrnuty v néasledujicim grafu.

Graf ¢. 9: Na jakou dobu hodlate investovat, jaky je Vas investi¢ni horizont?

Na jakou dobu hodlate investovat, jaky je Vas
investicni horizont?
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V tomto piipad€ neni potieba rozdélovat na jednorazové ¢i pravidelné investice,
nebot’ Cisla vypovidaji u obou typt v podstaté to samé. Lidé chtéji investovat nejcastéji
na dobu 2 — 5 let, nebo dlouhodobé — od 6 let déle.

Autor vychéazel zptfedpokladu, Ze klienti, ktefi jsou ochotni investovat
jednorazové vysokou castku, maji predchozi zkuSenosti s kapitdlovymi trhy. Tato
skutenost se ovSem nepotvrdila. Zijemci o investicni pfileZitosti bez ptredchozich
zkuSenosti s investicemi jsou jak mezi zdjemci o jednordzovou investici, tak mezi
zajemci o investice pravidelné.

Diky dotaznikovému Setfeni bylo zjiSténo, Ze nejcasteji opakujici se pravidelnou
investici je investice ve vysi 1.000,- K¢ — 2.000,- K¢, ktera bude uskutec¢néna na dobu

2 a7z 5 let €1 déle. Charakteristickym jevem pro tento typ investice je, Ze ji vyuZivaji
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retailovi klienti, ktefi nemaji vysoké uspory ani vysoké vydélky. Castji jsou to Zeny
nez muzi. Pro tyto respondenty je také charakteristické, ze neradi riskuji, a proto jim
nevadi pfi nizs§i mife rizika a vys$i mife jistoty, nizsi vynos. Mimo téchto respondentii
vyuzivaji tuto investici i lidé, ktefi nemaji s investovanim zkusenosti.

U jednorazové investice prevazuje castka 100.000,- K¢, kterou nejcastéji
investuji klienti, kteti maji vysoké financni uspory nebo vysoké piijmy. Jde castéji
o muze. Mozna tedy neni ani tolik ptekvapivé, Zze pravé pii tomto typu investice, jsou
respondenti ochotni podstoupit vys§im miru rizika a o¢ekavat vyssi vynosy.

6 Individualni FeSeni pro nadefinované investi¢éni mozZnosti

V této Casti prace budou navrhnuty investicni moznosti pro retailového klienta
banky na zéklad¢ vysledki dotaznikového Setfeni.

Podle generalniho feditele a piedsedy piedstavenstva Investiéni spole¢nosti
Ceské spotitelny Martina Rezace se v roce 2013 investiénimu centru Ceské spofitelny
datilo predevsim v oblasti celkovych prodejich podilovych fondd.

Vykonnost vybranych podilovych fondid v % k 31. prosinci 2013 je uvedena

74
l.

v Ptiloze ¢. Il Oblast doporuceni investi¢nich prilezitosti bude v této praci

zuZena na podilové fondy.
6.1 Jednorazova investice

Z dotaznikového Setfeni je mozné definovat investora ochotného investovat
jednorazové jako investora, ktery pozaduje vysoky vynos v horizontu dvou az péti let
nebo déle a je ochoten riskovat v pdsmu stfedniho az niz§iho kolisani investice.

Na zéklad¢ vyse uvedenych pozadavki investora, je vhodné hledat produkt mezi
smisenymi fondy Ceské spofitelny, a.s. Velmi dobrych vysledki mezi smisenymi fondy
dosahl v roce 2013 Akciovy Mix FF, jehoz vykonnost v % k 31. 12. 2013 je 17,02 %,
coz je znazornéno v Pfiloze III. Vhodny je pro definovaného klienta s vySe uvedenymi
pozadavky piedevS§im pro jeho schopnost dosahovat co nejvys$Siho dlouhodobého
zhodnoceni v pfipadé, Ze je klient ochoten akceptovat kolisavost hodnoty vlozené

investice a je ochoten investovat v investi¢nim horizontu 5 let ptipadné vice.

™ INVESTUJEME.CZ: Podilové fondy Investicni spolecnosti Ceské sporitelny mély dobry rok,
zhodnoceni az 34 %. [online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z WWW:
<http://www.investujeme.cz/podilove-fondy-investicni-spolecnosti-ceske-sporitelny-mely-dobry-rok-
zhodnoceni-az-34/ >.
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Diky kalkulatoru Ceské spofitelny lze sledovat vykonnostni vyvoj za pfedchozi
roky. Pro simulaci jednordzové investice bylo zvoleno obdobi od 03. bfezna 2009 az 03.
biezna 2014 a jednorazova investice ve vysi 100.000,-- K¢. V nasledujici tabulce jsou
uvedeny parametry modelové investice.

Tabulka ¢. 11: Kalkulator vynosnosti pro jednordzovou investici akciového fondu Mix

Kalkulator vykonnosti

Nazev fondu ISCS Akciovy Mix FF (CZ0008472305 .)

Pocatek obdobi 03.03.2009 (CZK 0,7980)

Konec obdobi 03.03.2014 (CZK 1,5796)

Jednorazova investice CZK 100.000,00

Pravidelné investice CZK 0,00 (CZK 0,00 ro¢ni)

Zvolené moznosti Transakce bez vstupniho poplatku, Dividendy pfidané k vynosiim
Finalni ¢astka CZK 197.944,8622

Vynos celkem 97,94%

Vynos p.a. 14,63%

Zdroj: Ceska spofitelna, a.s.”> , zpracovani: vlastni
Graf ¢. 10 zachycuje chovani se nasimulované investice v prib&hu péti predchozich let

(roky 2009 — 2014).

Graf ¢. 10: Prib¢h jednordzové modelové investice
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Zdroj: Csas.cz [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z: http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-finance-

d00013163, zpracovani: Ceska spofitelna

Pro investory déavajici pfednost stfedni mife rizika, a zaroven jsou smifeni
s kolisavosti investice, je vhodnym feSenim smiSeny fond opatrny, ktery je meénove
zajistén, tedy vyvazeny Mix FF.

Nasledujici simulace ukéze vyvoj tohoto fondu poslednich 3 let pro

jednorazovou investici ve vysi 100.000,-- K¢.

™ CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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Tabulka ¢. 12: Kalkulator vynosnosti pro jednorazovou investici vyvazeného fondu Mix

Kalkulator vykonnosti

Nazev fondu ISCS Vyvazeny Mix FF (CZ0008472339 .)
Pocatek obdobi 03.03.2011 (CZK 1,2111)
Konec obdobi 03.03.2014 (CZK 1,3666)

Jednorazova investice CZK 100.000,00

Pravidelné investice CZK 0,00 (CZK 0,00 ro¢ni)

Zvolené moznosti Transakce bez vstupniho poplatku, Dividendy ptidané k vynostim
Finalni ¢astka CZK 112.839,5673

Vynos celkem 12,84%

Vynos p.a. 4,11%

Zdroj: Ceska sporitelna, a.s. I3 zpracovani: vlastni

Graf ¢. 11: Priibéh jednorazové modelové investice vyvazeného fondu Mix FF
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Zdroj: Ceska spofitelna, a.s.”’, zpracovani: vlastni

® CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
" CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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6.2 Pravidelna investice

Nejcastéjsim jevem v otdzce na potencialni investovanou pravidelnou c¢astku
bylo rozmezi mezi 1.000,-- K¢ a 2.000,-- K¢. Modelové situace budou tedy vychazet
Z pramérné castky zminéného rozmezi, tedy 1.500,-- K¢&.

Prvnim navrhovanym fondem, bude stejn¢ jako u jednorazové investice Akciovy
Mix FF, ktery patii mezi smiSené¢ fondy. Navrhovan je z divodu jeho trendového
vyvoje. Ovsem je urCen pro klienty ochotné podstoupit pomérné vysokou miru rizika
S vy$§im potencidlnim ziskem.

Nésledujici tabulka ¢ XI. uvadi simulaci vykonnosti v pfipadé pravidelné
investice, zvoli-li klient Akciovy Mix FF.

Tabulka €. 13: Kalkulator vynosnosti pro pravidelnou investici akciového fondu Mix FF

Kalkulator vykonnosti
Nazev fondu ISCS Akciovy Mix FF (CZ0008472305 .)
Pocatek obdobi 03.03.2009 (CZK 0,7980)
Konec obdobi 03.03.2014 (CZK 1,5796)
Jednorazova investice CZK 0,00
Pravidelné investice CZK 91.500,00 (CZK 1.500,00 mésicni)
Zvolené mozZnosti Transakce bez vstupniho poplatku, Dividendy pfidané k vynostim
Finalni ¢astka CZK 113.311,4124
Vynos celkem 23,84%
Vynos p.a. 8,60%

Zdroj: Ceska spofitelna, a.s.”, zpracovani: vlastni

Graf ¢. 12: Priibéh pravidelné modelové investice s Akciovym Mixem FF
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Zdroj: Ceska spotitelna, a.s.”® zpracovani: Ceska spofitelna

® CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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Dotaznikové Setfeni nam ale ukézalo jiny model nejcastéji se vyskytujiciho
klienta ochotného investovat pravidelnou mési¢ni ¢astku. Konkrétné se jedna o klienty,
ktefi jsou ochotni investovat mezi 1.000,- K¢ a 2.000,- K¢. Pro tyto klienty obecné plati,
ze nemaji nikterak vysoké vydelky ¢i uspory a ani nejsou ochotni podstupovat vysoké
riziko spojené s kapitalovymi trhy. Tito klienti rad€ji sazi na jistotu, a to i pti védomi, ze
vynos z jejich investice nebude piilis vysoky.

Nasledujici modelova situace je tedy odrazem vysledkii dotaznikového Setfeni,
kdy autor navrhuje témto klientim zvolit korporatni dluhopisy pfevazné spekulativniho
stupné s ménovym zaji§ténim, z nichz se v lonském roce nejefektivnéji choval High
Yield dluhopisovy, ktery dosdhnul vykonnosti 3,85 %, coz je v poméru ke stfednimu
stupni rizika velmi dobrym vysledkem. Modelova situace a jeji parametry jsou
zachyceny v tabulce ¢ XII.

Tabulka ¢. 14: Kalkulator vynosnosti pro pravidelnou investici High Yield

dluhopisového
[ Kalultorvjkommosi ]
Nazev fondu ISCS High yield dluhopisovy (CZ0008472412 .)
Pocatek obdobi 03.03.2011 (CZK 1,1850)
Konec obdobi 03.03.2014 (CZK 1,2633)
Jednorazova investice CZK 0,00
Pravidelné investice CZK 55.500,00 (CZK 1.500,00 mési¢ni)
Zvolené moZnosti Transakce bez vstupniho poplatku, Dividendy ptidané k vynosum
Finalni ¢astka CZK 60.992,5224
Vynos celkem 9,90%
Vynos p.a. 6,38%

Zdroj: Ceska spofitelna, a.s ™, zpracovani: vlastni

Graf cislo 13 je grafickym vyjadfenim zminované modelové situace

dluhopisového fondu High Yield dluhopisovy.

® CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.

8 CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.
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Graf ¢. 13: Priubéh pravidelné modelové investice fondu High Yield dluhopisovy
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Zdroj: Ceské spotitelna, a.s®, zpracovani: Ceska spofitelna

6.3 Shrnuti jednorazové a pravidelné investice

S pomoci kalkulatoru Ceské spofitelny byly v kapitole 7 nadefinovany investi¢ni
moznosti pro retailového klienta banky. Je patrné, ze vyvoj investi¢niho trhu kopiruje
trzni situaci. Pro ob¢ varianty, tedy jednordzovou i pravidelnou investici, je dllezita
volba investora. Volba priorit v magickém investicnim trojuhelniku, tedy mezi
vynosem, likviditou a rizikem. Je — li investor ochoten podstoupit vyssi riziko, jeho
investice mize pfinést vyssi vynos, takovému investorovi 1ze doporucit Akciovy Mix
pro jednordzovou i pravidelnou investici. V piipadé, Ze preferuje stfedni riziko a je
smifen s kolisavosti investice, je klientovi navrzen Vyvazeny Mix pro jednordzovou
investici. Pro investora s preferencemi jistoty, tedy nizsiho rizika, nizsi likvidity za cenu
niz§itho vynosu je navrzen High Yield dluhopisovy, coZz jsou korporatni dluhopisy

prevazné spekulativniho stupné s ménovym zajisténim.

81 CSAS.CZ [online]. [cit. 2014-04-07]. Dostupné z WWW: <http://www.csas.cz/banka/nav/osobni-
finance-d00013163 >.

54



7 ZAVER

Tato bakaldiskd prace s ndzvem ,,Analyza investi¢nich pfilezitosti retailového
klienta banky*“ je zaméfena na konkrétni moznosti investovat pro klienta banky.
Vybréana byla jedna konkrétni banka, a to Ceska spofitelna, a.s. pro jeji pevnou pozici
na trhu a pro jeji aktivni investi¢ni bankovnictvi.

Na zacatku prace jsou tedy definovany potfebné terminy pro pochopeni
samotného kolektivniho investovani. Jsou vysvétleny pojmy ,,investice®, jsou nastinény
faktory, které ovliviiuji rozhodovani pro investici nebo faktory, které ovliviuji
samotnou investici. Dale jsou uvedeny hlavni rozdily a vyhody ¢i nevyhody investice
jednorazové nebo pravidelné. V praktické ¢asti na tuto cast prace navazuje kapitola 6.3,
kterd se zabyva porovndnim jednordzové a pravidelné investice vV podrobné SWOT
analyze ze které vyplyva, ze volba zélezi ¢isté na subjektivnich potiebach investora. Pro
investora, ktery disponuje vyssimi uspory a je odhodlan tyto volné finan¢ni prostiedky
investovat existuje hned nékolik moznosti, jak s nimi nalozit. Rozhodne-li se pro
investici jednordzovou, pravdépodobnost vysSich ziskii je znacna, ovSem takové
rozhodnuti s sebou nese i pomérné vysoka rizika. Vlivem kolisdni trhit miizou byt
jednorazové investice rizikové. Nabizi se tedy moznost tuto jednorazovou investici
rozlozit do n€kolika investic a rozlozit tak riziko.

Naopak u investici pravidelnych z jiz zminéné SWOT analyzy vyplyva, Ze je
vhodné pro investory, ktefi nedisponuji nebo nejsou ochotni investovat vyssi financni
obnos najednou. Jsou vSak ochotni investovat na pravidelné bazi. Z dotaznikového
Setfeni, které je uvedeno v kapitole 6.4, vyplyva, ze vétSina investordi ma zajem
0 investice v rozmezi 1.000,-- K¢ az 2.000,-- K¢ ve stiednédobém az dlouhodobém
investicnim horizontu. I takovému klientovi je nabidnuto nepfeberné mnoZstvi
investi¢nich pfileZitosti piesné podle predstav konkrétniho investora. Lze redukovat
riziko na minimum, pak samoziejmé nelze ocekéavat horentni vynosova procenta.

Proto je velmi dulezitou kapitolou kapitola 6., kterd se zabyva investi¢ni
strategii, kterd se zabyva nutnosti volby mezi preferencemi klienta.

Prakticka ¢ast analyzuje Gistd investiéni schéma Ceské spofitelny, a.s. pro
retailového klienta. Pro pfedepsanou obsahovou limitaci této bakalarské prace, je
analytickd pozornost zaméfena piredevSim na fondy. Na =zakladé vyhodnoceni

dotaznikového Setfeni, byla navrhnuta individudlni feSeni pro nadefinované investi¢ni
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moznosti pro pravidelné a jednordzové investovani. V této casti byly brany v potaz
vykonnostni hodnoty fondi v % k 31. prosinci 2013.

Jednotliva feSeni nadefinovanych investi¢nich moznosti jsou uvedena v kapitole
7., kde jsou uvedena i grafickd znazornéni trendového vyvoje jednotlivych fondii za
ptedchozi leta.

Kapitéalové trhy kopiruji vyvoj ekonomické situace na trhu, o ¢emz sveéd¢i grafy
jednotlivych simulaci investicnich fondd. Da se fici, ze kapitalové trhy jsou
s ekonomikou propojené. Ne kazdy investor ma ovSem excelentni, nebo alesponn dobré
znalosti, v oblasti ekonomiky a jejiho vyvoje. Ne kazdy investor dokaze predpovidat
vyvoj na kapitdlovém trhu a da se fici, ze vétSina se ani nedokdze pohybovat na
akciovych burzach. A pravé proto, lze doporucit vyuziti moznosti kolektivniho
investovani s vybranou bankou.

Zavérem této prace je doporuceni vyuzivat kolektivniho investovani investorim,
ktefi jsou ochotni delegovat zodpovédnost vybéru investicniho portfolia na investi¢ni
poradce zvolené bankou. Zaroven lze doporuit investiéni bankovnictvi Ceské
spoftitelny, a. s. pro jeji nabidku v oblasti investic, ostatni sluzby spojené s investovanim

a pro jeji uspeésné investice, které jsou nastinény v Priloze III.
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Priloha ¢. 1

Typy podilovych fondu

Investi¢ni Typ Investice ve | Potencial | Potencial Stabilita
g . R hodnoty
cil fondu fondu vynosu rastu . .
investice
stabilita fond produkty
hodnoty, penézniho |penézniho stfedni ne velmi vysoka
VyNos trhu trhu
VNOS dluhopisovy dluhobis stfedni az e nizka az
y fond pisy vysoky stfedni
Vynos + rust smiseny diuhopisy, stfedni az . nizka az
hodnoty . . stfedni Lo
: fond akcie vysoky stredni
majetku
dEmaC,l domaci akcie |velminizky |vysoky velmi nizka
rist hodnoty [@kciovy fond
majetku mezinarodni | mezinarodni velmi nizky |vwsoky velmi nizka
akciovy fond | akcie y | VysoKy
akciovy fond | akcie
orlentova_ny’ s'vyso!(ym velmi nizky | velmi vysoky |velmi nizka
na agresivni | rustovym
akcie potencialem
agresivni akciovy fond
rust hodnoty |orientovany |akcie malych o . , C
. , . . velmi nizky | velmi vysoky |velmi nizka
majetku na malé spoleénosti
spole¢nosti
akciovy akcie Lo . o
, . . velmi nizky | vysoky az velmi nizka
sektorovy vijednotlivych | S .. . . B B
az stfedni | velmi vysoky |az nizka
fond sektorech
vynos nebo podilové zavisi na zavisi na zavisi na
rust, nebo fond fonda  |fondy jinych |investi¢ni |investi¢ni investi¢ni
vynos + rust spole¢nosti strategii strategii strategii

Pramen: Steigauf, S. Fondy: jak vydéldvat pomoci fondu, Praha: Grada, 2003




Priloha ¢é. 2



Investicni dotaznik

Investicni dotaznik

Dobry den,

vénujte prosim nékolik minut svého ¢asu vyplnéni nasledujiciho dotazniku. Dotaznik je dilezitym podkladem mé bakalarské prace. Dékuji za Vas
¢as a ochotu.

Na jakou dobu hodlate investovat, jaky je Vas investicni horizont?

O 6 mésicl az 2 roky
O 2-5t
O 4-6let

O dlouhodobé, 6 a vice let

Investujete své volné financni prostredky?

OAno
ONe

O Odpovéd 3

Davate pfi investovani prednost velikosti vynosu nebo jistoté?

O 0d své investice ocekavam zejména nizké riziko. nechci, aby jeji hodnota pfilis kolisala.
O Investuji, abych ziskal vy33i vynos. Preferuji stfedni aZ niZsi miru kolisani investice.

O Preferuji vysoké vynosy. Jsem si védom kolisavosti investice.

Vase znalosti v oblasti investovani?

O mam zkusenosti s investicemi (podilové a akciové fondy)
O mam zakladni zkuSenosti (béZné ucty a terminované vklady)
O nemam Zadné zkusenosti.

O nadprdmeérné (vzdélani v této oblasti, povolani)

,_—_/ SUrVIO on-line dotamiky zdarma - www.survio.com 1



Investicni dotaznik

Jaka je povaha Vamizamyslené investice?

O Jednorazova investice bez naslednych investic.
O Pravidelné investice ve stejné vy3i.

O nepravidelné investice

Jaky je celkovy objem Vasich uspor?

(O méné nez 50000-- K¢
(O 50000 - 100000
(O 100000 - 300000
O vice nez 300000

Kolik finan¢nich prostredki jste ochoten(ochotna) mésicné investovat z Vasich pravidelnych pfijma?

O Nejsem ochoten investovat
(O ménénez 1000 K¢

(O 1000 K a2 2000 K¢

(O 2000 Ke a2 5000 K¢

(O vice nez 5000 K¢

Jakou ¢astku jste ochoten (ochotna) investovat do jednorazové investice?

O Nejsem ochoten/ochotna.
(O 10000 K¢

(O 50000 ke

(O 100000 K¢

(O vice nez 100000 K¢

Jaky rocni vynos v procentech ze své investice povazujete za realny?

O do5%
O 5-10%
O 10-20%

,_—_/ SUrVIO on-line dotamiky zdarma - www.survio.com 2



Investicni dotaznik

V pfipadé, ze by se snizila hodnota Vasi investice béhem nékolika dnio 10 %

O Pockam na dalSi vyvoj. Bude - li pokles dale vyznamné pokraCovat, rozhodnu se pro prode;
O Nebudu reagovat, pfipadné pfi dalsim poklesu vyuZiji této pfileZitosti a investuji za niZsi ceny.

O Okamzité prodam svoji investici a zabranim tim dalSim ztratam

Do jaké vékové kategorie patfite?

O 19-301et
O 31-401let
O 41-501let
O 51-60let
O 60+

Pohlavi

O Zena
O muz

O Odpovéd 3

Zaméstnani

O student

O zaméstnanec

O v domacnosti (matefska, rodi¢ovska dovolena)
(O podnikatel, zivnostnik

O nezaméstnany

O rentiér

,_—_/ SUrVIO on-line dotamiky zdarma - www.survio.com 3



Investicni dotaznik

Primeérny mésiCni vydélek (Cisty prijem)
(O 8000 - 10000 K¢

(O 10001 - 20000 K¢

(O 20001 - 30000 K¢

(O 30001 - 50000 K¢

O 50000 K¢ a vice

,_—_/ SUFrVIO on-line dotamiky zdarma - www.survio.com 4



Priloha ¢. 3.

Vykonnost vybranych podilovych fonda v %

k 31.12.2013

FOND 1 ROK
Top Stocks 33,93%
Global Stocks FF 28,03%
Akciovy Mix FF 17,02%
Dynamicky Mix FF 11,42%
Vyvazeny Mix FF 6,94%
High Yield dluhopisovy 3,85%
Konzervativni Mix FF 2,86%
CS korporatni dluhopisovy 1,21%
Sporobond 0,43%
Sporotrend -4,96%

Investujeme.cz: Podilové fondy Investicni spolecnosti Ceské sporitelny mély dobry rok, zhodnoceni az 34 %.
[online]. [cit. 2014-03-05]. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/podilove-fondy-investicni-spolecnosti-ceske-
sporitelny-mely-dobry-rok-zhodnoceni-az-34/
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