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ABSTRAKT

BROUSEK, T. Firnancni analyza spolecnosti Kovosvit MAS, a.s. : bakalarska
prace. Ceské Bud&jovice : Vysoka $kola evropskych a regionélnich studii, o.p.s., 2014.
83. s Vedouci bakalaiské prace : Ing. Jana Pevna, Ph.D.

Klicova slova: finan¢ni analyza, pomérové ukazatele, rozvaha, vykaz zisku

a ztrat, finanéni zdravi

Bakalafska prace je rozdélena na tfi navazujici ¢asti. Prvni ¢ast zahrnuje teorii
z finan¢ni analyzy, kde je objasnén pojem finan¢ni analyza, historie, ucel, zdroje dat
a jiné. V druhé ¢asti je provedena financni analyza spole¢nosti KOVOSVIT MAS, a.s.
Jsou aplikovany a pouzity techniky popsané V teoretické Casti a predstaveny zdkladni
informace o spoleCnosti. Analyza je zaméfend na Sestileté obdobi podniku, a to na
¢asové obdobi pred financni krizi, béhem ni a po krizi. Konkrétn¢ pak od roku 2007 do
roku 2012. Finan¢ni zdravi je zkoumano pomoci ukazateli rentability, aktivity, likvidity
a financni stability. Posledni ¢ast prace porovnava vybrané ukazatele konkurencni
spole¢nosti, za tfilet¢ obdobi. VSechny vysledky jsou nasledné vyhodnoceny pomoci

grafil, tabulek a doplnény 0 komentare.



ABSTRACT

BROUSEK, T. Financial analysis of company Kovosvit MAS, a.s. : Bachelor
thesis. Ceské Budgjovice: The College of European and Regional Studies, 0.p.s., 2014.
83 p. Supervisor : Ing. Jana Pevna, Ph.D.

Key words: Financial analysis, ratio indicators, balance-sheet, profit and loss
statement, financial health

The bachelor thesis is divided into three parts. The first part includes financial
analysis theory and it clarifies the expression of financial analysis, history, purpose and
others. In the second part, the financial analysis of the company KOVOSVIT MAS, a.s.
is performed. All techniques described in the theoretical part are applied and basic
information about the company is introduced. The analysis is focused on a six - year
period of the company, which means the period before, during and after the crisis, from
2007 until 2012, to be more specific. Financial health is explored from the point of
view of profitability, activity, liquidity and financial stability. The last part compares
specific indicators of the competitor company for a three - year period. All results are

subsequently evaleated by graphs and a tables with additional comments.
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UVvoD

Jako téma bakalaiské prace byla zvolena finan¢ni analyza spole¢nosti
KOVOSVIT MAS, as., ktera sidli v Sezimové Usti a patii nejen mezi $picku
strojirenskych firem v JihoCeském kraji, ale zaroven je jeden z nejvétsich
zamé&stnavateli v kraji. Spole¢nost ma 75letou tradici ve vyrobé a vyvoji obrabécich
stroji a je nositelem mnoha ocenéni za technicky pfinos ve vyvoji obrabécich stroji

v Ceské republice.

Finan¢ni analyza, patii k zadkladnim dovednostem kazdého finanéniho manazera.
Slouzi jako podklad pro kazdodenni rozhodovani jak o menSich ukonech, tak
I 0 dalezitych, strategickych rozhodnutich, ktera jsou kli¢ova pro budouci vyvoj firmy.
Dale poskytuje informace pro potencidlni investory a plni funkci reportingu pro
vlastniky ¢i véftitele. V dne$ni dobé, je finan¢ni analyza, resp. informace z ni plynouci
tak dulezita, Ze se bez ni neobejde zadna moderni firma, ktera se chce dlouhodobé

udrzet na Spicce ve svém oboru.

Pfi tvorbé financni analyzy podniku bude cerpdno z vlastnich dosavadnich
védomosti, které byly ziskdny béhem studia. Téma bakalarské prace bylo zvoleno tak,
aby autor mohl, co nejlépe prenést ziskané teoretické znalosti z predmétt jako Finanéni
analyza, Finan¢ni fizeni podniku ¢i Vefejné finance do praxe. K lepSimu orientovani ve
vyro¢nich zpravéch spole¢nosti pomohla i znalost z Gcetnictvi, protoZe bez porozumeéni

ucetnictvi by ani nebylo mozné si toto téma bakalaiské prace zvolit. K prohloubeni

znalosti z téchto pfedmétl je finan¢ni analyza vyborné téma.



1 CILE A METODIKA BAKALARSKE PRACE

Hlavnim cilem, ktery bude v bakalatské praci feSen, je zjisténi celkové finan¢ni
situace, tedy ,,zdravi“ firmy, a to pomoci metod finan¢ni analyzy. Analyza je zaméfena
na Sestileté obdobi, tedy na casové obdobi pted finan¢ni krizi, béhem ni a po krizi.
Konkrétné pak od roku 2007 do roku 2012. Zhodnoceni finanéni situace firmy bylo
provedeno s vyuzitim pomérovych ukazateld, konkrétné pak ukazatel rentability,
aktivity, likvidity a finan¢ni stability. Cela prace je rozdélena do tii ¢asti, které na sebe
samoziejm¢ navazuji. Teoreticko - metodickd Cast je vénovéana zakladnim pojmim
tykajici se finan¢ni analyzy, vymezenim technik a metodickych nastroji finan¢ni
analyzy. Déle pak, pro koho je analyza urCena a k ¢emu vyslednd data slouzi. Tyto
techniky a nastroje jsou v praktické ¢asti aplikovany na data spole¢nosti KOVOSVIT
MAS, a.s. Posledni ¢asti bakalaiské prace bude srovnani vybranych ukazateld
s konkurenéni firmou TOS Varnsdorf, a.s. za tiileté dasové obdobi a to b&hem krize od
roku 2009 — 2011.

Pro vypracovani analyzy budou pouzity informace z Gcetnich finan¢nich vykazu,
které jsou dostupné z vyroénich zprav spole¢nosti. Konkrétné bude ¢erpano z rozvahy,
vykazu zisku a ztrat a z pfilohy k uéetni zavérce. Pomoci téchto vykazl bude provedena

pomérova analyza.
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2 FINANCNI ANALYZA A JEJI VYZNAM

"Financni analyza predstavuje proces vySetrovani a vyvozovani zaveri z
vysledkii financniho hospodareni minulych nebo i budoucich obdobi urcité osoby véetné
zjistovani jeho slabych a silnych stranek, testovani jednotlivych financnich parametri
a overovani jejich skutecne vypovidaci schopnosti."1

Finan¢ni analyza je oblast pfedstavujici velice dileZitou ¢ast finan¢niho fizeni
firmy a je velmi tzce spojena s finanénim u&etnictvim. Ugetnictvi poskytuje zdroje
a podklady pro vypracovani samotné analyzy prostfednictvim finan¢nich
vykazl: vykazu ziskll a ztrat, rozvahy a piehledu o penéZznich tocich. Kdyz méame
k dispozici veskeré udaje finanéniho Gcetnictvi, mize nas tedy napadnout otazka, proé¢
vlastné finan¢ni analyzu zpracovavat a jestli je to viibec nutné? Odpovéd je zcela jisté
ano! Samotné ucetnictvi poskytuje udaje v podobé pievazné absolutnich veli¢in, které
maji omezenou vypovidaci schopnost a neposkytuji tiplny obraz o hospodateni firmy,
silnych a slabych strankach, ptilezitostech, hrozbach atd. Toto vSechno je jiz ukolem
finan¢ni analyzy, kterou musi dokonale ovladdat kazdy finan¢ni manazer. Na analyzu
je kladeno nékolik pozadavki, ale tim zdkladnim a zéroven nejdalezitéjSim,
je komplexnost zvazeni vSech navzajem propojenych vlastnosti hospodaiského procesu.
Hlavnim cilem podnikédni je bezpochyby zisk. Dale je vSak tfeba vzajemné zhodnotit
vSechny jednotlivé slozky hospodaiského procesu, a tim vyjadfit celkovou majetkovou
a financni situaci. Dal$im, neméné dilezitym pozadavkem pro provedeni spravné
a ucelné analyzy, je soustavnost. Méla by se provadét vicekrat do roka a ne jen jednou,
v souvislosti se zpracovanim vyro¢ni zpravy. Cilem finan¢ni analyzy je stanovit pomoci
vhodnych nastroji miru finanéniho zdravi firmy. Tedy, nejen zhodnotit schopnost
uhrazovat zavazky, ale zarovenl zhodnotit 1 jak je podnikatel schopen zhodnocovat

vstupy.?

Y MAREK, Petr. Studijni privvodce financemi podniku. 2. Praha : Ekopress, 2009, s. 185. ISBN 978-80
-86929-49-1.
2 GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Finanéni analyza a planovéni podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 22. ISBN 9788024511085.
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2.1 Historie finan¢ni analyzy

Vznik finan¢ni analyzy ma koteny v USA, kde se ji zabyvaly nejen teoretické
prace, ale uplatnéni nachéazela hlavné v praktickém vyuziti. Pivodné byla zamétovana
na jednoduché znazornovani ukazatell, pozdé¢ji slouzila k prokazovani uUvérové
schopnosti, a po hospodaiské krizi ve 30. letech minulého stoleti se za¢ina hodnotit
likvidita a schopnost pteziti podniki. Kdyz bychom se chtéli podivat, jeste¢ dale do
historie, mizeme fici, Ze historie finan¢ni analyzy je pravdépodobné stejné stara jako
vznik penéz.3U nas lze vznik analyz datovat na pocatek minulého stoleti, kdy se poprvé
objevuje slovo ,,analyza bilan¢ni“ ve spojeni s akciovymi spole¢nostmi. Pfed rokem
1989 se u nas pouzival pojem rozborova analyza, coz byla vlastné finan¢ni analyza
pfevzata zanglickych slov financial analysis“. V poslednich letech je v Ceské
republice finan¢ni analyza velice oblibeny nastroj pro hodnoceni realné ekonomické
situace podniku, protoze vysledky analyz jsou zakladnim kritériem pro strategické

, . v s 4
rozhodovani v oblasti finanéniho managementu.

2.2 Uzivatelé financni analyzy a tcel financni analyzy

Informace o finanéni situaci firmy, které finan¢ni analyza poskytuje pro
vyhrazené uZivatele, jsou velice cenné idaje slouZici pro kontrolu minulych obdobi, ale
hlavné slouzi jako podklad pro budouci vyvoj a rozhodovani finanénich manaZeri.
Vysledné udaje, tykajici se finan¢niho stavu firmy, jsou velice dulezité pro celou fadu
subjektt, které udrzuji kontakt s danou firmou, a to z riznych duvodd. Informace
plynouci z finan¢ni analyzy jsou dulezité pro akcionafe, ale samoziejmé i pro véfitele
a dalsi externé zainteresované osoby, tak 1 pro manazery apod. Kazda z téchto skupin

0s0b, ma své vlastni zajmy, s nimiz je spojen specificky typ rozhodovacich procesﬁ.5

Finan¢ni analyzu mtzeme rozdélit do dvou skupin podle toho, kdo ji provadi

a to na externi a interni analyzu.

Externi finan¢ni analyza- informace vychazeji ze zvefejnénych

a jinych vetejné€ dostupnych financnich a ti€etnich zdrojii. Externi piijemci dat analyzuji

¥ GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a plinovani podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 8. ISBN 9788024511085.
* RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 10.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
® GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Finanéni analyza a planovéni podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 22. ISBN 9788024511085.
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ucetni zavérku. Vysledek finan¢niho zdravi bude pro okoli slouZit jako signal, jaké ma

firma vyhlidky pro budouci obdobi.

Interni finanéni analyza- interni analytik ma k dispozici vSechny podrobné
udaje z vnitropodnikového, manazerského a finan¢niho tucetnictvi, z podnikovych

statistik, kalkulaci a jinych internich zdroji.°

2.3 Hlavni uzivatelé finan¢ni analyzy

Mezi hlavni uzivatele vystup financni analyzy patfi nize uvedené skupiny,

o kterych bude dale struéné pojednano.’

2.3.1 Manazeri

Manazeti vyuzivaji potiebné informace pro dlouhodobé operativni i strategické
finan¢ni fizeni podniku. Tyto informace umoziuji utvofit zpétnou vazbu mezi fidicim
rozhodnutim a jeho praktickym nasledkem. Finan¢ni analyza umoziiuje manazerim
spravné rozhodovani pii ziskdvani financnich zdroji, pfi rozhodovani o majetkové
struktufe a optimalnim zptisobu financovani pii alokaci disponibilnich penéznich
prostfedkii. Management neni zavisly jen na ucetni zavérce, ma kdykoliv pfistup
ke vSem finan¢nim informacim pribézné béhem roku a spolu s informacemi z finan¢ni

analyzy umoziuje piijimat spravna rozhodnuti pro piisti obdobi.

2.3.2 Investori
Investofi, tedy 0soby, které poskytly kapital spole¢nosti, a o¢ekavaji zhodnoceni

svych vlozenych kapitalovych prostfedkil, maji prioritni zdjem o finanéni informace.
Jedna se napf. o kapitdlov€é vyznamné institucionalni investory (investi¢ni fondy) nebo
fyzické osoby €i o potencionalni investory, ktefi zvazuji investici kapitalu do podniku
a chtéji si ovétit spravnost svého rozhodnuti. Pro potenciondlni investory poskytuje
finan¢ni analyza dulezité informace o rizikovosti ¢i vynosnosti dané investice. Investofi
vyuzivaji informace ze dvou riznych hledisek - investi¢niho a kontrolniho. Investi¢ni
hledisko poskytuje informace o budoucim rozhodovani, zatimco kontrolni hledisko
uplatiiuji majitelé akcii vic¢i vedeni spolecnosti, ve které vlastni akcie. Zajimaji se

0 vysi dividend, likviditu ¢i disponibilni zisk spolecnosti.

® GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a plinovani podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 22. ISBN 9788024511085.
" GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Finanéni analyza a planovéni podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 22. ISBN 9788024511085.
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2.3.3 Banky a jini véritelé
Véritelé (nejcastéji banky) potiebuji co nejpresné€jsi informace o finan¢nim stavu

svého potencionalniho, budouciho dluznika, aby se mohli spravné rozhodnout, zda Gvéer
vubec poskytnout, a poté za jakych podminek, v jaké vysi apod. Predtim nez se banka
rozhodne, zda Gvér poskytne nebo ne, se hodnoti tzv. bonita dluznika. Ta analyzuje
finan¢ni hospodateni firmy. Hodnoti se struktura majetku, finan¢ni zdroje, rentabilita
apod. Banka muze uvér poskytnout i rizikovéjsim projektim, ovSem dluznik musi

pocitat s vysSimi uroky nebo vicenasobnym jisténim.

2.3.4 Obchodni partneri
Dodavatelé (obchodni véfitelé) maji pfedevsim zajem o to, aby byl podnikatel

schopen platit véas své zavazky. V pripad¢, ze dodavatel proda své zbozi ¢i sluzby
na fakturu se také stava vétitelem, a proto musi své obchodni partnery vybirat peclive,
protoze je zde riziko nesplaceni. Odbératelé (zdkaznici) se zajimaji o stabilitu svého
obchodniho partnera zejména pii dlouhodobém obchodnim vztahu, kdy je odbératel

zavisly na dodavkach svého dodavatele.

2.3.5 Konkurenti
O finan¢ni situaci své konkurence se zajima vétSina podnikatel®, a to z mnoha

divodl vyuziti. SlouZi k porovnavani vysledkdi hospodafeni, kde jde predevSim
0 srovnavani rentability, ziskové marze, investi¢ni aktivity a mize podle konkurence

utvaret napiiklad cenovou politiku.

2.3.6 Zaméstnanci
U zaméstnanci je pfirozeny zdjem o prosperitu a financni stabilitu svého

zamé&stnavatele, nebot” jim jde o zachovani pracovniho mista a jistotu vyplaty
za vykonanou praci. Motivem u zaméstnancti je predevsim jistota v podobé pracovniho
mista, nebo mohou byt motivovani, podobn¢ jako pracovnici na vedoucich pozicich,

vysledky hospodateni, a tim padem podilem ze zisku spole¢nosti.

2.3.7 Stat a jeho organy
Stat a jeho organy maji zdjem o financ¢ni data podnikt z mnoha divoda. Tim

vvvvvv

kontroluje firmy se statni majetkovou ucasti, rozdéluje finan¢ni vypomoci napt. dotace,
musi mit pfehled o podnicich se statnimi zakazkami nebo cerpa dilezité informace

potiebné pro formulovani hospodaiské politiky statu.
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2.4 Zdroje informaci pro finan¢ni analyzu

Uspé&snost dobfe zpracované finanéni analyzy zaleZi na vstupnich informacich.
Musi byt komplexni, kvalitni a aktualni. Zakladni data jsou témét vzdy cCerpana
z Uéetnich vykazi ve formé udetni zavérky. Udetni zavérka se fidi zakonem ¢&. 563/1991
Sb., o Géetnictvi. ®Podle § 13 zak. o Gdetnictvi je Gtetni zavérka nedilny celek a tvoii ji:
e rozvaha (bilance),
e vykaz zisku a ztraty,

e pfiloha k Gcetni zavérce.

Ucetni zaverka muze zahrnovat i prehled o penéznich tocich nebo prehled o zménach

viastniho kapitdlu.g

241 Rozvaha
Strukturu rozvahy upravuje piiloha ¢. 1 k vyhlasce & 500/2002 Sb.'°Prvni &ast

obsahuje aktiva, ktera zachycuji majetek vyuZzivany pro svou ¢innost a na druhé strané
stoji pasiva. Pasiva ukazuji, jakym zptsobem jsou financovéana aktiva (z vlastnich nebo
cizich zdrojit). Zde je doporuceno dodrzet ,Zlaté¢ pravidlo financovéani“ a to Zze
dlouhodoby majetek spole¢nosti ma byt financovan vlastnimi zdroji nebo

dlouhodobymi uvéry a kratkodoby majetek by mél byt financovan kratkodobymi dluhy.

Tabulka 1: Zjednodusena struktura aktiv a pasiv v rozvaze'

AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM

A. Pohledavky za upsany ZK A. Vlastni kapital

B. Dlouhodoby majetek . I. Zakladni kapital

B. |. Dlouhodoby hmotny majetek . II. Kapitalové fondy

B. I1. Dlouhodoby nehmotny majetek . I11. Fondy ze zisku

B. I11. Dlouhodoby finanéni majetek . IV. Vysledek hosp. minulych let

C. Obézna aktiva . V. Vysledek hosp. bézné¢ho obdobi

C. 1. Zasoby . Cizi zdroje

C. 1. Dlouhodobé pohledavky . |. Rezervy

C. Ill. Kratkodobé pohledavky . II. Dlouhodobé zavazky

C. 1V. Kratkodoby finan¢ni majetek . III. Kratkodobé zavazky

D. Casové rozliSeni . IV. Bankovni Givéry a vypomoci

O|E|w|w|w|R| > ]

. Casové rozliSeni

8 CESKO. [online]. Zakon ¢. 563/1991 Sb. Ze dne 12. prosince 1991 zakon o Gcetnictvi. In Shirka zdkonii
Ceské republiky. 1991, ¢astka 107/1991. Dostupné z WWW: <http:/www.zakonyprolidi.cz/cs/1991-563>.
9 HAVIT, s.r.0. Business center. Businesscenter.cz : Zakon o uéetnictvi [online]. Praha : 1998, 2014. I1SSN
1213-7235. Dostupné z WWW: <http://business.center.cz/business/pravo/zakony/ucto/cast3.aspx>.
10 CESKO. [online]. Vyhlaska & 500 ze dne 6. listopadu 2002, kterou se provad&ji néktera ustanoveni
&. 563/1991 Sb., zakona o uletnictvi. In Shirka zdkonii Ceské republiky. 2002, Dostupné z WWW:
<http://business. enter.cz/business/pravo/zakony/iicto-v2002-500/>.
1 Vlastni zpracovéni.
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2.4.2 Vykaz zisku a ztraty
Ukolem tohoto vykazu je zachytit vynosy oproti nakladiim, které byly

vynalozeny, k jejich dosazeni. Porovnanim vynosi a nakladii zjistime vysledek
hospodateni tj. zisk v piipadé kladné hodnoty nebo ztratu v pfipadé zaporné hodnoty.

Struktura vykazu zisku a ztraty je uvedena v ptiloze ¢. 2 k vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.*2

Tabulka 2: Vykaz ziskii a ztrat"
I. PROVOZNI CINNOST

+ trzby za prodej zboZi

-naklady vynaloZené na prodané zboZi

= obchodni marze

+ vykony

- vykonova spotieba (energie, najem, material, sluzby)

= pridana hodnota

- osobni naklady (mzdy, ZP, SP)
- dané a poplatky

-odpisy DHM, DNM

= Provozni vysledek hospodaieni
I1. FINANCNI CINNOST

+ finanéni vynosy

- finan¢ni naklady

= Finan¢ni vysledek hospodareni

Provozni VH. +/- Finan¢ni VH. — dai z pFijmi za béz.
¢innost

= Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

I11. MIMORADNA CINNOST

+ mimoiadné vynosy

- mimoradné naklady

- dan z pFijmi za mimoradnou ¢innost

= Mimoradny vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

+ Mimoradny vysledek hospodareni

= Vysledek hospodareni za acetni obdobi

12 CESKO. [online]. Vyhlaska &. 500 ze dne 6. listopadu 2002, kterou se provad&ji néktera ustanoveni
&. 563/1991 Sb., zakona o Géetnictvi. In Shirka zdkonii Ceské republiky. 2002, Dostupné z WWW:
<http://business.center.cz/business/pravo/zakony/ucto-v2002-500/>.
3 Vlastni zpracovani.
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2.4.3 Priloha k ucetni zavérce

Treti ¢asti, kterd tvoii ucetni zavérku, je priloha k ucetni zavérce. Ptiloha je
zpracovana v souladu s vyhlaskou & 500/2002 podle § 39. Udaje piilohy vychazeji
Z Ucetnich pisemnosti firmy tj. GCetni knihy, ucetni doklady a ostatni i¢etni pisemnosti.
Piiloha vysvétluje a dopliiuje informace Krozvaze a k vykazu zisku a ztraty a je
a prikladame jim nejvétsi vyznam. Pfiloha ucetni zavérky obsahuje zédkladni informace

o ucetni jednotce napt. popis ucetni jednotky, poCet zaméstnanct apod.

Druhd cést ptilohy kacetni zavérce dle § 39 odst. 5 vyhlasky poskytuje
informace o ucetnich zasadach, ucetnich metodach, nebo napt., jakym zptuisobem byl
ocenovan a odpisovan majetek. Informace plynouci z téchto tdaji, jsou nezbytné pro
vyhodnoceni financni a majetkové situace firmy a vysledku hospodafeni ucetni
jednotky. V posledni ¢asti piilohy dle 39 odst. 6 vyhlasky jsou uvedeny dopliujici
informace k rozvaze a k vykazu zisku a ztraty, kde jsou vysvétleny vyznamné polozky
Z rozvahy, nebo z vykazu zisku a ztraty, které jsou dilezité pro vyhodnoceni finan¢ni

. , . , v v , o , ., 14
a majetkové situace, ale zarovei z téchto vykazl nevyplyvaji.

2.4.4 Vykaz cash flow
Vykaz cash flow, znamy také pod nazvem piehled o penéznich tocich, ukazuje

realny pohyb penéznich prostiedkl za urcité obdobi. Jinak feceno tok piijml a vydaji
spole¢nosti, které cash flow vyjadiuje. Cilem Ceského iicetni standardu pro
podnikatele ¢ 023, je stanovit podle zdkona & 563/1991 Sb., o ucetnictvi ve znéni
pozdéjsich predpisu, (dale jen "vyhlaska") zakladni postupy pri sestavovani prehledu
o penéznich tocich za ucelem docileni souladu pri pouzivani ucetnich metod ucetnimi

jednotkami.™

Vykaz cash flow udava ptehled o:
e financ¢nich a investi¢nich procesech za urcité ucetni obdobi,
e zmeénach ve financ¢ni situaci podniku v rdmci ucetniho obdobi,

e financ¢nich zdrojich z vlastni ¢innosti,

1 CESKA REPUBLIKA. Vyhlagka ¢. 500 ze dne 6. 11. 2002, kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v soustaveé
podvojného ucetnictvi. In Shirka zdkomi CR. 2002, &astka 174, Dostupné z WWW:
<http://prtal.gov.cz/app/zakony/zakon.jsp?page=0&fulltext=&nr=500~2F2002&part=&name=&rqq=15#s
eznam.cz>.

> HAVIT, s.r.o. Business center. Businesscenter.cz : Ceské G&etni standardy pro podnikatele [online].
Praha : 1998, 2014. ISSN 1213-7235: dostupné z WWW:
<http://business.center.cz/business/finance/ucetnictvi/ceske-ucetni standardy/podnikatele/023.aspx>.
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e cizim zdrojim k jednotlivym formam jejich vlastniho uziti,

e zmeén¢ stavu penéznich prostredkd.

Ptehled cash flow informuje o penéznich tocich za uplynulé ucetni obdobi v Cinnosti:
e provozni,

e investi¢ni,

e financni.

Vykaz cash flow lze sestavit dvojim zplUsobem, a to pfimou nebo nepiimou

metodou. U pfimé metody spociva princip v celkové sumé piijmu a vydaja. Metoda
vyuziva rozdil mezi penéznimi vydaji a rozdil u pen&znich piijma.*°

Neprimad metoda vychazi z cistého zisku, ktery je upravovan o zmény stavu rozvahovych
polozek aktiv a pasiv.*'To znamena Gipravu vysledku hospodatfeni o nepenézni operace
zahrnujici odpisy, rezervy, zasoby, pohledavky zavazky. 18

Tabulka 3: Zjednoduseny vykaz cash flow nepfimou metodou™
POCATECNI STAV PENEZNICH
PROSTREDKU

Cisty zisk

+ odpisy

- pririistek pohledavek

- prirtstek kratkodobého fin. majetku mimo penéz
+ priristek kratkodobych zavazku

PROVOZNI CF

investi¢ni prijmy

- investi¢ni vydaje

INVESTICNI CF

finan¢ni prijmy

- financ¢ni vydaje

FINANCNI CF

CF CELKEM

= Konecny stav penéZnich prostredku

(CF provozni + CF investi¢ni + CF finan¢ni)

At uz sestavujeme vykaz cash flow piimou nebo nepiimou metodou se vzdy

musime dospét ke stejnému vysledku.

® RYNES, P.Cash flow v ticetni zavérce. Olomouc : ANAG, ¢2009, s. 108-109. ISBN 978-80-7263-490
-3.

" KNAPKOVA, A., PAVELKOVA. D., STEKER. K. Financni analyza: komplexni privodce s priklady.
Praha : Grada, 2013, s. 51. Prosperita firmy. ISBN 978-80-247-4456-8.

B WEIL, R., SCHIPPER, K., FRANCIS, J., Financial Accounting: An Introduction to Concepts, Methods
and Uses. Cengage Learning, 2012, ISBN: 978-12-8553-466-4.

Y RYNES, P.Cash flow v iicetni zavérce. 3. aktualiz. vyd. Olomouc: ANAG, ¢2009, s. 109. ISBN 978
-80-7263-490-3.
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2.5 Elementarni metody finan¢ni analyzy

Elementarni metody lze rozdélit do ¢tyi zdkladnich skupin, které ve vysledku
tvori jeden celek, ktery se zabyva celkovym finan¢nim rozborem hospodateni. Jak jiz
bylo feceno, finan¢ni analyza pracuje s ukazateli, které plynou bud’ z tcetnich vykazu,
nebo s informacemi z jinych zdroju ¢i s 0daji, které jsou z téchto zdrojii odvoditelné.
Nejdulezitéjsi je si uvédomit, ze hlavni roli zde hraje casové hledisko informaci.
Musime rozliSovat, zda pracuje se stavovymi ¢i tokovymi veli¢inami. Tokové
informace maji vztah K ur¢itému Casovému intervalu, jsou to data z vykazu zisku
a ztraty, zatimco stavové veliCiny se vztahuji pouze k ur¢itému casovému okamziku.
Dale musime brat zietel na to, ze z analytického pohledu je velice dilezité vytvareni
pravidelnych ¢asovych tad, nebot” jen jedna sice kvalitné vedena casova tfada, presné
feceno vysledek hodnoceni z této fady, mlize dat objektivni, zkreslujici informace, které

mohou byt pfi vysledné prezentaci nepfesné a zavadéjici.

Mezi elementarni metody financni analyzy patii analyza stavovych ukazateld,
téz také nazyvana analyza absolutnich ukazateli, analyza rozdilovych a tokovych

ukazatelli, pfima analyza intenzivnich ukazatelli a analyza soustav ukazateld.

Bakalafska prace bude zaméfena na analyzu stavovych ukazatelti a na pfimou
analyzu intenzivnich ukazateld. Analyza stavovych ukazateld bude nastinéna pouze
teoreticky pomoci horizontalni a vertikalni analyzy, zatimco ptima analyza intenzivnich
ukazateld bude rozebrana nejdfive teoreticky a nasledné pomoci pomérovych ukazatelti

bude aplikovéna na data konkrétni obchodni spole¢nosti.”’

20 R[oJ(V?KOVA, P. Financéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 41.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
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Obrizek 1: Elementarni metody finanéni analyzy®

[ Elementarni metody ]

Analyza Analyza Piima analyza Analyza soustav
stavovych rozdilovych intenzivnich ukazatell
ukazateld a tokovych ukazateli

ukazatelt
Horizontalni analyza Analyza fondu —Ukazatele rentability Du Pontav rozklad
Vertikalni analyza Analyza cash flow — Ukazatele aktivity Pyramidovy rozklad

— Ukazatele zadluzenosti

—Ukazatele likvidity

—Ukazatele kapitalového trhu
2.6 Analyza absolutnich ukazateli

,Absolutni ukazatelé vychazejici primo z ucetnich vykazii. Analyzovand data
porovnavame vzdy za dany ucetni rok s rokem minulym. U danych udajit sleduje jak
absolutni zmény téchto udaju, tak i zmény procentni (relativni). Analyza absolutnich
ukazatelii zahrnuje horizontalni analyzu (analyzu trendii)) a vertikalni analyzu

(procentni rozbor komponent). «22

2.6.1 Horizontalni analyza
Horizontalni analyza, zkouma zmény absolutnich ukazateli v casovém horizontu

a vyjadiuje zménu v urcité poloZce v procentech nebo indexem. Horizontalni analyza

hleda odpovédi na dvé zékladni otazky:

e O kolik jednotek se zménila ptislusna polozka v case? - (absolutni zména)

e O kolik procent se zménila ptislusna polozka v ¢ase? - (procentni zména)

Analyzu trendd, mizeme provadét dvojim zplisobem, podle toho co konkrétné

sledujeme:

2 RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 44.
Financni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
22 MACE, M. Financni analyza obchodnich a statnich organizaci. Praha : Grada Publishing, 2005. s. 32.
ISBN: 978-80-247-611-90.
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e Absolutni rist hodnoty polozky rozvahy, nebo vykazu zisku a ztraty, tj. sledujeme

rozdil polozky v obdobi nan - 1, provadime tzv. rozdilovou analyzu.

e Relativni rGst hodnoty polozky rozvahy ¢i vykazu zisku a ztraty, to znamena, ze
porovnavame hodnoty za urcité ¢asové obdobi n proti hodnotdm k obdobi minulé
n -1. Provadime tzv. podilovou analyzu. Tato metoda je vhodna zejména pro mensi

firmy.

2.6.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza sleduje proporcionalitu polozek ucetnich vykazii proti

zékladni veli¢ing. Ukolem je najit odpovédi pro dvé zékladni otazky:

e Me¢ni se pii vyvoji firmy vzajemné proporce jednotlivych polozek?

e Je struktura majetku, kapitdlu i tvorby zisku stabilni, nebo dochazi k n¢jakému
vyvoji?

Cilem vertikalni analyzy je poté urcit: >

e Jaky je podil jednotlivych majetkovych sloZzek na celkovych aktivech,
e Jaky je podil jednotlivych zdroju financovani na celkovych pasivech,

e Jaky je podil jednotlivych polozek vysledovky na trzbach.

Aby byla horizontalni a vertikalni analyza kompletni, je tfeba ji doplnit i

rozborem dodrzovani bilanénich pravidel:

e Zlaté¢ bilan¢ni pravidlo - vyrovnanost dlouhodobého majetku a dlouhodobych
zdroj,

e Pravidlo vyrovnani rizika - vlastni zdroje by méli pfevazovat nad cizimi,

o Pari pravidlo - doporucuje aby stala aktiva byla prioritn¢ financovana z vlastniho

kapitalu poptipadé jesté z dlouhodobych cizich zdroji.

2 SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. Praha : Grada, 2012, s. 166. Expert
(Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.
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3 POMEROVA ANALYZA

Analyza pomérovych ukazatelil, se odliSuje od horizontalni a vertikdlni analyzy
tim, Ze na rozdil od ni nepoméiuje vyvoj jedné polozky z rozvahy ¢i vykazu zisku
a ztraty Case nebo ve vztahu k néjakému celku, ale porovnava dve polozky mezi sebou.
Timto zpiisobem se 1épe porovnavaji a hodnoti vysledky analyz a ukazuji se 1 dalsi
souvislosti, které by horizontalni ani vertikalni analyza neukéazala. Analyza ucetnich
vykazi pomoci pomérovych ukazatell je jedna z nejpouzivanéjSich a zaroven také
nejoblibengjsi metod a to hlavné kvili tomu, Ze poskytuje piesné a relativné snadno
dostupné informace, pomoci kterych si dokdzeme ud¢lat rychlou ptfedstavu o finan¢ni

situaci podniku.®*

Pom¢érova analyza se da roz¢lenit podle vykazi, ze kterych je primarné ¢erpano.

Obrizek 2: Pomérové ukazatele”

[ Pomérové ukazatele ]

Ukazatele struktury Ukazatele tvorby Ukazatele na bazi
majetku a kapitalu vysledku hospodateni penéznich tokl

Kazda ztéchto tfi skupin se zaméfuje na jeden ze tii hlavnich ucetnich
informacnich zdrojli potiebnych pro vypocet ukazatel finan¢ni analyzy. Ukazatele
struktury majetku a kapitalu Cerpaji data z rozvahy a nej€astéji se vyuzivaji pro vypocet
pomérovych ukazatel likvidity a ukazateld zadluzenosti. Ukazatele tvorby vysledku
hospodateni se pocitaji z vykazu zisku a ztraty a zkoumaji ndklady a vynosy. Posledni,
ukazatele na bazi penéZnich tokli se zabyvaji pohybem penéZnich prostiedkii a vyuzivaji

.26
se pro analyzu Gvérové zpusobilosti.

# KNAPKOVA, A., PAVELKOVA. D., STEKER. K. Financni analyza: komplexni privvodce s priklady.
Praha : Grada, 2013, s. 61-66. Prosperita firmy. ISBN 978-80-247-4456-8.

2 RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 40.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.

2 R[oJ(V?KOVA, P. Financéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 47.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
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3.1 Charakteristika pomérovych ukazateli finan¢ni analyzy

Pomérovych ukazatelti je velké mnozstvi, postupem Casu se vSak ¢ast z nich
stala nejpouzivanéjSimi a vSeobecn¢ uznavanymi, proto budou vybrany pouze ty, které
se nejvice uplatnuji v praxi, a Ize se s nimi bézné setkat. Pomérové ukazatele finan¢ni

analyzy |ze rozdé&lit do p&ti zakladnich skupin. %’

e ukazatel rentability,

o ukazatel aktivity,

o ukazatel likvidity,

e ukazatel finan¢ni stability,

e Uukazatele kapitalového trhu.

Nyni budou charakterizovany jednotlivé skupiny ukazateld, jejichz primarnim
ukolem je poskytnout potifebné informace manazerim pro rozhodovani a fizeni

Vv jednotlivych oblastech podniku.

3.2 Ukazatele rentability

Rentabilita, tedy vynosnost vlozeného kapitalu, se pouzivd jako méfitko, jak je
firma schopna vytvaret zisk, pouZzitim vlastnich zdrojii. VSeobecné se vyjadiuje jako
pomér efektu, ku vstupu. SlouZzi pro vyjadieni miry ziskovosti, ktera slouzi v podnikani
jako stupnice uspéSnosti. Problematika rentability vlozeného kapitalu patii mezi
rozhodnout kam dale investovat svoje penize, zda ma koupit nebo naopak prodat akcie
spolecnosti do kterych investovala, jestli pokraCovat v ¢innosti apod. To jak si firmy

X *1Z 3 . S ro~_ 7 .1 2
vV tomto sméru vedou, nejlépe vystihuje pravé zminéna rentabilita. 8

3.2.1 Rentabilita aktiv
Prvni ukazatel rentability, ktery bude rozebran, je ukazatel rentability aktiv.

Byva oznacovan zkratkou ROA (angl. Return on Assets). Ukazatelem rentability aktiv
se méfi schopnost podniku vytvaret zisk bez ohledu na to, z jakych zdroji tento zisk
pochézi, jestli z vlastnich nebo cizich. Pro vypocet rentability aktiv bude v citateli

pouzit provozni vysledek hospodareni.

2 KISLINGEROVA, E., HNILICA, J. Financni analyza: krok za krokem. Praha : C.H. Beck, 2008, s. 29.
C.H. Beck pro praxi. ISBN 978-80-7179-713-5.
28 RGCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 4. Praha : Grada, 2011, s. 121.
Finanéni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
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. . ZISK PRED UROKY A ZDANENIM
¢ Rentabilita aktiv (ROA) = ELKOVA AKTIVA

3.2.2 Rentabilita vlastniho kapitilu
Tento ukazatel je velice dulezity pro investory ¢i vlastniky, nebot’ vyjadiuje

vynosnost jejich kapitalu, ktery do podniku investovali. ,,Riist ukazatele ROE (angl.

Return on Egquity) miize znamenat napr. zlepSeni vysledku hospodareni, zmenseni

« 29

viastniho kapitdlu ve spolecnosti, nebo pokles uroceni ciziho kapitalu*.”> Pro vypocet

bude v c¢itateli pouzit vysledek hospodafeni za Gcetni obdobi, tedy ¢isty zisk neboli, zisk
po zdanéni.

ZISK PO ZDANEN{

¢ Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) = VLASTNI KAPITAL

3.2.3 Rentabilita trzeb
Rentabilita trzeb ROS (angl. Return on Sales) je nékdy oznaCovana jako ziskova

marze a vyjadiuje, jaké urovné zisku je podnik schopen dosahovat za soucasné vyse

trzeb, tj. kolik vyprodukuje efektu na 1 korunu trzeb, poskytovat sluzby a vyrobky s co

v

ZISK PO ZDANENI{ A ODECTEN{ UROKU
TRZBY

¢ Rentabilita trzeb =

3.3 Ukazatele aktivity

Z technického hlediska se ukazatele aktivity vyskytuji ve dvou podobach,
a to jako pocet obratek nebo doba obratu. Pocet obratek je absolutni Cislo, které
vyjadiuje pocet obratek, tedy kolikrat se zasoby pfeméni v ostatni formy obéZzného
majetku az ke kone¢nému prodeji hotovych vyrobkt a opétny nakup zasob. Ukazatel
doby obratu vyjadiuje délku casového obdobi, za které se uskutecni jeden obrat.
Je vyjadien ve dnech a lze jim zjistit tzv. relativni vdzanost kapitalu ve formé aktiva.
Nejkomplexnéjsim ukazatelem je obrat celkovych aktiv. Déle je tfeba si jest¢ uvédomit,

ze vysledek, ktery nam dany ukazatel ukéze nelze interpretovat vzdy u kazdého podniku

2 R[oJ(V?KOVA, P. Financéni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 54.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
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stejné. Musime vzit v potaz dané odvétvi, s kterym momentalné pracujeme, protoze pro

kazdé jsou charakteristické jiné hodnoty.*

3.3.1 Obrat aktiv
Obrat aktiv patfi s rentabilitou trzeb ke klicovym ukazatelim efektivnosti.

Ukazatel obratu aktiv by mél dosahovat co nejvyssich moznych hodnot. Doporucena
minimélni hodnota by neméla byt mensi nez 1. Obrat aktiv vyjadiuje, jak efektivné
dokaze firma vyuzivat svlij majetek, tedy kolik prostiedkl je firma schopnd ro¢né
vygenerovat z celkovych zdrojii. Dokaze tak urcit, kolik korun trzeb pfipadd na jednu
korunu aktiv.?*

TRZBY
CELKOVA AKTIVA

e Obrat celkovych aktiv =

3.3.2 Doba obratu zasob
Doba obratu zdsob nam fika, kolik dni maji obézné aktiva podobu zasob. Jinak

feceno vyjadiuje primérnou dobu od nakupu materidlu do prodeje vyrobkl (dodavkovy
a vyrobni cyklus). Cim mensi je vysledna hodnota, tedy &as, tim efektn&ji dokaze

vedeni firmy ¥idit sviij sklad, avsak vZzdy zéalezi na konkrétni situaci podniku.*

ZASOBY
E 3

e Doba obratu zasob =————— * 365
TRZBY

3.3.3 Doba obratu pohledavek
Poslednim ukazatelem z této skupiny, ktery bude vysvétlen, je doba obratu

pohledavek. Doba obratu pohledavek, je vyjadifovana jako pomér primérného stavu
pohledavek a primérnych dennich trzeb. Vysledkem je, jak dlouho se majetek podniku
vyskytuje ve formé pohledavek, resp. za jak dlouhé obdobi jsou pohledavky primérné
splaceny. Firmy maji pochopiteln¢ zajem o co nejkratsi dobu pohledavek, oviem vzdy
zalezi na konkrétni uvérové politice spolecnosti.

POHLEDAVKY .

S 365
TRZBY

® Doba obratu pohledavek =

% RUCKOVA, P. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. Praha : Grada, 2011, s. 60.
Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-3916-8.
3L NYVLTOVA, R., MARINIC, P. Financni izeni podniku: Moderni metody a trendy. Praha : Grada,
2010. s. 167. ISBN: 978-80-247-6701-7.
32 SYNEK, M. ManaZerska ekonomika: 5., aktualizované a dopinéné vydani. Praha : Grada, 2011. s. 355.
ISBN: 978-80-2477-528-9.
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3.4 Ukazatele likvidity

U platebni schopnosti firmy, je nutné rozliSovat likviditu, likvidnost
a solventnost. Likvidnost je schopnost jednotlivych majetkovych slozek firmy, pfeménit
se V co nejkratSim Case s co nejmensimi ztratami na penézni prostiedky. Solventnost je
platebni schopnost, tedy schopnost firmy dokazat platit své zdvazky v dobé jejich
splatnosti a likvidita je schopnost pfemény firemnich aktiv na penize, jezje mozné
pouzit k thrad¢ zavazk. Za likvidni miizeme povazovat potom takovy majetek, ktery je
mozné na tyto penézni prostfedky pfeménit. K celkovému zkoumani likvidity firmy

slouzi pomérové ukazatele bézné likvidity, pohotové a okamzité likvidity.

3.4.1 Bézna likvidita

Nejznaméjsim ukazatelem likvidity je tzv. bézna likvidita t¢Zz znama jako
likvidita 3. stupné. Ukazatel vypocitame pomérem kratkodobych aktiv a velikosti
kratkodobych pasiv. ,,Meéri, kolikrat obézny majetek podniku prevysuje krdtkodobé
zavazky. Slozky - obézného majetku zasoby, krdtkodobé pohledavky a kratkodoby

financni majetek - JSOU V krdtkém casovém horizontu schopny preménit se na hotovost,

a jsou tedy pripraveny k uhrade zavazkui. «33
oo e L KRATKODOVA AKTIVA
e Bézna likvidita = — -
KRATKODOBA PASIVA

cvwr

ukazatele. Nizka hodnota znaci problémy s platebni schopnosti, které se brzy projevi,
nebo se jiZ projevily, naopak vysoké hodnoty likvidity znamenaji, Ze firma neefektivné
hospodaii s majetkem, mize znamenat niz§i vynosy nebo zbytecné vysoké néklady.

Obecné lze béZnou likviditu vyjadiit pomoci jednoduchého obrazku.

Obrazek 3: Vyjadieni rizika b&Zné likvidity>

teL = |wvosy =>riziko |

ler = trivosy =sriziko 1

% REZNAKOVA, M. Rizeni platebni schopnosti podniku: Fizeni platebni schopnosti a praktickych
aplikaci. 1. vyd. Praha: Grada publishing, 2010. Prosperita firmy. ISBN 978-80-247-3441-5.
% MAREK, P. Studijni privodce financemi podniku. 2. aktualiz. vyd. Praha: Ekopress, 2009, s. 273.
ISBN 978-80-86929-49-1.
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Podle téchto uvedenych vztaht, poté vSe zavisi na samotné spolecnosti, zda bude
podstupovat vyssi riziko a ocekdvat vyssi vynosy ovsem s nizkou likviditou, nebo
naopak nizké riziko pfi nizSich vynosech a vyssi likviditou. Likvidita a riziko tedy mayji
na sebe pfimou vazbu. Optimalni hodnota bézné likvidity, by méla byt takova, aby
firma mé¢la dostatek penéznich prostiedktt pro plnéni svych zavazki z prodeje
kratkodobych aktiv. Na zakladé stanovenych hodnot, které urcuji banky, rozliujeme tfi
zakladni strategie fizeni bézné likvidity — kKonzervativni, primérna a agresivni.

Tabulka 4: Strategie Fizeni b&Zné likvidity™
Strategie Hodnota bézné likvidity
konzervativni | nad 2,5

primérna mezi 1,525
agresivni pod 1,5

Primérna strategie udrzuje likviditu na takové urovni, které stanovuji banky. Pro
Ceskou republiku je tato hranice n&kde mezi 1,5 az 2,5. Naopak konzervativni udrzuje

hranici nad 2,5 a agresivni strategie pod doporuéenou hranici 1,5.%

3.4.2 Pohotova likvidita
Dalsim ukazatelem je pohotova likvidita, tedy likvidita druhého stupné.

Z citatele ukazatele se vylucuji zasoby. Zde plati, Ze ¢im vétSi hodnota ukazatele, tim je
uhrada kratkodobych zavazkl pro firmu jednodussi. Optimalni hodnota se zde uvadi
mezi1-15.°

KRATKODOBE POHLEDAVKY+KRATKODOBY FIN. MAJETEK
KRATKODOBA PASIVA

e Pohotova likvidita =

3.4.3 Okamzita likvidita
Poslednim ukazatelem likvidity je okamzita likvidita tj. likvidita prvniho stupné,

ktera v Citateli pouziva kratkodoby finan¢ni majetek. Doporu¢end minimalni hodnota
tohoto ukazatele by neméla klesnout pod 20 % tedy 0,2. Spole¢nost by méla mit
V hotovosti takové mnozstvi penéz, aby byla schopnid okamzité zaplatit kratkodobé
zévazky alespont zjedné pétiny. ,,one to five rule“ Za dostateCnou vysi tady lze

povazovat hodnoty v intervalu 0,9 - 1,1.

% MAREK, P. Studijni priivodce financemi podniku. Praha : Ekopress, 2009, s. 274. ISBN 978-80-86929
-49-1.
% MAREK, P. Studijni priivodce financemi podniku. Praha : Ekopress, 2009, s. 271. ISBN 978-80-86929
-49-1.
% GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a planovéni podniku. Praze : Oeconomica,
2006, s. 64. ISBN 9788024511085.
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FINANCNI MAJETEK
KRATKODOBE ZAVAZKY

Okamzita likvidita =

3.5 Ukazatele finan¢ni stability

Ukazatele financni stability jsou zakladnim nastrojem pro méfeni zadluzenosti
firmy. Zabyvaji se finan¢ni strukturou, to znamena, Ze hledaji optimalni slozeni skladby
zdrojii, ze kterych je financovédna Cinnost firmy. V souCasné ekonomické situaci je
nemozné, aby byla firma financovéana jen z vlastnich ¢i jen cizich zdroji. Za situace
kdy, by firma financovala svou ¢innost pouze z vlastnich zdroji, by snizovala celkovou
vynosnost vlozeného kapitalu, a naopak, kdyby vSe financovala ze zdrojl cizich, méla
by problém, se ziskavani tohoto kapitdlu napt. legislativa u akciovych spolecnosti
vyzaduje tvorbu zakladniho kapitalu. Firma vyuziva cizi kapitdl proto, Ze pocita s tim,
ze ziskany vynos z tohoto kapitadlu bude vyssi, nez néklady s nim spojené. Hlavnim
divodem, pro¢ se k financovani podnikdni vyuziva i ciziho kapitalu, je z jeho relativné
nizk4 cena s porovndnim s vlastnimi zdroji. Kombinaci financovani pomoci vlastnich

a cizich zdroju tak vznikd ideélni skladba finanéni struktury ﬁrmy.38

3.5.1 Ukazatel celkové zadluZenosti
Celkova zadluzenost je zakladnim ukazatelem finan¢ni stability a ¢asto byva

nazyvana jako ukazatel véfitelského rizika a to z divodu piipadné likvidace, protoze
roste riziko véfitelll imémé s jejich zadluzenosti, proto také pozaduji co nejmensi
hodnoty zadluZenosti. Obecné plati, ze ¢im je zadluZenost, vyssi tim je vétsi riziko pro
vétitele. Je to pomér cizich zdroju (kratkodobych i dlouhodobych) k celkovym aktivam.

Stupné rizika se déli do 4 skupin, dle intervalu hodnoty zadluzenosti viz tabulka nize.*

CIZi ZDROJE
CELKOVA AKTIVA

e Ukazatel celkové zadluZenosti =

% GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a pldnovini podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 91. ISBN 9788024511085.
% GRUNWALD, R., HOLECKOVA, I. Financni analyza a pldnovdni podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 96. ISBN 9788024511085.
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Tabulka 5: Obecné hodnoty pro posuzovani vyse rizika*

Hodnoty ukazatele Riziko
do 30 % nizké
30 - 50 % primérné
50 - 70 % vysoké
nad - 70 % rizikové

3.5.2 Ukazatel finan¢ni nezavislosti
Pomeérem vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim vypocitame ukazatel financni

nezavislosti, ktery je doplitkovym ukazatelem k celkové zadluzenosti, jejich soucet je
1 (resp. 100 %). Tento ukazatel je povazovan za nejvyznamngjsi ohledné celkového

hodnoceni finanéni situace firmy.**

VLASTNI{ KAPITAL
CELKOVA AKTIVA

e Finané¢ni nezavislost =

3.5.3 Ukazatel irokového kryti
Posledni ukazatel ztéto skupiny, ktery bude vysvétlen, je urokové kryti.

Ukazatel tika, kolikrat pfevySuje ekonomickou cinnosti ziskany zisk pfed uroky a
zdanénim uroky placené za cizi kapitadl. Vysledna hodnota by se podle mnohych
ekonomu méla pohybovat mezi 5 - 10, doporu¢ena minimalni hodnota je 3 a predevsim
by neméla klesnout pod hodnotu 1, coz by znamenalo, Ze dany podnik neni schopen

z prosttedkl vytvofenych v daném obdobi platit uroky z cizich zdroji. 42

EBIT
NAKLADOVE UROKY

e Ukazatel urokového kryti =

EBIT - zisk pted troky a zdanénim

0 GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a pldnovani podniku. Praha : Oeconomica,
2006, ISBN 9788024511085.

. GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a pldnovani podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 96. ISBN 9788024511085.

*2 SCHOLLEOVA, H. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. Praha : Grada, 2012, s. 166. Expert
(Grada). ISBN 978-80-247-4004-1.
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3.6 Ukazatele kapitalového trhu

Posledni skupina pomérovych ukazateld, kterd bude pouzita pro zpracovani
finan¢ni analyzy, je pon¢kud odlisna od predchozich ukazatel. Zakladni rozdil spoc¢iva
v tom, ze dosud popisované ukazatele, kombinovaly udaje ziskané¢ z ucetnictvi.
Informovaly tak o minulém vyvoji finan¢ni situace podniku. Ukazatele kapitalového
z ukazatelli jsou pravidelnou soucasti kurzovnich listkti a burzovniho zpravodajstvi

publikovaného v odborném i dennim tisku.*

3.6.1 Vlastni kapital na akcii
Vysledek nam urcuje hodnotu akcie firmy, podle Géetnich vykazt spole¢nosti,

ktera tuto akcii vydala. Vysledek ukazatele zjistime poméfenim vlastniho kapitalu
k mnozstvi akcii.

VLASTN{ KAPITAL
POCET KMENOVYCH AKCI{

e Vlastni kapital na 1 akcii =

3.6.2 EPS -uéetni zisk po zdanéni na 1kmenovou akcii
Tento ukazatel je povazovan za klicovy udaj o akciové spolecnosti. Investofi jej chdpou

jako jeden z hlavnich faktort pfi svém investi¢énim rozhodovani.

ZISK PO ZDANENI
POCET KMENOVYCH AKCI{

e EPS - ucetni zisk po zdanéni na 1 kmenovou akcii =

# GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J. Financni analyza a pldnovéni podniku. Praha : Oeconomica,
2006, s. 99. ISBN 9788024511085.
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4 APLIKACNI CAST BAKALARSKE PRACE

4.1 Predstaveni a historie spolecnosti KOVOSVIT MAS, a.s.

Spole¢nost ma 75letou tradici ve vyrob¢ a vyvoji obrabécich stroji. Patii mezi
nejlepsi Ceské, ale i evropské firmy ve svém oboru. Je nositelem mnoha ocenéni za
technicky piinos ve vyvoji obrabécich stroji v Ceské republice - ovlada veskeré
technologie vramci obrabéni kovi (frézovani, vrtani, soustruzeni, apod.). Svym
vyrobnim sortimentem se orientuje hlavné na subdodavatele pro automobilovy (napft.
Skoda Mladéa Boleslav), energeticky, letecky a strojirensky primysl. KOVOSVIT MAS
nabizi svym zakaznikiim komplexni sluzby, individudlni fesSeni, flexibilitu a vyrobky té
nejvyssi kvality.

Historie Kovosvitu souvisi se zahdjenim strojirenské vyroby v koncernu Bata
a.s. Zlin v roce 1936. O dva roky pozd¢ji byla ve Zlin€ zalozena spole¢nost ,,Moravské
a Slovenské strojirny Zlin“ (MAS). Tato firma chtéla v roce 1939 vybudovat novy
strojirensky zdvod v Simonovanech na Slovensku, aviak politické udalosti tohoto roku
zmafily plany na vystavbu tohoto zévodu. Pro nédhradni vystavbu byla vybréna
primyslové zaostala oblast v Sezimové Usti. Zde se za¢al postupné budovat novy
strojirensky zavod pro vyrobu kovoobrabécich stroji. V €ervnu roku 1939 byl zménén
nazev firmy na Moravské akciové strojirny Zlin, poboény zdvod Sezimovo Usti.

Po znarodnéni celého koncernu byl i zavod Sezimovo Usti piejmenovan na
,Bat'a narodni podnik Zlin, pobo¢ny zavod Sezimovo Usti“. V lednu roku 1949 doglo
K pfejmenovani narodniho podniku Bata, Zlin na ,,Svit narodni podnik Gottwaldov*.
V roce 1949 doslo k osamostatnéni pobo¢nych zavodi byvalého narodniho podniku
»Svit Gottwaldov* a ke dni 4. 7. 1949 byl zaloZen ,,Kovosvit, narodni podnik Sezimovo
Usti“. Nasledny vyvoj je charakterizovan zejména postupnym za¢lefiovanim dalsich

pobo¢nych zavodu k podniku.
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Dne 1. 4. 1950 byl do podniku zaclenén zavod Pisek, ptivodni lisovna umélych
hmot a nastrojarna formy ing. VrSecky, Pisek, zalozena v roce 1938. Tato firma byla
zestatnéna a prficlenéna pod narodni podnik Kovosvit Sezimovo Usti. V dubnu roku
1958 byl k podniku za¢lenén dalsi zavod a to Holoubkov. V tomto zavod¢ byla zahajena
strojirenska vyroba jiz v roce 1840. DalSim podnikem, ktery byl do koncernu zac¢lenén,
byl zavod Dobii§ zn. p. Moravia, Marianské Udoli. Dne 1. 1. 1980 byl Kovosvit
Sezimovo Usti zaGlenén do statni hospodaiské organizace - Tovarny strojirenské
techniky a nasledné ke dni 1. 7. 1989 byl zaloZen statni podnik KOVOSVIT.

Dne 31. 12. 1990 byl zruSen bez likvidace statni podnik KOVOSVIT a jeho
majetek byl vlozen do akciové spolecnosti KOVOSVIT. V roce 1992 byly v ramci
privatizace prodany slévarny StraSice v zavodé¢ Holoubkov a provoz vyroby svéraki
v zavodé¢ Dobiis. Ze zavodu Kovosvit Holoubkov, a.s. Kovosvit, Pisek a.s. byly
zalozeny dcefiné spolecnosti s vlastni pravni subjektivitou. V cervenci 1999 se stala
majoritnim vlastnikem Kovosvitu akciova spole¢nost I.LF.B. GROUP AG se sidlem ve
Svycarsku. Od roku 2002 je Kovosvit fizen jako holdingova spolegnost. Zarovei
V tomto roce byla zaloZena dcefina spolecnost KOVOSVIT DS, a.s. ze zavodu Pisek.

Dne 1. 6. 2002 vznikla také dcefina spolecnost KOVOSVIT MAS, a.s. z organiza¢ni
jednotky v Sezimové Usti. Dnes je jedinym akcionafem FPK Group Limited, se sidlem

na Malté.

Piehled KOVOSVITU v ramci technologického vyvoje

e V Cervnu roku 1939 nakup pozemku pro stavbu tovarny a jiz v prosinci téhoz roku
byla zahajena vyroba obrabécich stroji - revolverovy soustruh RS 25, RS 40

a hrotovy soustruh SN 18, SN 20,

e 40. léta - z matefského zavodu ve Zlin¢ je presunuta vyroba revolverovych
a hrotovych soustruhli a radidlni vrtacky. Od roku 1945 pak nasleduje vyroba
radialnich vrtacek vlastniho vyvoje fady VR 2, VR 4, VR 6, VR 8. Jako doplikova
vyroba je zavedena v obdobi 1941 - 1942 i vyroba jizdnich kol. V roce 1949 vznika
narodni podnik Kovosvit Sezimovo Usti, v této dob& zde pracovalo jiz 1700

zameéstnancu,
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50. 1éta - v roce 1952 byla zahijena vyroba horizontalnich vrtatek HVF 1600
a tézkych hoblovek HD 31. V tomto roce byla rovnéz zahdjena vyroba
jednovietenovych kiivkovych soustruznickych automati A 12, A 40 dle
dokumentace Skoda. V roce 1956 je zahijena vyroba piesné soufadnicové

vyvrtavacky WKV 100 (do roku 1994 vyrobeno témét 700 ks),

60. 1éta - Kovosvit se zabyva vyrobou programové fizenych stroji - 29. 5. 1963
dokoncena stavba nové budovy slévarny zahajena vyroba soustruhit EKONOMAT

SPT 20 a SPT 32,

70. 1éta - rozvoj elektroniky nuti zavadét stroje s NC fizenim. Vyvoj soutadnicové
vrtatky VR 5 NC, univerzélni soustruhy se Sirokym loZem a NC fizenim SP 16,

SPT 32 NC, produk¢ni vrtaci obrabéci centrum VXD 100 CNC,

80. 1éta - v roce 1983 bylo predstaveno univerzalni soustruznické centrum MCSY
50 a MCSY 80. Tento stroj se stal inspiraci pro cizi firmy a Kovosvit takto zvolenou
koncepct stroje ptedbéhl svoji dobu. V letech 1983 - 86 ziskaly mnohé stroje Zlatou

medaili na mezinarodnich veletrzich, jako napiiklad v Brn¢ a v Lipsku,

90. 1éta - prvni polovina 90. let je ve znameni restrukturalizace podniku, hledani
novych trhil a zdsadni zménou vyrobniho sortimentu. CNC fidici systémy umoziuji
pln€¢ automaticky provoz stroji. Je zavedena nové fada vertikdlnich obrabécich

center fady MCV a univerzalnich soustruhti s CNC tizenim MASTURN,

21. stoleti - firma reaguje na pozadavky trhu a zakaznikd - zvySovani produktivity
a snizovani vyrobnich ndkladd. Do vyroby se dostavaji viceosé stroje umoznujici
komplexni obrabéni soucasti na jedno upnuti a stroje vyrdbéné na zakladé

specifickych pozadavkl zakaznika ROLLER 2800 a SPH 50 DS.

V soucasnosti firma expanduje do Ruska, kde zalozila v roce 2012 svou pobocku

MTE KOVOSVIT MAS ve mésté¢ Azov. Komplex je tvofen ze sedmi vyrobnich hal na

rozloze 35 hektard. Produkce byla zahajena srpnu roku 2013 a spociva v montazi stroju

vyrobenych v matefském zavodé v Sezimové Usti. Subdodavky KOVOSVITU MAS, se

daji ptiblizné rozdélit na 25 % produkti do automobilového pramyslu, 25 % do

energetiky a50 % do dalSich odvétvi strojirenstvi, tzn. tézebniho, zbrojaiského

a zelezni¢niho primyslu. V roce 2012 se podatilo firm¢ uskutecnit zajimavé reference
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V tézebnim prumyslu, ve vyrobé obrabécich stroji a v energetice. Mezi klicové trhy
stale patii doméci trh Ceské republiky a nejblizsiho souseda, Slovenské republiky. Dale
jsou to pak staty byvalého Sovétského svazu, tedy Spolecenstvi nezdvislych stati,
a Polsko. V zapadni Evropé pretrvava snaha uchytit se vice na nejvétsim trhu
v Némecku. Na asijském trhu vede Cina, kde firma prodala prvni stroje ajedna

0 zaloZeni joint venture.

KOVOSVIT MAS, a.s. - dopliujici udaje

Nazev: KOVOSVIT MAS, a.s.

IC: 26047284

Sidlo: Sezimovo Usti, nam. Tomése Bati 419, 391 02
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Zakladni kapital: 421 miliona

Akcie: 421 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé

ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢

Predmét podnikani:

Cinnost ucetnich poradci, vedeni u&etnictvi, vedeni dafiové evidence
provozovani drazni dopravy na draze, provozovani drahy - vleCky, truhlafstvi,
podlahéfstvi, kovatstvi, podkovarstvi, galvanizérstvi, smaltétstvi, vyroba, instalace,
opravy elektrickych stroji a pfistroju, elektronickych a telekomunikacnich zafizend,
montaZ, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni, vyroba, obchod a sluZzby
neuvedené v pfilohdch 1 aZz 3 Zivnostenského zdkona, zdmecnictvi, ndastrojafstvi,

. , iy . A4
slévarenstvi, modelarstvi.

* MTE Kovosvit mas. Kovosvitmas : Historie spolecnosti [online]. Sezimovo Usti : © 2013 KOVOSVIT
MAS, a. s. Dostupna z WWW: <http://www.kovosvit.cz/cz/>.
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4.2 Ukazatele rentability

Jak jiz bylo zminéno, ukazatele rentability se pouzivaji jako méfitko, jak je firma
schopna vytvaret zisk, pouzitim investovaného kapitalu. Nasleduje vypocet a analyza

zékladnich ukazateld, a to rentability aktiv, rentability vlastniho kapitalu a trzeb.

Tabulka 6: Ukazatele rentability*

Ukazatele 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rentabilita aktiv. | 7,19% | 10,86 % |-1590% |-7,43% |550% | 14,90 %
Rentabilita 15,82% |24,54% |-32,92% | -15,23% | 11,80 % | 14,67 %

vlastniho kapitalu

Rentabilita trzeb | 409% [8,73% |-2638% |-7,70% |504% |12,18%

Rentabilita aktiv méii spéSnost podniku. Tento ukazatel udava, do jaké miry se
Kovosvitu dafi z dostupnych aktiv vytvaret zisk. Ukazatel 1ze také pouzit pro hodnoceni
vykonnosti fidicich pracovnikii. Vyvoj rentability aktiv za Sestileté obdobi je vcelku
pozitivni, aZ na rok 2009 a 2010 kdy hodnota rentability aktiv klesla do minusovych
hodnot, a to v roce 2009 na -15,90 %, coz je nejhorsi hodnota ve sledovaném obdobi
a v roce 2010 na -7,43 %. Tomu ptesn¢ odpovidéa provozni vysledek hospodateni, ktery
se v roce 2009, propadl az na -160 325 mil. K¢. Naopak, nejlepsi hodnotu ukazatele
dosahla analyzovana spolecnost v roce 2012 a to 14,90 % pii provoznim vysledku
hospodateni 215 473 mil. K¢.

Rentabilita vlastniho kapitalu i trzeb ma podobny vyvoj jako rentabilita aktiv.
Roky 2007 a 2008 byly ziskoveé, poté, jako u rentability aktiv, zacalo dvouleté
prodéle¢né obdobi a roky 2011 a 2012 byly opét ziskové. Rentabilita vlastniho kapitalu,
ktera je dilezita hlavné pro investory a majitele, dosdhla nejlepSiho vysledku v roce
2008 a to 24,54 % naopak nasledujici rok znamenal obrovsky propad az na -32,92 %.
Rentabilita trzeb byla opét nejhorsi v roce 2009 (26,38 %), ktery byl pro firmu opravdu
Spatny. Vysvétlit tento neptiznivy vyvoj, 1ze zacinajici financni krizi, kterd vypukla na
podzim roku 2008, ktery byl jesté usp&sny, ale dalsi rok firma nestihla spravné reagovat
na pfizpusobeni vhodnych podminek pro aktudlni potifeby trhu a dostala se do
dvouletého ztratového obdobi. Naopak vroce 2012 dosahla rentabilita nejlepsiho

vysledku 12,18 % za zkoumané obdobi.

* Vlastni zpracovani.

35



Graf 1: Ukazatele rentability*®
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4.3 Ukazatele aktivity

V nasledujici tabulce jsou zaznamenany vysledné udaje o ukazatelich aktivity,
které budou dale rozebrany a opét zaznamenany do grafické podoby. Ukazatele aktivity
poskytuji informace o tom, jak Kovosvit dokaze efektivné hospodafit se svym

majetkem.

Tabulka 7: Ukazatele aktivity*’

Ukazatele 2007 | 2008 |2009 |2010 |2011 |2012
Obrat celkovych aktiv 1,24 1,06 0,60 0,95 1,09 | 1,16
Doba obratu zasob (ve dnech) 90,40 | 118,9 182 94 99 96,91
Doba obratu pohledavek (ve dnech) | 74,69 | 78,64 | 94,79 | 54,37 | 64,45 | 70,93

Hodnota ukazatele obrat celkovych aktiv, ktery by mél dosahovat co nejvyssich
moznych hodnot a jeho doporuc¢end minimalni hodnota by neméla byt mensi nez 1, se
u Kovosvitu za analyzované obdobi pohybovala v intervalu od 0,6 do 1,24. Obrat
celkovych aktiv vyjadiuje, kolikrat se aktiva tzv. ,,oto¢i“ v prib&hu roku. NejhorSich
vysledki dosahl obrat aktiv opét v letech 2009 a 2010, coz signalizuje, Ze majetek
produkuje méné vynosi (resp. trzeb) nez roky ptedchozi a i nasledujici. Hodnota
ukazatele klesla pod doporu¢enou minimalni hodnotu, a to v roce 2009 na 0,60 a v roce

2010 na 0,95, tyto vysledky tak potvrzuji nejvetsi financni potize za sledované obdobi.

46 , -
Vlastni zpracovani.
47 P fos
Vlastni zpracovani.
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Naopak nejlepsiho vysledku Kovosvit dosahl v roce 2007, kdy byl obrat celkovych
aktiv 1,24.

Doba obratu zasob, tedy cyklus od okamziku nakupu materialu, ptes vyrobu az
do okamziku prodeje vyrobkl se primérné pohyboval v rozmezi od 90 do 100 dnd.
Nejdelsi interval doby obratu zasob, tedy pro firmu nejhorsi, byl opét rok 2009, ktery
tak potvrzuje krizovy rok spole¢nosti. Doba obratu zasob, zde byla 182 dni, tedy cca
dvakrat del§i nez doba obratu v ostatnich analyzovanych letech. Neznamenda to nic
jiného, nez Ze firma neméla dostate¢ny odbyt vyrobkll a to diky financ¢ni krizi
a Spatnému odhadu prodeje. Nejkrat$i doba obratu zdsob byla v roce 2007 a to 90 dni.
Pti vyhodnocovani téchto ukazateld musime brat v potaz konkrétni odvétvi, ve kterém
analyzovand spolec¢nost podnikd. VSeobecné optimalni hodnoty tady nelze stanovit, vse

vzdy zélezi na konkrétni situaci podniku, druhu odvétvi apod.

Doba obratu pohledavek, resp. primérna doba splatnosti faktur, byla po celou
dobu (az na vyjimku v roce 2009, kde méli pravdépodobné i odbératelé financni potize
a cyklus se prodluzil oproti pfedchozimu roku o 16 dn) stabilni. I pfes tento mensi
vykyv odbératelé platili fadné a vcas. Nejkrat$i doba splatnosti pohledavek byla v roce
2010 a to 54 dnti. Pro Kovosvit je to pozitivni zprava, kterd znamena, Zze ma spolehlivé

solventni odbératele.

Graf 2: Ukazatele aktivity*®
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4.4 Ukazatele likvidity

Likvidita, tedy schopnost pfemény firemnich aktiv na penize, byla opét
vypocitana na zaklad¢ vyroc¢nich zprav Kovosvitu a ukazuje, jak dokaze dostat svym

zavazkum.

Tabulka 8: Ukazatele likvidity*
Ukazatele 2007 | 2008 |2009 |2010 |2011 | 2012

BéZna likvidita 297 | 3,44 3,12 1,44 163 |164
Pohotova likvidita 1,43 | 1,37 1,16 0,53 |05 |0,75
Okamzita likvidita | 0,17 | 0,009 |0,006 |017 |0,02 |0,02

Bézna likvidita zde vystupuje s velice odlisnymi vysledky. Od roku 2007 do
roku 2009 je vzdy hodnota ukazatele nad 2,5 to odpovida konzervativni strategii, tedy
ze Kovosvit daval ptednost nizkému riziku pted vys$Simi vynosy, jestli to byl zdmér
managementu, to potvrdit nemohu. V roce 2010 byla bézna likvidita naopak nizka
s hodnotou 1,44, coz vypovida o agresivni strategii. Naopak, za posledni dva zkoumané
roky je hodnota téméf totozna a to 1,63 za rok 2011 a 1,64 v roce 2012. To je primérna

hodnota, kde by se m¢la bézna likvidita pohybovat.

U pohotové likvidity je doporu¢ovana mezni hodnota od 1 do 1,5. Do této
tolerance se fadi obdobi od roku 2007 do roku 2009. Rok 2010, 2011 a 2012
S hodnotami ukazatele 0,53, 0,65a 0,75 tikd, ze spole¢nost ma nadmérnou vysi zasob

a ostatni polozky kratkodobych aktiv nepokryvaji kratkodobé zavazky.

Okamzitd likvidita se v doporucenych hodnotach nepohybuje viibec. Pouze rok
2007 a 2009 s hodnotami 0,17 se blizi k dolni doporucené hranici, ktera je 0,2. Pro
ostatni roky to neznamend nic jin¢ho, nez Ze Kovosvit nemél dostatecnou hotovost

VvV pokladné ani na uctech. Nebyl tedy vibec likvidni a to je pro kaZzdou spole¢nost

nezadouci.

49 ; -
Vlastni zpracovani.
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Graf 3: Ukazatele likvidity®
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4.5 Ukazatele zadluzenosti

Dalsi neméné¢ dulezitou skupinou jsou ukazatele zadluzenosti hodnotici finan¢ni
strukturu Kovosvitu. Tato skupina ukazateli byva také oznacovana jako ukazatele
finanéni stability. Financni stabilita poskytuje informace o tom, jak je spole¢nost zavisla
na cizich zdrojich, a vypovida o optimalni skladbé zdroji ze kterych je financovéana

¢innost Kovosvitu.

Tabulka 9: Ukazatele zadluZenosti>®

Ukazatele 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 | 2012
Celkova zadluzenost | 55% |50% |52 % 51% |53% |44 %
Financni nezavislost | 45% [50% [48% [49% |47% |56 %
Uk. urokovéeho kryti | 3,64 |7,77 |-11,11 |-6,52 | 7,86 | 27,87

Po celé analyzované obdobi je celkova zadluzenost na stejné trovni a neustale
osciluje kolem hodnoty 50 %. To je pro podnik optimalni stav a pro bankovni instituce
je to znameni, Ze podnik neni rizikovy. Na zadluZenost navazuje ukazatel financni
nezavislosti, ktery je jeho dopliikovym ukazatelem. Zde se doporucuje, aby ukazatel
neklesal pod troven 30 % a to se Kovosvitu v analyzovaném obdobi dafilo spiSe je ale

vhodné;jsi, stanovit interval doporu¢enych hodnot pifimo pro konkrétni podnik.

Vysledek trokového kryti, 1ze ziskat jednoduchym vypoctem, kdy vydélime zisk

pred troky a zdanénim nékladovymi uroky. Doporucend hodnota pro urokové kryti je

50 , L.
Vlastni zpracovani.
51 P fos
Vlastni zpracovani.

39



v rozmezi od 3 do 10 (idealni 5 az 10), ale rozhodn¢ by neméla byt mensi nez 1.
Vseobecné se da fici, ze ¢im vétsi hodnota tim 1épe. Hodnoty ukazatele Grokového kryti,
se v analyzovaném obdobi pohybovaly v rozmezi tolerance aZz na vyjimku za dvouleté
obdobi recese, kdy ukazatel dosahoval zapornych hodnot (rok 2009 -11,11 a rok 2010
-6,52). Pro Kovosvit to znamenalo, ze nebyl schopen ze zisku vytvofené¢ho za toto
obdobi platit uroky z cizich zdroji. V roce 2011 je jiz hodnota ukazatele kladna a to
7,86. V roce 2012 byla tato hodnota dokonce 27,87, coz je nejlepSi vysledek ve

zkoumaném obdobi

Graf 4: Ukazatele zadluZenosti>2
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Graf 5: Ukazatel iirokového kryti*®
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4.6 Ukazatele kapitalového trhu

Posledni analyzovand skupina je ponékud odlisnd od skupin ptedchozich.
Vychazi stejné jako finan¢ni analyza z ucetnich vykazl, ovSem pouziva také informace
Z kapitalového trhu. Hlavni rozdil je v tom, ze ukazatele kapitalového trhu podavaji
informace o tom, jak vidi budoucnost spole¢nosti investofi, zatimco doposud ziskané
udaje nas informovaly o minulém vyvoji finan¢ni situace Kovosvitu. Ukazatele

kapitalového trhu, jsou pouze dopliujici a do celkového zhodnoceni nejsou zahrnuty.

Tabulka 10: Ukazatele kapitalového trhu®

Ukazatele 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Vlastni kapital na 1 1433 | 1726 | 1316 | 1140 | 1292 | 1765
kmenovou akcii (K¢)
Ugetni zisk po zdanénina 1 | 226 | 372 |-433 |-173 | 152 | 468
kmenovou akcii (K¢)

Pti vypoctu se poméfuje vlastni kapital a pocet vydanych kmenovych akcii. Je
nutné piipomenout, Ze ucetni hodnota vlastniho kapitalu vyplyva z Gcetnictvi a lisi se od
jeho trzni hodnoty. Hodnota ukazatele byla nejvyssi vroce 2012, kdy na jednu
kmenovou akcii ptipadalo 1 765 K¢ vlastniho kapitalu.

Cisty zisk na akcii neni nic jiného nez velikost zisku &i ztraty pfipadajici na
jednu kmenovou akcii. U Kovosvitu to byl zisk ve vysi 226 K¢ v roce 2007 a 372 K¢
vroce 2008. V dvouletém obdobi recese, Kovosvit vykazovat ztratu 433 K¢ na
1 kmenovou akcii za rok 2009 a ztratu 173 K¢ v roce 2010. V dal§im obdobi se vyvoj
ucetniho zisku vyrazné zlepsil a byl zaznamenan opét zisk a to ve vysi 152 K& na
1 kmenovou akcii, v roce 2012 468 K¢, tj. pro porovnani s rokem 2009 rozdil o 901
korun. Tyto vysledky odpovidaji i hodnatam rentability, kdy roky 2009 a 2010 byly

ztratové a spolecnost dosahovala zisku opét az v roce 2011.

54 ; for
Vlastni zpracovani.
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Graf 6: Ukazatele kapitalového trhu®
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5 MEZIPODNIKOVE SROVNANI

Pro mezipodnikové porovnani v obdobi krize od roku 2009 az 2011 byla
vybrana konkuren¢ni firma TOS VARNSDOREF, a.s. se sidlem ve Varnsdorfu (dale také
jen ,,TOS*). Vyrobky spolecnosti TOS Varnsdorf, a.s.se vyznacuji vysokou
vykonnosti, pokrokovym technickym feSenim a spolehlivosti. Uplatiiuji se
republika, Némecko, Finsko, Polsko, Ukrajina, Rusko aj. Postupné roste i prodej

do Ciny a dalgich statd.”

5.1 Udaje o spole¢nosti

Nazev: TOS Varnsdorf, a.s.

ICO: 723278850

Sidlo: Varnsdorf, Ri¢ni 1776, okres D&&in, PSC 407 47
Pravni forma: akciova spolecnost

Ptedmét podnikani: strojirenské vyroba

Pro srovnani vybranych ukazateli s konkurencni firmou byly vybrany ukazatele
rentability a ukazatele aktivity. Konkrétné pak rentabilita trzeb, vlastniho kapitalu
a aktiv a u analyzy aktivity byly zvoleny doba a rychlost obratu zasob. Déle vybrané
polozky z vykazu zisku a ztraty. Jednotlivé ukazatele a vypocty jsou zaznamenany opét

o v s v v 57
do grafii a vSe je doplnéno o komentare.

% TOS Varnsdorf. TosVarnsdorf :Profil spolecnosti[online].Varnsdorf : 2014 TOS VARNSDORF a.s.
Dostupna z WWW:< http://www.tosvarnsdorf.cz/cz/o-spolecnosti/profil-spolecnosti/>.
7 M
> KurzCZ. Tos Varnsdorf. TOS VARNSDOREF a.s., Varnsdorf ICO 27327850 - Obchodni rejstiik firem
[online]. Copyright © 2000 — 2014 Dostupna z WWW: <http://rejstrik-firem.kurzy.cz/27327850/tos
-varnsdorf-as/>.
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5.2 Mezipodnikové srovnani vysledku hospodareni

Jako prvni byl pro mezipodnikovou konfrontaci zvolen vysledek hospodateni
pied zdanénim. Jak je vidét dle grafického znazornéni, konkuren¢ni firma TOS
Varnsdorf, a.s. na tom byla celkové mnohem I€pe nez analyzovana spole¢nost. V roce
2009, kdy Kovosvit vykazal ztratu ve vysi -182 mil. K¢ (za rok 2008 to byl zisk 158
mil. K¢) to byla alarmujici zprava pro management spolecnosti, aby upravil finan¢ni
plan pro nasledujici obdobi. TOS se ziskem 228 mil. KE mél naopak za sebou tuspésny
rok a finan¢ni krize se ho v tomto roce zatim nedotkla. Naopak v roce 2010 TOS zazil
podobny propad jako Kovosvit v roce predchozim a jeho vysledek hospodafeni se
propadl na ztratu -35 mil. KMAS se za rok 2010 pokousel minimalizovat dalsi
milionové ztraty, to se mu z Casti podafilo, ale i tak utrpél ztratu 73 mil. Rok 2011 byl

Jiz pro ob¢ spolecnosti ziskovy a to v podobné vysi TOS 78 mil. a MAS zisk 64 mil.

Graf 7: Mezipodnikové srovnani vysledku hospodaieni’®
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5.3 Mezipodnikové srovnani trzeb

V mezipodnikovém srovnani trzeb si opét jasné vedla 1épe konkurujici spolecnost
TOS Varnsdorf, a.s. V roce 2009 méla celkové trzby ve vysi 206 mil. K¢, tedy piiblizné
3 krat vyssi nez KMAS za tento rok. Dalsi roky na tom byl TOS také 1épe, v roce 2010
to byly trzby 114 mil. K¢ a v roce 2011 184 mil. KMAS dosahl nejvysSich trzeb v roce
2011 ato 126 mil. K¢.

% Vlastni zpracovéni.
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Graf 8: Mezipodnikové srovnani trieb™
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5.4 Mezipodnikové srovnani rentability trZeb

U rentability trzeb si v dob¢ krize vedla 1épe konkurujici firma TOS Varnsdorf,
ato opravdu vyrazné. V roce 2009 byla rentabilita trzeb 9,91 %, zatimco Kovosvit
se z plusovych hodnot z roku 2008 propadl v roce 2009 na -26,38 %. V nasledujicim
roce se hodnoty mirné ptiblizily, ale stejné byl rozdil velice znatelny a MAS byl stale
v minusu. Az vroce 2011 se situace obratila a Kovosvit na tom byl s hodnotou

ukazatele rentabilita trzeb 5,04 % o trochu 1épe nez TOS s 4,10 %.

Graf 9: Mezipodnikové srovnani rentability trzeb®
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5.5 Mezipodnikové srovnani rentability vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho kapitallu ma podobny vyvoj jako rentabilita trzeb
a 1 rentabilita aktiv je na tom podobné. Jak graf ukazuje, tak od roku 2009, kdy
rentabilita vlastniho kapitalu byla u Kovosvitu -32,92 %, méla vzestupnout tendenci az
na hodnotu 11,80 % vroce 2011. Na druhou stranu TOS vroce 2009 byl ze

vvvvvv

vlastniho kapitalu na 3,55 % a dale nartst v roce 2011 na 5,78 %.

Graf 10: Mezipodnikové srovnani rentability vlastniho kapitalu®
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5.6 Mezipodnikové srovnani rentability aktiv

Rentabilita aktiv je poslednim zkoumanym ukazatelem z této skupiny. Jak jiz
bylo nastinéno dfive, vyvoj ukazatele u Kovosvitu i u spole¢nosti TOS Varnsdof je
shodny jako s pfedchozimi grafy. TOS byl v roce 2009 s hodnotou ukazatele 8 % na
vrcholu ve sledovaném obdobi, poté nasledoval propad na 2,03 % a mirny nartst na
3,11 % vroce 2011. Zatimco Kovosvit se opét dostal z hluboké krize z roku 2009
z hodnoty ukazatele -15,90 % pies -7,43 % na hodnotu 5,50 % v r. 2011. Divodem
téchto vysledki Kovosvitu miize byt Spatnd predikce vyvoje trhu, kdy od roku 2008 po

rok 2010 zaséhla trh celosvétova krize.

%1 Vlastni zpracovéni.
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Graf 11: Mezipodnikové srovnani rentability aktiv®
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5.7 Mezipodnikové srovnani obratu aktiv

V mezipodnikovém srovnani obratu aktiv, kde by vyslednd hodnota neméla byt
mensi nez 1, oba podniky obstaly pouze v jednom roce. TOS Varnsdorf v roce 2009
S hodnotou 2,14, coz znamenalo, ze spolecnost vtomto roce dokézala efektivné
hospodafit se svym podnikovym majetkem a celkova aktiva se za tento rok obratila vice
nez 2krat. A Kovosvit v roce 2011 s hodnotou tésné nad hranici tnosnosti 1,09. Ostatni

roky, ani jedna spolecnost nedosahovala takovych hodnot, které by si pfedstavovala.

Graf 12: Mezipodnikové srovnani obratu aktiv®
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%2 Vlastni zpracovéni.
%3 Vlastni zpracovéni.

47



5.8 Mezipodnikové srovnani doby obratu zasob

Ukazatel doby obratu zasob, je nejdelsi u Kovosvitu a to v roce 2009, kdy ¢inil
182 dnti. Naopak nejkratsi je u TOS VARNSDOREF, a.s. v letech 2009 a 2011, kdy
dosahoval hodnoty shodné 90 dnii. Ostatni udaje dle grafu.

Graf 13: Mezipodnikové srovnani doby obratu zasob®
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6 ZAVER
Hlavnim cilem bakalaiské prace, bylo provedeni finan¢ni analyzy spolec¢nosti

Kovosvit MAS, a.s., vedlejsi cil zahrnuje mezipodnikové srovnani s konkurenéni

firmou v ramci stejného odvétvi.

Prvni Cast prace je zaméiena na teoretické poznatky tykajici se financni analyzy.
Obsahuje informace o zdrojich, ze kterych se pii zpracovani analyzy cerpa,
o uzivatelich, kterym je urCena, ale obsahuje zejména informace o konkrétnich
metodach, které byly nejprve teoreticky nastinény a posléze pouzity pifi zpracovani
finanni analyzy pro nasledné zjisténi finan¢niho zdravi analyzované obchodni
spole€nosti. Druhd, praktickd ¢ast, obsahuje predstaveni zkoumané spolecnosti

Kovosvit MAS, a.s., finan¢ni analyzu a mezipodnikové srovnani.

Vysledky spolecnosti Kovosvit MAS, a.s. byly ve zkoumaném obdobi
vyznamné ovlivnény hospodaiskou recesi. V roce 2009 klesl provozni vysledek
hospodateni na -160 mil. K& oproti zisku 154 mil. K¢ za rok 2008. Tyto vysledky
zasadné ovlivnily hospodaiskou situaci pro dalsi obdobi. Finan¢ni analyza spole¢nosti
Kovosvit MAS, a.s. v obdobi od roku 2007 do roku 2012 zkoumda firmu ve velmi
zajimavém Sestiletém horizontu plného zmén, na které nebyl Kovosvit pfipraven, avSak
musel se snimi vyrovnat a Celit jim, aby mohl nadale prosperovat a rozvijet svoji

¢innost, a to nejen na evropské urovni.

Zavérecné vyhodnoceni vysledki jednotlivych skupin z finan¢ni analyzy za

obdobi od roku 2007 do r. 2012.

Vynosnost vlozeného kapitalu byla hodnocena pomoci ukazatelti rentability.
Zhodnocovani kapitadlu bylo v analyzovaném Casovém useku celkove UspéSné, az na
roky 2009 a 2010 kdy se podnikovy kapital spiSe znehodnocoval, neZ zhodnocoval.
Rentabilita aktiv dosdhla nejlepsiho vysledku v roce 2012 s hodnotou 15 %, stejn¢ tak
rentabilita trzeb s hodnotou 12 %. Rentabilita vlastniho kapitalu byla nejvyssi v roce
2008 s vysledkem témét 25 %.
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Dalsi skupina pomérovych ukazatell je pon¢kud specifickd pro vyhodnocovani
vysledkl a je obtizné stanovit doporucované hodnoty, protoze vysledky ukazateli zavisi
na charakteru procesu vyroby (resp. poskytovani sluzeb). Byl analyzovan vyvoj
ukazatele obrat celkovych aktiv, ktery je zaroven nejkomplexnéjsi z ukazatela aktivity.
Doporu¢ena minimalni hodnota u obratu aktiv je 1. Za analyzované obdobi se nad tuto
hrani¢ni hodnotu Kovosvit nedostal pouze v roce 2009 a 2010. OvSsem hodnoty pro
ostatni roky nejsou né&jak zvIast’ ispésné a pohybuji se tésné nad hodnotou 1, az na rok
2007 kdy byla dosazena nejlepsi hodnota a to 1,24. Celkové je tedy obrat aktiv

hodnocen jako primérny.

Likvida Kovosvitu byla zkoumana pomoci tfi zakladnich ukazatelt likvidity.
Bézna likvidita za Sestiletou analyzu vystiidala dle meznich hodnot vSechny strategie
(konzervativni, primérnd, agresivni). Za posledni dva roky se hodnoty ukazatele bézné
likvidity ustalily v rozmezi od 1,5 do 2, coZ odpovida primérné strategii, ktera je pro
Kovosvit nejvhodnéjsi. Pohotova likvidita s doporu¢enymi hodnotami v rozmezi od
1 - 1,5 se tadi obdobi od roku 2007 az 2009. Nasledujici roky s hodnotami od 0,53 do

0,75 jsou podprimérné. Celkové hodnoceni likvidity je spiSe podprimérné.

Posledni skupina ukazatelli, kterd bude hodnocena, je zadluzenost. Celkova
zadluzenost Kovosvitu je po celé analyzované obdobi na stejné urovni a neustale
osciluje kolem hodnoty 50 %. Dopliikovy ukazatel celkové zadluzenosti je ukazatel
finan¢ni nezavislosti, kde by doporucend hodnota neméla klesat pod 30 %, coz
Kovosvit bez problému plnil s hodnotami kolem 50 %. OvSem u toho ukazatele je
vhodnéjsi stanovit interval doporucenych hodnot ptimo pro konkrétni podnik. Hodnoty
ukazatele tirokového kryti, se v analyzovaném obdobi pohybovaly v rozmezi tolerance
az na vyjimku za dvouleté obdobi recese, kdy ukazatel dosahoval zdpornych hodnot.

Z hodnoceni zadluZenosti vyplyva, Ze spolecnost nema v této oblasti problémy.

Z vysledkt mezipodnikového srovnani lze fici, ze celkovy propad v letech 2009
a 2010 postihl 1 TOS Varnsdorf a to pfedevsim v roce 2010. Finan¢ni ztratu Kovosvitu
za problémové dvouleté obdobi 1ze kromé recese vysvétlit i vysokym podilem fixnich
nakladi, které jsou pro kazdou strojirenskou ¢innost typické, a které se nepodafilo sniZit
na pozadovanou uroven, kam by bylo potfeba. Zatimco Kovosvit se v roce 2010 jiz
pomalu zotavoval z recese, tak naopak na TOS teprve v tomto roce dopadly nasledky
krize. Rok 2011 byl pro obé spolecnosti podobny, avsak 1épe si ale vedl Kovosvit,
ktery vykazoval lepsi vysledky a pred¢il tak konkurenéni TOS Varnsdorf.
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Kovosvit MAS, a.s. je masivni strojirenska spolecnost s dlouholetou tradici,
kterd se musela vypotadat s t¢Zkym obdobim hospodarského utlumu. Nadéle se musela
prizptsobit aktualnim podminkam trhu, podle kterych meénila své strategie napf.
v redistribuci néklada tak, aby mohla opét prosperovat, a byt na Spicce ve strojirenském
oboru, kam jisté patii. Spolecnost zvladla, t€zké roky recese a nyni mlze zahajit psani

historie své tspésné budoucnosti jednadvacéatého stoleti.
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PRILOHA 1.

Rozvahy spolecnosti KOVOSVIT MAS, a.s. za ucetni obdobi 2007 - 2012.

KOVOSVIT MAS, a.s.

Rozvaha k 31. prosinc 2008 -

aktiva (nekonsolidovana)
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KOVOSVIT MAS, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2008 - aktiva (nekonsolidovana)
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KOVOSVIT MAS, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2008 - pasiva (nekonsolidovana)
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B Loy T obchodnich vriand = 1=2730 52 534
z Lavarky - owlsdafld alidid csoba 4 3&35 16342
3 Ty - podstakng vity 105
2 L avarky ka spoletnikdm, Senbm drudsb & b diastnichm sdnd onl s 48 48
1 Learky kramdéstranoim o TEn 16010
5 ¥ v by Te socisinihe Imbar pateni ardmwotning pojiiiel 108 EIT B 980
T Stat - dahowd v ky 3 dotaca ma E ] ITE4
Kratoodobd pHjabd malciy m 21&M s
] Wytdané dluhopisy m
i Doigdni OEty pashml nz 21885 &7 167
n Jind rawaricy ma T 08E Tz
BIN. Bl ey 3 vipomad (FTISHTIETIT) e E =L 23
BT Banlazemil (refry dloumodosd ns
z Kratiodobd bankownl irebry & 393513 40233
3 Kratiodobs Anantni vipomed T
. Casowd rooiSeni 11061204 e AFT 103
i Witaje prEtic obdos m £ZT 103
2 "ynioey phisich obadoki 120
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KOVOSVIT MAS, as.

ROZVAHA K 31.12. 2010 - AKTIVA (NEKONSOLIDOVANA)

311222010 31.12.2009
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 2188976 1203463 983513 1147453
B Diounodoby majetek 14124 1125033 589091 ST8 167
Bl Diounodoby nehmotny majetek 105163 100 065 5098 8203
BL3. Software 27668 25424 2144 1895
Bl4. Ocenitelnd prava 77428 74641 2787 4719
BLT. Nedokondeny diouhodoby nehmatny majetek o7 &7 1589
B Diounodoby hmatny majetek 102734 1024968 577816 562 608
BILL Pozemky 18732 18732 18732
B Stavby 609 289 307342 301947 106 315
B3, Samostatné movité vad a soubory movitych vec 902534 725336 177198 198140
Bll&. Jinj dlouhodaby hmotny majetek [£] 7 I
BT, Nedokonceny diouhodoby hmotny majetek 84049 362 84087 1675
B3 Poskytnuté zdlohy na diouhodoby hmotny majetek 1954 1954 29750
B9, Ocefiovadi rozdil k nabytému majetku 14747 -8572 6175 7158
BIL Diounodoby finanini majetek. 6177 6177 7135
BT, Podily v ovlddanych a fizenych osabach 480 480 1659
B3, Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 5697 5697 5697
C Ob&ind aktiva 471680 78430 393 250 558977
ClL Lasoby 289142 2537 246 605 349628
CLY. Materidl 4641 8533 37878 70054
(W) NedokonZend vyroba a polotovary 129744 8822 120992 104124
Cl3. Vyrobky 90770 PEEFE] 67 447 164872
CIA. Ihozi 12933 1859 11074 8562
Clé. Poskytnuté zalohy na zasoby 9284 9184 2016
ClL Diounodobé pahiedavky 4318 4318 667
ClL Pohledavky z obchodnich vztahi 4106 4106 537
Cl2. Pohledavky - ovladajici a fidid osoba 50
ClL7. Jiné pohleddviy 2 12 8
Cli. Kratkodobé pohledaviy 171087 3589 135194 177610
Clir. Pohledavky z obchodnich vztahi 154181 3589 118283 138990
cinz. Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 13982 13932 NT7e
CliLe. 5tat - danaové pohledavky 40 40 5184
Clir. Kratkodobé poskytnuté zalohy 109 109 105
Clis. Dohadné Gty aktivni -758 -158 982
clns. Jiné pohledavky 153 3533 473
CIv. Kratkodoby finanini majetek 73 7133 31072
[WAN Penize 415 415 365
Cva. Uity v bankich 6718 6718 30707
AR Casové rozliSent 1172 12 10309
DL Naklady pfiStich obdabi m m 9818
[ Komplexni naklady pfitich obdobi &0 a0
D13 Pifjmy pfistich obdobi 381 381 491

60



KOVOSVIT MAS, as.

ROZVAHA K 31.12. 2010 - AKTIVA (NEKONSOLIDOVANA)

31.12.2010 31.12.2009

PASIVA CELKEM 983513 1147453
A Viastni kapitsl 480184 554334
AL Zakiadni kapital 421000 471000
ALY Zakladni kapitdl 2100 471000
AL Kapitalovs fondy 5209 53277
ALY Emisni &fio 51986 51986
A3 Ocefiovact razdily 2 plecenéni majetku a zdvazka 12 1291
Al Rezervni fondy, nedélitelng fond a ostatni fondy ze zisku 0314 0315
AL 23knnj rezervni fond/Medeliteln fond 10264 0265
AL Statutarnia ostatni fandy 50 50
AV Vfsledek hospodafeni minulych let 59742 1978
ANV Nerozdeleny zisk minulych let 59742 1973
AV, Visledek hospodafeni b&ného aetnio obdobi [+ - ) 72970 -179981
B (iri zdroje 50330 592959
Bl Rezervy 3948 37966
Bl Ostatni rezervy 3948 37966
BIL Dlouhodobé zévazky %616 1
BILS. liné zévazky %616 1
BII. Kritkodobé zévazky mu 178985
BIILIL. Tavarky 2 cbchadnich vztahd 135402 94 360
BIILL Tavarky - ovladajici a fidic osoba 429 9
BIILL. Zavarky ke spoleEniiim, dlendm drustva a k atastnikdm sdruzeni 8 48
BIILS. Tavarky k zaméstancim 11022 8448
BllL. Zavarky ze socidiniho zabezpaeni a zdravotniho pojiéténi 6284 4302
BIILT. St - dafiové zévazky a dotace 17% 2042
BIILS. Kratkodobé pjaté z3lohy 59840 43404
BIILIO. Dohadné Gty pasivni 3893% 16198
BIILIL liné zévazky 17485 10174
BIV. Bankowni tvery 2 vjpomaci 164988 376007
BINL Kratkodobé bankovni tvéry 164988 376007
. Casové roztizeni 160
L. Vjdaje pristich abdabi 160
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ROZVAHA

v plném razeshu k datu 31. 12. 2012

KOWVOSWVIT MAS, a.a.

WS EE0 47 284

mnémdat! Tomass Batl 418
Sazmowa Ueti §

Iv tisicich K&l Rl
HAZ2E A
Brutin Korekce Netto Medto
AKTNA CELKEM 2557 B39 1209 150 1343489 1 163 407
B DHouhodoby majetek 1 762 41 1 180781 B2 &T0 579 2T
BL Dicuhodoly nehmotey majetei a4 5706 2378 3284
B3, Sottware 2T 65 6445 1247 1604
B4, Dcanitzind prava al 652 0 658 1064 1643
BIT.  Nedolontany diouhodoty nesmotng majetek & & &7
BRL DHouhodoby hmotey majgiek 1674 496 1083715 580 T 570440
BALA. Pozemby 18 T3 18 T2 18732
B2 Sty B43 058 I 048 mm 207 164
BlLa. ‘Samostaing movia vicl a soebory movitjch vecl ‘OBE T44 TE3 444 FFE 00 FET AT
BIG.  Jin diouhodot hmotny majetek 72 72 T3
BIT.  Wedoknntany diouhodot hmotny majelek nUE B2 2054 78032
BB, Poskyinud zdlohy na dousodas] bmotng majetek TEH TE 3839
Bla. Deehovac] roedl k nadyiéme majetiu 14747 10 &3 -4 208 -5 152
BN Mouhodoby finznénl majeisk 2851 28 511 5003
B.Ani. Podlly - owlddand osoba 2000 2000 e
BIA.  Dstainl doshodasé canné pasiny a podiy 5 6a7 56a7 587
B.IE. Ptz vany Gounodody Srantal majeteic B4 B4
C. ‘Dbeing akilva T 5 [ =] T20 104 5&2 5EZ
(= ZTasoly 441 410 T3 314 36T 351 212
Cli Wataridl TH 148 5456 TEESE TETT4
ClL2. Kedokontena vjroba a polobovary Fralrg-cl 43T T 420 191 096
CLa. ‘Wfrodley 112 365 12833 0437 B& IG5
C.LE. Ihai 3007 4G T2 250
CLG.  Poskyimd zalohy na zaohy 16 091 16091 12443
L Diouhodobe poieday iy oTe oTe 22
Ci. Pohleddiey 7 obchodnich wetahl 13 13 2144
CHE  Diouhodasd poskytouts zaioy 1 1 1
Cur Jiné pohiedavicy 160 160 (14
CIL Kratkodobé pohledavky 34148 &1 356 30 790 230038
Cid. Pohleddiey 7 obchodnich vetahl maTaT X3 453 241 304 34 D63
cez. Pohleddviey - oviadana nebo oviadajicl osoba 453 453 a4
C.lLE. Stat - dafv pofiledy iy 10 TES 10TES T4
CILT. Kratindobé poskyinuls zaoly 114 114 1113
C.ILE. Dohadng déty adval AT g7 653
C.LE Jiné pohiedavicy 45 BAT THEZ 40834 JBE
C.N. Kratkodoby finantnl majetei 2673 2673 2200
CNL Perize s s ™
CNZ [ty v bankich 2435 2435 TaTe
oL Casowe relSen 1718 1718 1#B
Dl Kidkiady pisich obdobl 1004 1004 BE3
D12, Komplexnl naidady phistich avdobi a4
D13, Prmy ph&tich cedob ™ ™ 2]
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K daty 31, 12 2012 K daby 31, 12. 2011
PAENA CELKEM 1343 400 1163407
A Viastn kapital ™I 544 14E
Al Taidadnl kapital 421 000 421000
Ali Taidacn) kaphy 421 000 421000
AL Kapltaiov fondy 53640 51046
AlL.  Emis o 51086 51088
AIlZ. Dslami kaptiov oy 22 =
AIL3.  Dcsfowac medly 2z placanan majt aza ki 1632 A2
AJL  Rezervmi fondy, nediting fond 3 ostatnd fomdy 26 Zisk 53261 0050
AN, Takooey rezervd fonaMediiteing fond am
ANIL2.  Siafutimi 3 ostain fondy 50050 &0 05D
AN.  Wysleoek hospodaten] miseiich it 15038 42064
ANL  Kenggleng zisk minutch let 15029
ANZ  Keuhrazendzwataminulch ket 42064
AN, Wysledek hospodaten] BEngho dtetnihe ohdobl {+- | 200 230 E4214
1 Ciel zdroje 20810 E10004
ol Rezervy 30,083 52663
BI4  Oslaml rezervy 20083 52863
BI.  Diouhodobe zavaziey 2915 15658
BILD  Jinézavaky 2915 15688
B Erdtkooobdzavazky 430960 253451
BIILL  Zavarkyz chchodnich vizhi 297 056 201 TED
B4, Tavaziey ks spoieCaikim, Slsndm dnsha a k otastlim sangenl a5 =
BIILS.  Zavazkykzambstmancm ZE 12764
BUILE.  Favarky ze sockinko zabazpelsnl 2 zdracining popsizn 10 847 7458
BIILT.  Siat- dafovd zawarky 3 dotace 10153 1411
BJILE.  rafenoobd pijats zaiohy BEETE B2 012
BJILIO.  Dohacng Bty pasvi 46 563 558
BILN.  Jinézavarky 22708 25T
BN.  Dankownl Dviry avipomect 17852 107 222
BNZ  Erafendobd bankovel Dvery 117 852 ik
CL Cosow meiSend 501 57
CI1.  Wydae pstich ohoodi 501 =7
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PRILOHA 1II.

Vykazy zisku a ztraty spolecnosti KOVOSVIT MAS, a.s. za ucetni obdobi
2007 - 2012

KOVOSVIT MAS, a.s.

Vykaz zisku a ztraty - druhové élen&ni (nekonsolidovany) k 31. prosinci 2008

Setoinast v et obd

- Bl
e T Fadiu biném il
a b c 1 2
Tritry £ prode] Toak m 70437
A Hakbdy vynaloand na prodand thofl o2 &4 B19
+ Obchodnl marta {H01-02) iz} 5518
0 koo [105+05F) 04 1508751
1. Tritry £ prode] vistnich viroiio 3 sutch o5 1475 916
2 Imdma stz rasol vissiel st 06 - 3050
k] AkIhaCa o7 35 285
B Wykomaowd spoffeda [HODa10) o8 105584
B1 Spotfeha matariilu 3 erarpls 09 853 505
B2 Sutby L] 52 319
* Pidara hodrota [F.03404-08) mn 45E 545
C. Osobel naidady (113 15) 12 369 552
€ Mirdiowe raklady 13 ITE2
2 Ddmibimy Slandm organil spolofnest & dnd she ) 34E
3 Hakbdy na sodaisl mberpeien & rdrwolel pofiband 15 23140
4 Sodaind nakady L] 2304
D DCand a popiatioy T 1364
E Cdpisy dicuhodobshe nehmotniihe 2 hmotniiho majatio L] 54 529
m. Tritry z prodaje dioubodobéin majetion a matarsiu [t30:21) i1 T 460
11 Tritry 1 prodaje dioutodobén majetio 20 & 050
1.2 Tritry 1 prodaje matarsly 2 5391
3 Tistabbrws Cona prodandta dioshodobeho majation a matertaly §23424) 22 1
Fl. I [statbova cena prodanana diouhodobeho majetion 23 3 558
F2 Prostang matestal 24 33 007
c T mang staw rereny 3 DpRETTCh polat ol v provoamil obizst 3 kompleoornich naikladn 2 DT
prEitich oo
L Ostatel provarni vimosy 26 3 50
H Ostatel prosarnd nSkady & 24538
W Pesvod prosarnich vinosd 28
Pevad provarnich raikol 29
e 0 s
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KOVOSVIT MAS, a.s.

Wykaz zisku a ztraty - druhové élenéni (nekonsolidovany) k 31.

prosinci 2008

Skutefnest v Bak. o

-1
Ornat TEXT Yok pr— —
a b c z
. Trteys prodeja cenmych papied 3 podilh 3
I Prodand canné papiry & podiy =
WL ‘o T dlouhodobéno nantniho majotin  [1:34435438) 33
- Wnomy T podifl ¥ cvidangch 3 Hrenmych esobdch 2 v Ofatrich jednotiach pod -
podsiatmmm wikvem
vz "ynomy 1 cstatrich disehodobgch cemych pagin 2 podih £
VL3 "Wnomy 1 cstatrihe douhcdobtihg Sraninito majatio 3
vl "oy T kratkodobite fnantnino majetio Ey
K Maklardy 1 Arantniho majetiy 38
e "nomy 1 pracondel conmgdh papind 3 derivath 39
L Waklady 1 pracanén] cenimjch papirl a dervatn 40
H T mina sty rarary 2 opraveich polobak va finanini ool Fl
X ‘ot Oroky 42 iy
H. ekl adorek: Dok 43 20361
xl Onistni finandnl vinosy Frl &7 343
o Owtatni fianini nakiady 45 23TIR
il Provod finaninich vjmash 45
Preend finandnich rakladi &
N - e
o Diah 1 pPymilza biknou Annest (150451 Fil 1355
on. -splatra 50
Qz - célotend 5 1355
- mwn beknou Hrrost = ==
1Tl Mimutadna syrasy 53
R Mimuitadni nakiady 54
5 Ciah z pfjmilz mimatSdng Snnosk] {56457 123
51 -splatra 56
52 - pilnterd 57
' ey I 5354 55) 13
T. Provod podiu ra virsiedion hospodaten] spoletrikim (&) -
- mwnmmw.: = —=
v w prod zaamirim & 158 278
KOVOSVIT MAS, a.s.
Piehled o penéinich tocich (nekonsolidovany) k 31. prosinci 2008
[ DCopady Tmin vizstnit kaphsiu ra penin preettodiy 18000 a
el Ivian rakadnio kapisly, smisihe 3 & event. raeraming fonds @000
22 yplacen] podilu na vizstnim kapl spoleiniim o
23 Dl whiady periinikc prosthediol spoletnich 3 skdondhl 9000
C2d. (Ihrada riraty spokedniicy a
d) PRty fondd trohamjch £erhio ]
CZE Wyplacent dvidendy rao podity na sk viatnd Taplacei srabiod danda antamy o
e sty panitel bok vitshufl 56 & firanini Honost [ 1}
k. {sta peptent nebo snteni pendt nich prosthodicd -45 358 o
R Staw panditriich prosthadid 3 pandt nich akvfealenth na kond Doatriho cbas 2304 AT T2
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KOVOSVIT MAS, as.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY V DRUHOVEM CLENENI K 31.12. 2010

Obdobi do Obdobi do
3.12.2m0 31.12. 2009
L Trzby 23 prodej zhodi 41641 1297
A Naklady vynalofené na prodané zbafi bl 16766
+ Obchodni marde 4625 6201
Il Vikony 812276 568 204
IL1. Trihy 23 prode] viastnich virobkil a sluZeb 890561 660 341
2. Iména stavu zasab viastni Einnasti 90309 -110 695
3. Aktivace 12024 18648
B Vikonovd spotfeba 618406 41112
AR Spatfeba materidlu a energie 520807 351949
B2 Shuzby 97599 8117
Pfidand hodnata 198495 1413713
Osobni naklady m14 251118
CL Mzdavé naklady 163561 188 468
(3 (Odmény dendm orgdnd spoladnasti 2 druzstva 252 166
ca. Naklady na sodaini zabezpateni a 2dravotni pojiténi 55024 58306
C4. Socidini naklady 4306 3078
D. Dané a poplatiey 1318 2960
E (Odpisy diouhodabéha nehmatngha a hmoméno majetku 56041 52700
L. Trzby 2 prodeje diouhodabého majetku a materidlu 4267 3137
1. Trzby z prodeje diouhodabéha majetku 2407 2451
2 Trihy 2 prodeje materidlu 1860 B84
E Instatkovd cena prodaného dlouhodobdha majetku 2 materilu 200 175
El Tnstatkovd cena prodaného diouhodobého majetiu 414 560
[ Prodany materidl 2363 2155
G. Iména stavu rezerv 3 opravnyich poloZek v provozni oblasti a kemplexnich nakladd pigtich obdobi 26971 2699
|8 (Ostatni provozni vinosy 1009 114
H. Ostatni provozni ndklady 12670 15817
* Provozni vysledek hospodafeni 57120 -160325
X Vimosové roky 134 588
N Nakladové uroky w7 16388
M. Ostatni finanéni vynosy 7248 10870
0. Ostatni finanéni naklady 12228 17261
* Finandni visledek hospadafent 16053 219
1) Dafi z pfijmi za b&nou Gnnost -103 2535
/AN -splamd -203
02 -odloZend -1535
- Vysledek hospodafeni za b&znou dnnost 12970 -179 981
e Vyisledek hospodafeni za GZetni obdobi (+/-) -12970 -179 981
e Vysledek hospodafeni pred 2danénim Ve -182516
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KOVOSVIT MAS, as.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 31.12. 2010

51986 -5072 12471 90 695 156872 727952

Stav k 31.12.2008 4211000

Rozdéleni vysledku hospodafeni 7343 149028 -156872 -1
Iména ocefiovacihg rozdilu 6363 6363
Vysledek hospodaeni za béind obdobi -179981 175981
Stav k 31.12.2009 421000 51986 19 20314 B3 -179981 5543113
Rozdéleni vysledku hospodafent -179981 179981

Iména ocefiovacho rozdilu -1179

Vysledek hospodafeni 2a bEind obdobi 12970 12970
Stav k31.12.2010 421 000 51986 nz2 034 59742 -72970 480184
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v druhovemn clenéni obdobi kondcici

EOWVOEWTT MAS, aa.

IS 250 47 254

némdat Tomais Bati 413

Sazrmowvo L ||

381 o2
k 31.12.2012 v tieicich KE)
finanbi do oo o
3112.2012 IR R
L Triby za prods| hati 63357 52618
A Maikiay vymalofens na prodand zhaxl 53400 43051
* abchodnl marte 9957 BEGT
IL. Wiy 1 546 363 1578
ILA. Triby £a prods] wiastnich vjrobkd) a skdeb 1 456 541 1205822
Iz Imiina stavu ésobviasin tinost 61453 53 606
I3, Meihvace 26 66D 18851
B W knowd spotfeba 1063 948 892 118
BL Spotfeba materkiiu a enengls 888 B51 751 888
B2 Sy 75 0o7 140230
* Pfidana hodnota 4g2a92 304 028
[ {lsobni nakiady 78071 364320
cL Mrdove redklacy 245 965 183541
C2  Odmény Sendm organd spoltost @ dndstva 1620 685
£3  Mékiady na sockin zaherpatent a mirvoini polsind 77052 &6 851
CA Sockin nakady 3534 1M1
L. Dand 2 poplatiy 2872 1414
E (dpisy diouhodobann RElmomEha 2 imetneh majzt 50350 EET
In. Triby z prodeje dehodohahe maEtky 2 matery 2061 s
Wi Tribyz progeje doehodohahs mastk 26284 1582
W2 Tribyz prodejs mater aar 3438
3 Tistatioya c2na prodanénn douhodobn majetin a mater 220 11
F1 Tistatiny c2na prodanéin diouhodobehn majeti a2
2 Prodany material 2700 34m
i AN Sty TREERY 3 CRENTICR poiof ek v ROVOEN Ohiast & knmplmnich 13 471 2408
PeLkda( pEtich ool

N. Cstand provizni vjnosy TTEM 1888
H. (stand provieni rakdany 12614 a2
. Provozn! wsladak hospodaten] 715473 &1285
X W s roky 713 ¥
M. Méikiatov# droky 7164 8161
aL Cstand finantni vy nosy 16788 6148
o st finaniini naidarly 18650 16 084
s Finantni wjsledek hospodaten i3 ATOT
- Vjsledzk hospodateniza b& nou Sinnost 206 340 [TE:T]

R Mimatadnd ndklady & 101

s Mimotadmj wisledsi hospodafent -6 101
Vysledzk hospodareniza dtatl obdobl -+ 200 230 (TR
s yyslegek hospodatend pred zdangnim 200 230 (TR
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Bt DE obdobd Min. Of obdobd
P Stav pendl nkdh prostiediol & penidrich eteivalontd e @isti Oistniho obdobd =2
Pandiril ioky T hlavrl vjtdistng Henoet
= [eiri ik nabo riratar bitnd Henost plod rdandnim 58 228 o
Al LUprarsy o repenidri oparaca -52 BD9 o
AT Odpisy stakjch akiiv 55 212
A2 Lmana stave: - 141105 0
ALZL poodwilly 2 poehovacih rardilu & nabybame majato - 583
A122 TEEn 3 opreych poldt ok 40122
A3 Lol |Tiratal+ ) 1 prodeje statjch sty -2 511
A4 Tl | riratafs) 1 prodeje meemych pagi o
A5, Vynosy T dividond 3 podilu na Tisku o
KE Wyl nikdadiovd 3 vymasoes droiy T BT
AT Pipaink Dpravy o ostatnl nependt nl cparscs 15138
" 15ty panini tokz provasd Gnncstl pred Tdantnim, ominami pracnniho S
kapitaily, Ainantniml a mimctadngeni polotami
AZ Tmana potfey praconito kapitsiy o
A2 Imdra stz pohledivak 1 provoonil Hnnast] 3 akihveich OB Easovbho rorlBoel
A2Z L mira stave krtkodobich civarkh 1 provarnl Snnestla pasiveich 0EDD Esoviho rarliani
AZ3. Tmana siave rasod
L Imdna st Mirgniriho majatiy, kbary nosl ranmut o pandtnich prostfedin o
o Listy pendni bok 1 prowars] Snncst pied Tdangnim, finaninim e 7
& mimatadmymi poiatkaml
3 Lapbcond Droky 5 v imkou kapitsltrovanich Drokd -20 351
A Priath Oroky 504
LES Zapbcond dahr pH)mi ra kitnou Hnnost 2 domériy dand @ minuls osdos
ke Frimy avidajo spojond s mimodidmgmi Satmiml pripady o
AT Priata dhidendy @ podiy naTisku o
B L15ty pentitnil tok s prowarsl Snncstl fal el
Pandivil toky 1 imsestiin] Onnost
EL Hainyfl statjch aktv 123664 o
E11 Haiy dicuhodobdhe hmoknéhe majetiu 12121
B2 HayT dicuhodobaho nahmotnaho majetku -2 05
B13 HaiyT dicuhodobdhs firanirihe majtku - 388
B2 PrImy T prodeje seirh it 6050 ]
B21 Frymy T prodeje dousodoieng bmotnsho 2 resmotnéo majetio 6050
B22 Fymy T prodeje dousodono finaniniho majetio 0
B3 PajEky a vy s pPLmEnym cootam o
Boues L1zt pent i bok wriahufid 52 & imestEn Hnmost i o
Pandlsi ioky 1 Ananénich SnnosH
ca Lmeina stav dioutadobids, popl. krtkod obch ravarkl 1 finantni oolast] 7386
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PREHLED O PENEZMNICH
TOCICH (CASH FLOW)

HOWVOENMTT MAS, a6,

I= 2680 47 =894

namaéat Tom&éis Bac 213
Sazirmova Lacl |l

obdobl kongicl k 31. 12. 2012 =81 0=
v tisicich K&
Oibiohi @ Obdohl do
Az a2
3 Potatetnl stay penénich prostfediol a penénich sk halentd 8200 7133
Penélnl bodoy 2 hizml wjdéletns Cinnost (provoznl Snnost)
I Wysladek hospodafen] 7a bl mou Clnnost pfed adanénim 206 340 64213
Al Dpray 0 mependlnl operace BTTO 65 881
A11. Ooplsy stach akth 60359 66 BIT
A12  Tmenasiauopramjch polodsi a rereny -1 336 2039
A13 Tiskfrirdiz)z prodeje stakjch akiv -36 264 -1 660
AlS Naidladoid avynosme denky BGrt B126
A16  Opawy oostatnl nependinl operace -841 798
A Lasty prowoznl penénl ok ped zmenam| pracovnine kapiial 5110 130 184
A2 Iména staru pracowning kapiak -3 6B -85 858
AZL Iména siavu pohledavel a Casviho nE lisanl akii -52 192 -B2 132
AZ22 Iména siavu 7avaskl 3 Casoveho nEliganl pash 102 149 84 807
AZ3 Iméra siary s3s0l -563 633 -88 634
A Lasty prowoznl penenl tok phed zdaninim a mimofadmymd polodkam| 181 434 44335
A Wyplacan? aroky -7 184 -8 162
A4 Priats ity 213 o
A5 Zapiacana dan z prjmiza bédnou cnnost -202
[ R Lasty pené2ni tok 2 provwoznl temost 174 £63 36 D06
Penénl boiy 2 Imresticnl Cinnostl
Bl Vydaje spojend 5 nabytim s{akch s 125 161 -57 B2
B2 Prymy 2 proceje st ch akiy 36 284 1692
| Al Lasty penézni tok 2 Imesticni Sinnost -BRETT -5627
Penéinl body 2 finanénich Glnnostl
ci Iména siavu mvacki 7 inancowanl -81 113 2129
[ Lasty penézni tok 2 finantni Sinnostl -8 113 T
E Lastd zmena penédnich prostfedkl a penélnich eiviaientl -5 627 1067
B Konety staw penédnich prostfedki a pendl nich ekhalentd 2673 8200
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PREHLED O ZMEMNACH VLASTMNIHO

KAPITALL

EOWOSWIT MAS, a.a.

iE 260 47 2E4

rérrdat! Tormada Bati 415
Sazrmowa Lietl ||

k datu 31. 12. 2012 =81 0=
[v tisicich KE)
Iakladnl  Emisnl &l Drafovard  Bezervmifon-  Mermodleny  Meuhrazena Vyskdk VLASTHI
kepital rozdily  dy, edBlleiny  zisk mimych mrdla  hespodatent KAPTTAL
Tpfecendni  fond, ostatnd it minulch et bameho CELKEM
majetiu apitabore Dtgtniho
azavai fondy obandl
2 ostaiml
fomdy 28 Zisi
Sty k31.12.2010 4271000 51906 12 T E-F ] 72070 420184
R clenl v slesky 2000 72070
hospodatent
Dy el 7
Iména ocafvacino 274 %111
[ [1]
Wdajez ostanich 20264 20 264
fonal ze zisiy
Transfer mez| fongy 0000 Eo7a? o7
Wy ook bospodatent B4214 B4T14
I3 bAINE Dbaodl
Staw K 31.12.201 £21 000 51 906 162 s0072 47 964 B4214 S48 146
R cilen v slesku 3 tB030 42 064 54214
hospodaten
Wy placené dividendy -a000
Iména oczhovaciho 1704
g [1]
Wy ook hospodatent 200 238
I3 bAINE Dboodl
Sty k31.12.2012 421000 51986 1632 52 15029 200 239 43 179
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PRILOHA III.

Rozvahy spole¢nosti TOS VARNSDOREF, a.s. za ti¢etni obdobi 2009 - 2011

www.tosvarnsdorf.com
e Brmo Morekre Hetn Mot
Line Gross Provtsions Nt Het
AN CEfLem - B2+ B3 31 - B3} 1. 67 o 3404 803 75102 zesaTel | 33T
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B.L e 1] EE 172 £1401 am B533
B.L 1 | Cremclwioae — oS - - L o
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3, [ Sotwars w £E 034 E1 351 2743 B 558
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| - : :
5. | i dounodse; nehmony maieiek o 2 2
- | Cther inngiie fred azzam
- PpTp— —alsiek o o o
| mesrgbie “ued assets unoer conzuction
g | Lo zon n Sounadon nehmatny et = T 3
= Adhwance payments for Inangbie fred
Dicehodoty hmoirg majctes (F. 12 af 22)
B.1. Longrt=rm tangibie assets (sum BL1. mH B3 E sl Tl R el
FoEsmiy -
B 1| i 14 4073 4073 4339
Tty
= || == 15 334351 75643 258 748 291 285
Samostane movitE vecl a soubory movEich vecl
i 2 it g 1§ =25 047 338 688 150 353 175 316
L | Eesthsizee ceiky mvaich pomst = - i o 7
= Fermanent growth [e.g. fonsst)
s | Zatanisass s e s - _ i T 5
k|| i e 12 10243 10243 o 1
7. | Wedotonceny :;u:rgmw hmaty st = p— i p— p—
g | Foskynutt zalohy ma diouhodaty hmokng majetek = T =t
- | advance payments for tangibee fued azsan
a | O¢ ;mﬂ.m' ';‘::u".::hm T = 1130 604 162 767 10z7EaT | 14079
B. L. Ewm:”"""? e E e R = 53173 EET3 45 506 4551
BLL | oo wﬂ;;“'mwu"fsu“*ml 1 4553 & 180 39351 39 354
2 | S M'“mmﬁﬁy*@m = = 7019 o 7018 EL
3. | Ozt douhodohe cerne papiy 3 podly = - n - s
. | Fuicky s vy - oviacsict a fidict osaba. podstay viv - - i 2 o
. Inbergroup loars
. | i iouhot) finecnl majetes = ~ i 2 B
S ofzmvary dicuodcky Tnancnl majstsk
5. | Longtem investmenss under construction = - - o a
e e M = B i 2 B
T payments for long-term Investments
= e e 3 1208 B35 55 EO7 113 HE 1708 796
- e iz 55T 400 24347 533053 7ES 081
—_— 33 234 452 22513 211573 380 4325
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2008 1008
re Erutts Formsce Fete etz
Line Grom Provisiors Pzt Het
Hedokoncend vitoba a polotovary
2 T S o " 248 033 1834 283 189 38 203
ViTobky
3 | 8 £ 18 674 18674 27 s
Tviraln - -
4 | Uvestock = g -
s | o T & 458 - 5458 1WE13
PoskyTibe ZAKHy na ZAzoby -
B | e kS 13 788 13755 2330
Diouhodob= poriedavky if. 40 a2 £7)
X1 a @ b o 23 3000
i Pohiegaviy z cbchodnich vzt an - - o o
2 | Pohiedaviy - ovisdalicl a Fidcl osoba - - - o o
3 Receiabies from parmers and managed persons
3, | Pohiedaviy - podstaing viv = - - o o
- | Recenabies from accounting ensties ishanstcidings =50 %)
+ | Pohietaviyzs spoleeniky, Cieny dnotst & za Stasniy sdnen = - - - o
s | Dtounodobe peskyinutt zsiohy 4 - - ) ]
- | Longter depesss ghven
Dohadne Gy aksvnl B _
5. | supposttve assets acoounes 4= L] o
Jne pohledavky -
- 4 29 28 3000
OdioZena dafovd pohledavia o ~ ~ E -
8. | Deferred tax recehabie
Kralkodobe poriedaviy if. 43 a2 57)
om e 4z 424 704 71 250 352 954 TE
e mmmmmﬁ 43 295 704 B8 5T 225 133 27484
Pohicgaviy - ovisdalicl a Midcl oscka
2. Recekables from pariners and = il L SELE —
Fohicdavky - podstaryg viv
3. | Recewabies fom accounting snSties (sharesoidings =50 %) 5 s s <R S
Fohicdavky za spoietniky, flory Ord=va o  clazniky sandenl = B - 3 3
4 Receiabies from parnars, coo. membears and symdc. partn.
5. | Zocainl mbezpecen! a zdrmvoni popiisnl = . ~ E o
- | Recewaties - Social securfy and hea Inswrance
T3 - danovE poriEdAvEy
5. | Recewabies - Tares and subsidies i 8 533 - 58333 #3231
Kratkodobs pos kit zélchy ~
7. | chortsrm depotits ghvan = e Ui il
Dohadné Gy aksvnl ~ _
8. Supposiive assets acoounts = E -
Jné pohledavky .
L sl i L7 B 501 CELT 36 453
Krdtkodobd finanini majetsx (. 53 & 62)
oo i = 227 182 o 277 182 181724
Pentze -
et | goan = 13 118 400
Ucty v bankach .
e B 227 D63 237063 181 324
3 Hratkodobs cenné papiny a podlly 51 - = o o
* Short-tarm sacurties and sssodaies
s | Poftzovang kramodony inancni majesss - - , a o
- Short-ferm financhl assels under constnuciion
Casowve mzien] (F.54 a 66}
DL =l ] £ £ 40z o 5202 5151
puL g, | Ry priiich shdobd &4 1548 - 1548 334
2 | Homeexni nakiady pristich cedoed . - B a 0
Prijmy prisich cbdeb B
3. | unbiied revenue s 3854 EEEN 2810
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www.tosvarnsdorf.com

— ) 2008
Pasiva celem (1, 68 = 85+ 118) = I. 01
P = el & 2653 TA1 3374 T4
Wizsinl Kapithl (F. 63 + 73 + 78 + 81 + 54) = e T
Equity
Zakisdrl kapkal (F. 70 a2 72)
AL Blasic capssl B3 o 412 55§ 413
Zakiadnl kapkal
R e ] 358 212 358 £12
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2 g = 1 {15 ooy ]
3 | Zmeny zakiacnio kapkalu () = 1 3
- | = of barsic Capital <)
I7h
L Kaptalave fondy IT- 74 a2 77) = = =
AL AL E,T:'pﬂfmm ] a ]
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2. | Stahriory and ofer funds

o Wirsledak mml minukjch et (. 82 + 83) e 24338 (48 613

HKemedelerd sk mb et
AT mmmm;%m = Siis s
Heuhrazend zirdta minuiych ket B3 1 1
2. | Relained losses of previous years
Wirsiedek hospodalen] b=fného ooefnilfo obdobd (F. 01 - 65 - 73 - T8 - 81 - B5 - 118} = . &0 wikazu
AW Zsku a ziat v piném rozsah B 200 291 o1 611

Result of cument acoounting period
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Rezenn -
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BL 1 | Ao me s & 1285 27 385
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REzens it
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=
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Zirazky - podsiaing vilv
3 | Liskilties bo acoounting entbes (sharsholdings of 20 % - 50 %) = a 1
Zanmzky ke spoleterstvim, Slenim drufsha a ke spoiednikim sdruend
4. | Lisbiities bo parmers, coo. 5 and syndic. parin. 95 a 1
Dinuhocicks: piate zaiohy
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Diouhodobes sménky k Shradd
] o o

7. | Long-term bills for payment
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PRILOHA 1V.

Vykazy zisku a ztraty spolecnosti TOS VARNSDOREF, a.s. za ti¢etni obdobi
2009 - 2011

www.tosvarnsdorf.com
pe | R 12 2008 k31 12 T8
Line |35 at Dectenbar | ac at Dectmbar
T 2008
TrEhy za prods] Eodl
S Revenues from poods soid m 404138 ERL
MaKiady vynakd=ns na prodand zhod
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= Gross mangin e - 5432
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2 | Zoaea :-nlm zasob vizsn| Hnnost . =173 50 238
n rl
AkTvace
|z P — or 42738 33412
Wikonova spotreba iF. 09 + 10)
B. e - =3 1330 388 2220 542
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= || == L] 230 459 358 428
Pridans heodncks if. 03 + D4 - 0]
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c Csobni nakiady if 13 a2 16} 12 =8 127 35T BN
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C. 1. | Mzdowd nakiady 13 215 505 257 157
| Wages and sxarier
2 | Cdmeny denum lDfDarIﬁ spoiecnast a dnasha 14 &30 1 160
. | Makisdy na mlﬁ'llmametmla Edrawotril pofishEni 15 7o 230 ‘55 157
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bt baak value of Intangiiss and tangiies ==l =i S
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