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ABSTRAKT

BROTANKOVA, H. Moznosti zhodnoceni volnych @#nich prostedki
fyzickych osob na bankovnim trh@'R : bakaldska praceCeské Budjovice : Vysoka
Skola evropskych a regionalnich studii, 0. p. 815 93 s. Vedouci prace : IngiiJi
Dusek, Ph.D.

Kli¢ova slova: bankovni trh CR, depozitni bankovni produkty, finance,

investice

Hlavnim cilem bakak&ké prace je zhodnotit vhodnosiznych typ investic v
zavislostech na preferencialznych typ investofi. Bakal&ska prace dale pojednava o
fungovani finagniho trhu a jeho subjektech, moZnostech investowam druzich
investic.

Teoretickacast prace definuje fingni trh, jeho subjekty a fungovani. Velky
duraz je kladen na téma investovani. Praktickst analyzuje invesini produkty bank
v CR, obsahuje komparaci népnjSich investnich produki bank. To umozni
potencionalnimu investorovi odhadnout rizikovoshélao produktu a tim eliminovat
ztraty. Bakal&ska prace zachycuje dale vysledky vlastniho dokaxého vyzkumu,
ktery je zamiten na domaci finance. Na zakdaduznych tym investora bude

doporeno optimalni portfolio.



ABSTRACT

BROTANKOVA, H. Options of Appreciation of Individual Available Fisin
the Banking Market in the Czech Republic : Bachéhesis Ceské Budjovice : The
College of European and Regional Studies, 2015p.9Supervisor : Ing. fi DuSek,
Ph.D.

Key words: Czech banking market, bank deposit products, manegstment

The main objestive of this thesis is to evaluatedhitability of different types of
investments depending on the preferences of vatijes of investors. Beachor thesis
deals with the functioning of the financial markahd its entities, investment
opportunities and on the types of investments.

Teoretical part defines the financial market, itgites and its funntioning. A
great emphasis is placed on the subject of invedtniractical part analyzes of bank
investment products portfolio in the Czech Repyhtiontains the comparison of the
most common bank investment products. This withalpotential investors to estimate
the riskiness of the product and thus eliminatedes Thesis reflects the results of the
writer's own survey, which is focused on home fo@nAs a conclusion, thesis

recommends portfolio based on different types eéstor.
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Uvod

Investice jsou nedilnou seéasti Zivota velkého mnozstvi lidi. NeZ ¢nau
potencionalni investo vkladat své uspory do produktfinancniho trhu, ndli by
analyzovat moznosti investovani a ujasnit si sv@&fgoence a moznosti. ekitefi lidé
nemaji vibec fehled o moznostech ukladani svych fig@ch rezerv a mnozi ani
netusi, Ze &které z produkt na bankovnim trhu ¢eské republice nejsou nijakseny,
proto neni jista i jejich navratnost.

Za nejlepsi zfisob, jak zhodnotit své Uspory, povaZzuiji lidé pradstevebniho
spdeni. Je uréen bankou, ale hlavnintiposem pro investora je zde stathispivek.
Nevyhodou této moznosti ulozeni firkaaich prostedk je nutnost pravidelné dlozky a
nepouzitelnostéchto zdrofi po dobu minimalaé Sesti let.

Vklady jsou bohuzel ukgeny velice malo (mnohdy Ukeny ani nejsou).
NejvynosrijSim bankovnim produktem jsou akciové fondy, alede i vysoké riziko
ztraty vloZenych peiz a z toho dvodu je spousta potencionalnich investadrZzenlivid
a radji uklada do meéa rizikovych nabidek sgeni. Tento jev je velmi ovliwmn
velkymi propady na trhu prace a nejistotou stalgtijonu.

Kazdé riziko pinasi moznost zisku, ktery irhe, ale nemusi byt adekvétni.
V¢étSina klasickych bankovnich prodikiSak snizila své aieni do takové miry, Ze se
do nich nevyplati investovat. Kazdy investor musiths potaz nejenom zisk. Banka
nabizi arok, ale i vyvoj inflace tuto polozkutite znehodnotit. Uroky tuto polozku u
konzervativnich produfit (terminovany vklad a spici G¢et) nepokryji. Lidé by réi
z tohoto divodu vyhledavat dynartijSi investice, ze kterych vyplyva jimi poZzadovany
zisk. Tomuto trendu se vSak lidézptsobuji jen pomalu.

Dani za neuvazené investovani je ztrata rodinnyehonosobnich financi a
nutnost @jcky. Oproti méalo Uréenym investicim stoji po#nné velké Ur@eni u mijéek
a uwrovych produki (i zde je nutné poznamenat, Ze Urokové sazbyyklakd zpisnily
se pozadavky pro @teni pij¢ky). ZadluZzeni domacnosti je mnohdy &m@ a lidé jsou
nuceni vyhlasit osobni bankrot. Proto je nutnéviestici dolie zvazit a fipustit si i

nejhorsi scén@, @i kterych mize klient gijit i o cely svij vklad.



1  Cil a metodika bakalarské prace

Hlavnim cilem bakak&ké prace je zhodnotit vhodnosiznych typ investic v
zavislostech na preferencicliznych tygi investofi. VedlejSim cilem prace je na
z&klad dotaznikového Sm#ni zhodnotit nakladani s fineamimi prostedky v ramci

rodinnych rozpétu.

Bakal&ska prace je roztena do 4 kapitol.

Prvni dw¥ jsou soudasti teoretickécasti, kterd charakterizuje zakladni typy
investof a jejich preference a seznamuje se subjekty &mitwo trhu. Uvodni kapitola
,Cil a metodika bakalgké prace* popisuje cile a metodické postupy, kieo
v bakald&ské praci pouzity. Druh& kapitola, na zakiguotace s odbornou literaturou,
vymezuje dlezitost finakniho systému a jeho fungovani. Jsou zde rozepsany
nejdilezitéjSi subjekty (banky, druzstevni zalozny a nebankouibjekty). Bakali&gka
prace definujettzné typy moznosti investic, jejich vyhody a nevyjadfunkci investic
ve finartnim kolokthu. Tato kapitola nazkaje rozvrZzeni segmeintinvestinich
preferenci pomoci invegtiho trojuhelniku.

Kapitola ti je casté&n¢ teoretickou i praktickou s@asti prace seznamuijici s
bankovnimi produkty (sgii (cet, terminovany vklad, stavebni $eoi, invesini
Zivotni pojiseni, penzijni pipojisténi a podilové fondy). Veiéti kapitole ,Hlavni
investiéni produkty na bankovnim trhu“ se téZz vymezuji hiabankovni investni
produkty a popisuje se jejich jedimost a specifika. U vybranych sluzeb je zvolen
segment, ktery bude preferovat nejlepsi nabizergdupty. Ctvrta kapitola je
praktickym vystupem prace analyzujici dotaznikoedegi. ,Vyzkum investinich
preferenci“ obsahuje vysledky dotaznikovéhaeddtve smiru investénich preferenci
v Ceské republice. Vyzkum je zaten na ¥kové skupiny 21-40 a 41-60 let. Cilem
zkoumani je zjistit, jak lidé planuji své investieejak vyuZivaji a planuji rodinny
finanéni rozpaet. Skr dat probihal pomoci portalu Survictazprvni polovirg biezna
s cilovym pdtem sta vyplani. Jsou zde vyvozenityii vyrazné skupiny investéra
navrzeny univerzalni portfolia fin&nich sluzeb pro konzervativniho, vyvaZzeného a

dynamickeého investora.

! Domaci  finance [online]. 2015 [cit. 2015-06-11]. Dostupné z WWW:
<http://www.survio.com/survey/d/VON417S9A2R1SON1U>.
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Autorka i zpracovani bakaféké prace pouzila popisnou, analytickou a
komparativni metodu. Jsou pouzity dostupné litéraralektronické prameny. Literarni
zdroje jsou vyuzity fedevSim u teoretické€asti, elektronické zdroje jsou naopak

vyuZzivany v praktické€asti.
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2 Finanéni trh a investice

Ve vSech ekonomikach dochazi k situacim, kdy sit@rcasti je nadbytek a v
jiné nedostatek volného finamiho kapitalu. Tento nedostatek brani ekonomikam v
rastu, ale pokud se tyto nedokonalosti spoji a finémo kapitalu je dost ve vSech
oblastech, dochazi k rychlému rozvoji ekonomiky polanosti. Finakni trh
zprostedkovava perozatlovani finargnich prostedki pomoci bank a finamich
instituci?

Nez vznikly prvni finagni instituce, fungoval ve spdaieosti obchod s
naturaliemi. Tato sina byla neprakticka a zdlouhava, proto vznikla argalni néna.
Na paatku vyvoje, misto nam dnes znamym mincim a ban&kowkfungovaly
muslicky, kaminky nebo koZeSiny jako platidlo. Az v néklgcich dobach se zaly
razit mince z drahého kovu, ktery byl vzacny a Kajeji pro svou vyjimeénost
akceptoval jako platidlo. Drahé kovy jsou vSak weEjcproto se s nimi v dneSnich
dobach jiz v petzenkach nesetkame, byly totiz nahrazeny éng&gnnymi mincemi a
bankovkami, které maji svou specifickou Gpravupremozni jejich padlani?

Mince mely na svych p&atcich oporu ve zlata stibie, kterd jim umoovala
akcept u vSech obchodnich subjekia trhu. Penize z mé&mrennych materiél byly z
pocatku zastiovany zlatym pokladem statu. Ani to vSé&ksem nestdo a mnozstvi
pertz neuspokojovalo ekonomické pelby trhu, proto jiZ neni podstatou gerjejich
fyzick& hodnota, ale schopnostit v silu statu vlastniciho danousmu?

Zakladem usgsného investora je pochopeni avéta ve finagni trh. Cena u
investenich instrumernt je zavisla na poptavce. Principem kalbb finartniho trhu je
negretrzitd gemena finarknich prostedki na majetkové hodnoty a zasegzplento
neustaly kolobh umoZiuje rovnolZznou cirkulaci pe#éz a majetku od jednoho
ekonomického subjektu k druhému. Znalosthto mechanisin mizZe investor vyuzit
ve swij prosgch a pedpovidat prawtpodobné kolisani cen u burzovnich, ale i

bankovnich subjelit®

2 REJNUS, OFinancni trhy. Praha, 2014, s. 38.

3 VENCOVSKY, F., et alLidé a penizePraha, 2002, s. 4-10.

4 REJNUS, OFinancni trhy. Praha, 2014, s. 38-39.

® PAULIK, D., et al.Zaklady financii a menyBratislava, 2012, s. 111-112.
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Na zaklad obrazkucislo jedna Ize vyvodit, Ze finani trh a jeho subjekty jsou
mezi sebou vyrazn propojeny a navzajem se owvliji. Kazda zmna provedena
Gcastnikem nmiZe spustit sérii udalosti, které mohou ovlivnityceh.

Obr. &. 1: Uloha finan¢nich trh&®

Neprimeé financovani
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- |
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4. Cizozemci Ny 4. Cizozemci

Piimé financovéni

Typy finanénich trha
Finartni trhy se dli podle fiznych kritérii’
e dle typu instrumentu
e dluhové trhy:
o kratkodobé (splatnost do 1 roku),
» stredredobé (splatnost od 1 do 10 let),
* dlouhodobé (splatnost delSi nez 10 let),
» akciové trhy,
» dle obchodovatelnosti instrumentu:
* primarni trh (nafiklad prvotni nabidka akcii pro investory),
» sekundarni trh (zde se obchoduiji jizZ emitované&unsenty),
» dle splatnosti instrumentu:
* pertzni trh (splatnost instrumantdo 1 roku — pokladini poukézky,
komekni cenné papiry, ...),

® CERNOHORSKY, JZaklady financiPraha, 2011, s. 136, vlastni zpracovani.
" CERNOHORSKY, JZ&klady financiPraha, 2011, s. 137.
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» kapitalovy trh (instrumenty splatné nad 1 rok —iekdlouhodobé dluhopisy,
)
» dle organizace trhu:
* burzovni trhy (vysoce standardizovano, obchodoy#obiha za jednotnou
cenu),
* mimoburzovni trhy (mala standardizace obai)pd
» dle rozvinutosti trhu:
o vyzralé trhy (Uplné kontrakty — USA,dnecko, ...),
» rozvijejici se trhy (neuplné kontrakty, nizka lifita, mala efektivnost —
Brazilie, Rusko, IndieCina, ...).

2.1 Finanéni instituce

Finareni instituce jsou dle zékona 253/2008 ®Skymezeny jako banky a
pobaiky zahraninich bank, spidtelni a U«¥rni druzstva, invesini spolé€nosti a
investini fondy, penzijni fondy, osoba, ktera je opré&ven podle zvlaStniho pravniho
piedpisu obchodovat s cennymi papiry, organizatar rlcennymi papiry, pofisvny,
Stredisko cennych pagira jiné pravnické osoby opraume k vedenicasti evidence
Strediska cennych papir jakoZ i k vykonu jeho ostatnickinnosti, pravnické nebo
fyzické osoby provozujici herny, kasina, sazkovéncedde, drazby mimo vykon
rozhodnuti, obchody s nemovitostmi, figahpronajem, finaéni ¢innosti, obchodovani
s cizi ménou, zprosedkovani hotovostnich a bezhotovostnidlevpdi finanénich
prostedki, zprostedkovani spieni nebo zprostdkovatelskouéinnost smdtujici k
uzawveni pojistné¢i zaji&'ovaci smlouvy.

Finartni instituci je tedy kazda spdéleost, kterd ma jako hlavnirgdnet své
¢innosti hospodani s financemi nebo cennymi papiry. A tofippdech, pokud jde o
zprostedkovani nebo poskytovanéj uschovani financi, cennych papia jinych
finantnich derivat. Finareéni instituce spadaji pod narodni i mezinarodni eidHl

8 CESKO. Zakone. 253 ze dne Servna 2008 o kterych opatenich proti legalizaci vyndisz trestné
¢innosti a financovani terorismu. 8birka zakoi Ceské republiky2008,¢astka 80, ISSN 1211-1244.

® Finareni instituce (dle zakona ,proti prani Spinavych pef) [online]. Praha : Havit, 2015 [cit. 2015-
01-12]. Dostupné z WWW: <http://business.centebuegihess/pojmy/p653-financni-instituce.aspx>.

1 Finareni  instituce [online]. 2002  [cit. 2015-01-12]. Dostupné z = WWW:
<https://managementmania.com/cs/financni-institu¢8SN 2327-3658.

13



Finanéni zprostredkovatelé

Finartni zprostedkovatelé jsou bankovni instituce, které pr@jiadperace na
své jméno pro druhou osobu. VyzZog se tim, Ze tyto operace se objevuji na pravé
straré bilance (to je na str&npasiv). Pikladem muze byt situace, kdy banka vystavi
vaci soke dluhovy poZzadavek. Proto jétgina aktiv banky investovana déjpek nebo
vladnich cennych pairt

2.2 Investice

Zakladni definice investice se tykd budoucnostivedidi ocekavaji z
investovani dchody, které v pozadované imizhodnocuji jejich vloZzeny kapitél.
Investiéni rozhodnuti, zda dale investovat nebo investatiskuténit velmi zalezi na
dalSim vyvoji v oblasti, do které investujeme ngbn o investici uvazujeme. Tyto
udalosti lze jen velmi ékko predpovidat, ale zkuSeni inveStadokazi nalézt a
formulovat utité mozné varianty vyvoje a s jejich vyuzitim odhadt mozné fijmy.*2

Oblast investovani je velmi nevyzpytatelnd a neekiidnvestéi maji zde jen
velmi ztidka usgch. NeZz se ¢kdo za&ne s investovanim, & by si zjistit veSkeré
dostupné informace, ale hlavrby mél zafinat postup#, aby ziskal velmi cenné
zkuSenosti, které se v tomto &m nedaji niim nahradit a jsou tou nejlepsi zarukou k
Uspschu a velkému zhodnoceni firgrich prostedka.™®

Pfi rozcklovani zdrofi na spatbu a investice hraje vyznamnou roli mira
otekadvanych vynas — mira vynosnosti, jistota zisku &s, za ktery se dosahne
pozadovaného vynosd.

Investdi jsou casto zaslepeni svymi pocity &ldji chyby. Velmi viditelné je to
nagiklad na akciovém trhu. Staré zpravy jsou opomijangové vyzdvihovany jako
velmi dilezité, ale opak fize byt pravdou. Zpravy starSiho data mohou mit agemy
vliv na vyvoj cen na trhu. DalSim projeven slepybkavani nize byt hon za cennymi
papiry utitého typu, které jsou pak ute vice cedny nez jiné a ve své podsiat
mnohem lep&i cenné listy.

Hospodéska politika statu ma vyznamny podil na réedani dichodi na

investice a spotbu. Jako nejvyznamj$i nastroje se povazuje monetarni a fiskalni

1 SHARPE, W. F., et alnvestice Praha, 1994, s. 7-8.

12POLACH, J., et alRealné a finatni investice Praha, 2014, s. 1-6.
B KIYOSAKI, R. T. Nefér vyhodaPraha, 2011, s. 1-288.

14 POLACH, J., et alRealné a finatni investice Praha, 2014, s. 1-6.
15 GLADIS, D. Nautte se investovaPraha, 2010, s. 14-15.
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politika. Monetarni politika fisobi na urokové sazby a na naklady kapitalu. Naopak
fiskalni politika ovliviuje daiové zatiZeni (fdevSim d& ze zisku a daz pijmu),

zamestnanost a strukturu produkte.

2.2.1 Investiéni trojuhelnik

Pfi rozhodovani zda investovatj nikoli, bere investor v Uvahuiit hlavni
faktory, které jsou obsaZzeny v takzvaném in¢estn nebo také magickém
trojuhelniku®’

Magicky trojuhelnik obsahuje tyto slozky:

e \/ynos

Mira zhodnoceni invesiniho vkladu a to jak Usporowinych vynogé (Uspora

nakladi — daiové odpisy) nebo kapitaloveho vynosu (rozdil meaprk a

prodejni cenou, dividenda, urok). Vynos s&zmdale investovat a z toho plynou

investorovi dalsi vynos}?

Tento parametr je veliceubbzity a zavisly na zbyvajicich dvou. Kazdy

propijcuje své finance za vidinou zisku, ale i to ma ssiéali a nalezitosti, které

lidé museji akceptovat nebo se ms minimalnim ziskemCim déle jsme

ochotni drZet investici, tim je¢tsi pravépodobnost dosazeni zisku. Pokud se k

tomuto ida ochota podstoupit riziko, iie ¢loveék dosahnout na parme velké

zisky®
» Likvidita

Likvidita je schopnost f@meénit aktivum na penize. Tato schopnost je velmi

dulezitda pro pohyb volnych fingmich prostedki, protoze v pipad

dlouhodobych investic (terminované vklady) rigleme poitat se zminou do
jiné investéni varianty z dvoda velkych ztrat (penale). tP nizké likvidite

investice musi investor pitat, Ze s vloZzenymi pémi nemiZe ukitou dobu
disponovat. Proto je dobré volit i kratkodobé iriees aby se likvidni riziko co

nejvice eliminovald?®

' POLACH, J., et alRealné a finaeni investice Praha, 2014, s. 1-6.
"SOBA, 0., et alFinancni matematika v praxPraha, 2013, s. 149-150.
18 SOBA, 0., et alFinancni matematika v praxPraha, 2013, s. 149-150.
¥ SYROVY, P.,Investovani pro zgterniky. Praha, 2010, s. 37-41.

2 S0OBA, 0., et alFinancni matematika v praxPraha, 2013, s. 151.
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2.2.2

Riziko

Rizikem se rozumi nejistota navratnosti vloZenyatarknich prostedki do
ur¢ité finaréni transakce. Tento bod magického trojuhelnikuejioe napadny
u akcii a jinych nestalych investich moznosti.Cim wtsi riziko investor
podstupuje, tim ma &Si Sanci na vysSi vynos. Rizikovost investice, meb
takzvanou volatilitu, r¥ime pomoci sgrodatné odchylky, ktera se vyfithva

z historickych tendenci nebo zekavani (vladni zasahy do ekonomiky).

Typy investora

Nez investor zhodnoti faktory investiho trojuhelniku, musi zvazit, jak velké

mnozstvi volnych finatnich prostedki chce nebo five investovat. Investory proto z

tohoto hlediska &ime na ultrakonzervativni, konzervativni, vyvazem&estory a

dynamické nebo také agresivni investoy.

Existuji étyti typy investotfi:

Ultrakonzervativni investor

Zde je hlavnim kritériem uloZeni p&n bez jejich ztraty. Tento investor
preferuje BzZné spdici Wcty, terminované vklady nebo stavebni igwo.
Vyjimecné se u tohoto investora objevuje i penzijiippjisténi, ale to je spiSe z
duvoda, Ze tento klient nevi, Ze penzijni fondy nejsoyigny. Investor v
Zadném gipact nechce riskovat — proto voli produkty velkych bankkterych
hleda jistotu a stabilitu. Z tohotaidodu preferuje banky, jako jsou Konief
banka nebd’eska sptitelna. Velkou netivéru u tohoto typu klienta vzbuzuji
banky s kratkymi jmény, které nejsou tak znamé \edané. €mito bankami
jsou: Fio, Zuno, Equa, Air nebo IN8.

Konzervativni investor

Tento investor ma obdobnou ne€Huriziku jako ultrakonzervativni, proto je i
jeho skladba invesiniho portfolia velmi podobna. Rozdilna je v investh do
ovérenych podilovych fond Tyto investice jsou sice ve velmi malyehstkach,

ale konzervativnimu investorovi to &tana vyrovnani znehodnoceni firtaich

2L SOBA, 0., et alFinancni matematika v praxPraha, 2013, s. 162-166.

22 7akladni druhy investdr[online]. Klatovy : Investia.cz, 2015 [cit. 2018-012]. Dostupné z WWW:
<http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investorulSSN 1805-0670.

23 7&kladni druhy investdr[online]. Klatovy : Investia.cz, 2015 [cit. 2018-012]. Dostupné z WWW:
<http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investorulSSN 1805-0670.
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prostedki inflaci. Ultrakonzervativniho investora inflacili nezajima —
preferuje jistotu uloZeni svych vkiad*
Mezi konzervativnimi investory jsou taci, ktech€ji pokryt alespé infla¢ni
zmenu kupni sily svych financi. Z tohaiebdu se i u tohoto typu objevuji v
drzeni akcie¢i jiné cenné papiry, kter&ipaseni ufitou miru zisku. Na prvnim
mist v8ak maji radi jistotu, Ze se jim uloZzené penizeiy”

* VyvaZeny investor
Preferuje dobry vynos s malou volatilitou. Investoje dolse vtdom inflace a
chce své finance dob zur@it. V jeho portfoliu mizeme nalézt i akcie. Své
vklady rozklada do investic, aby co nejlépe kompeswat rizika, s co nejvysSim
moznym vynoserm®
NejpatetrgjSi ¢ast portfolia tvéi mére rizikové cenné papiry (statni dluhopisy
maji ugitou vynosnost s minimalnim rizikem). Z mer&isti mohou vyvazeni
investdi vlastnit i rizikové cenné listiny, ale jejich zaspeni v portfoliu je
malé?’

* Dynamicky/agresivni investor
Tento typ mé& ve velké obknvestice do akcii a neboji se ani takovych ineest
u kterych by bylo pro vyvazeného investordlip velké riziko. Je si dale
védom inflace a trznich mechanizna chce za kazdou cenu ¥at co nejvice.

Portfolio dynamického investora je nejrozmajsit*

2.2.3 Investiéni instrumenty
Volba investéniho portfolia je velmi zavisla na typu investoda.pouze nadm,
zda se rozhodne pro rizik&ggi, ale vynossi volbu, nebo fjde na jistotu. Stephtak

je dialezité, kolik investor zamysli vlozit do transakisgancnich prostedki nebo také

24 7&kladni druhy investdr[online]. Klatovy : Investia.cz, 2015 [cit. 2013-012]. Dostupné z WWW:
<http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investorulSSN 1805-0670.

*® SYROVY, P., TYL, T.Osobni financePraha, 2011, s. 97.

%6 zakladni druhy investdr[online]. Klatovy : Investia.cz, 2015 [cit. 2013-012]. Dostupné z WWW:
<http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investorulSSN 1805-0670.

2T KUCHTA, D. Vydlavejte s rozumenjonline]. Praha : Mafra, 2005 [cit. 2015-01-12]oddupné z
WWW: <http://finance.idnes.cz/vydelavejte-s-rozumeéu-/sporici-
ucty.aspx?c=A050427_ 205040 fi_osobni_dku>.

8 zakladni druhy investdr[online]. Klatovy : Investia.cz, 2015 [cit. 2018-012]. Dostupné z WWW:
<http://www.investia.cz/zakladni-druhy-investorulSSN 1805-0670.
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doba, po kterou své penize ndgpbuje a niZze je postradat. N&sEjSi investéni

instrumenty jsod®

2.3

akcie (Velky vynosovy potencional, ale je zde velidatilita. Je nutné tiveé
sledovat kurzovy vyvoj a volit dobré investi portfolio a strategii.),

podilové fondy (Pro zZdnajiciho investora jsou atraktivni &ené kolektivni
fondy. Kazdy typ investora si ime vybrat typ podilového fondu podle svych
moznosti a ipustnych rizik.),

dluhopisy (Rinaseji pravidelny urokovy vynos podle rizikovoststituce, ktera
jej vydala. Velmi popularni mohou byt pro konzeivaiho investora —
napiklad statni dluhopisy.),

komodity (Mér¢ casta oblast investovani. Vyskytuji se zde w#Sivmie
spekulanti. NgjasgjSimi komoditami jsou: cukr, kakao, kava, ropa,idr&ovy,
bavlna, pSenice nebo kuikece.),

certifikdty (Tento investini instrument je poginé novy, ale nabizi velké
spektrum investnich moZznosti.),

meény, bankovni produkty a alternativni investice @Fablast investic je hla¥n
pro velmi konzervativni investory.#e zde minimalni zhodnoceni, je to velmi

oblibend investicedSiny ceskych domacnosti.).

Struktura finan éniho trhu

Lidsk& gani a tuzby jsou neomezené, ale kazdy si je musialaouladu s jeho

financnimi moznostmi. Toto pravidlo je slé@no s nutnosti a nezbytnosti dané&gny

a finartni trh jej dokonale vyuziva pro své portfolio slbzele znamym faktem, ze

neltelové U¥ry (na \&ci naSich tuzeb,fgppadré diky nasi marnivosti) jsou c:co drazsSi

nez U¥ry Ucelové, kdy banka pouze proplaci faktury tykajiciwsé&té veci, kterou

uvadi do Ggrové smlouvy®

Novodoby trend na finamich trzich je centralizovat bankovni a ptggaci

sluzby na jedno misto nebo je zahrnovat dznych nabidkovych balka. Presto se

2 SYROVY, P.Investovani pro zstecniky. Praha, 2010, s. 99-105.
%0 popis fina@niho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
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muze struktura finatmiho trhu d@lit na bankovnictvi, kapitalovy trh a pofdvaci
sektor®!

* bankovni sektor - Do této kategorie spaddirpani vkladi od klienti a
poskytovani Ggrovych produkii. Uvéry mohou poskytovat i nebankovni
spole&nosti.

» kapitalovy trh - Tento trh je charakteristicky imti&nimi pfilezitostmi a svou
rizikovosti. Obchody probihaji pr@stnictvim cennych pagirnebo jinych
pergznich derivai.

* pojistovaci sektor - Tento sektor pomaha lidemyiktgrpili Gjmu uvedenou v
pojistovaci smloug. Kompenzace je provada finaréni formou. Finanni kryti
Skody se tak rozlozi mezi vicetastniki a pojiS€nec neni zavisly na vysi

naspdeni.

Finartni trh umo#uje neustélou cirkulaci pén (vyjimku tvai pouze hotovost
uloZzena mimo finatni sektor — naipklad v doméacnosti uloZzend pEmi rezerva
uschovana v obalce). Finari gramotnost je velmi tdezita. Lide, kt& potebuji
poradit se svymi financemi, mohou vyuzit sluzbyafinich poradé. Ti pomahaji

klientam k lepSi orientaci na p&bnim trhu.

31 popis finaniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
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Obr. ¢&. 2: Struktura finan éniho trhu — vazby a vztahy mezi subjekty na finatinim
trhu 32
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BANKOVNI SEKTOR

V Ceské republice vznikl dvoustiipvy bankovni systém. To znamena, Ze

Ceska centralni banka je rfadena v3em ostatnim bankam, nad kterymi vykonava

bankovni dohled. M4 i privilegia jako je rigidad >

* emitovani peéz (bankovek a minci — elektronické penize mohouarat i jiné
subjekty),

* vedeni statniho rozgtu,

e stanovuje mnovy kurz,

e stanovuje pravidla préinnost ostatnich bank,

* udkluje bankovni licence nebo je odebira,

* umo#iuje platebni styk mezi bankami a spravuje jejicteray.
Komerni banky jsou ve své podsialako kazda jina firma. Jejich cilem je

maximalizace zisku. Toho dosahujfijmem vkladi od svych klieni a naslednym

%2 popis fina@niho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrisktura>, vlastni zpracovani.
33 KOWALSKA, R. Ekonomika pro sedni zdravotnické SkalyPraha, 2014, s. 144-145.
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investovanim nebo vydanim pomociétovych produki. Tim si zajisti dostatay
pifjem z Groki a mohou svym &itelam vyplatit Grok za tivéru a viozené penizg.

Aktiva i pasiva bankovniho sektoru vytrvale stouipdjle nazoru autorky je
tento trend zafinén veétSim mnozstvim pez v olehu, lepsi informovanosti lidi
v oblasti finani gramotnosti a snizujici se kupni silou g&nSniZzovani kupni sily a
nasledné zvySovanitidhodi pro udrzeni Zivotnich stand@rgpumpuje do ekonomiky
stale ¥tSi objem pe&znich prostedk.

Bilanéni suma bankovniho sektoru ma proto rostouci clerakla konci roku
2013 zaznamenala vyrag$i rast a dale roste jen pozvolna. V listopadu 26iMa jiz
vice nez 5300 miliard korurteskych. Nejmarkantsi slozkou aktiv jsou Gry
poskytované rezidein (fyzickym a pravnickym osobam, kiejsou platci da& v
Ceské republice¥?

Autorka v souvislosti s grafy 3 a 4 upo#toje na velky nérst selhani splaceni
avéra v roce 2008 (ndist osobnich i firemnich bankigt V roce 2011 se tento ridst u
firemnich O¢ra zaal pomalu stabilizovat, ale u &w pro domacnosti nastala
stabilizace az na konci roku 2013. Podiknmwvych selhani pozvolna klesa, coz je

casté&ne zpisobeno fisrgjSimi podminkami pro ziskani ému.

Graf &. 1: Aktiva bankovniho sektoru (v miliardach korun &eskychy®
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¥ WAWROSZ, P., et aMakroekonomie zéakladni kurraha, 2012, s. 80-83.

% Bankovni statistika[online]. Praha :CNB, 2015 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z WWW:
<https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankouait/sankovni_statistika/bank_stat _komentar.html>.
% Bankovni statistika[online]. Praha :CNB, 2015 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z WWW:
<https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankouait/sankovni_statistika/bank_stat _komentar.html>.
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Graf ¢. 2: Pasiva bankovniho sektoru (v miliardach korunéeskych)’
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Graf &. 3: Uvéry poskytnuté rezidentskym doméacnostem podle &elu (v miliardach
korun &eskych) a podil (éri se selhanim (v procentecf
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37 Bankovni statistika[online]. Praha :CNB, 2015 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z WWW:
<https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankouait/sankovni_statistika/bank_stat _komentar.html>.
% Bankovni statistika[online]. Praha :CNB, 2015 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z WWW:
<https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankouait/sankovni_statistika/bank_stat _komentar.html>.
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Graf &. 4: Uvéry nefinanénich rezidentskych podniki podle pivodni splatnosti (v
miliardach korun €eskych) a podil G¥ri se selhanim (v procentechj
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Druzstevni zalozny

Druzstevni zaloZzny jsou drobné bankovni instituedozené na principech
fungovani druzstva. Podobrjako banky se musi i tyto institugédit zakonem¢.
87/1995 Sb., o spitelnich a U¥¢rnich druzstvech a podléhaji kontraleské narodni
banky. Rvodnim zamirem zalozen byla podpora druzstevnétdni, ale to nebréanilo
tomu, aby se &které subjekty feformovaly na klasickou bankovni institdgi.

Zajimavosti u druzstevnich zaloZzen, nebo takée tdkampeliéek je, Zze své
produkty nabizi pouze svyndlenam. Clenstvi se z pravidla ziskava vypiim
formul&e o ¢lenstvi a zaplacenim vstupni vkladu. Ma ovSem iipuosti dodrZzovat
stanovy druzstva a podilet se rigppdné ztré&t Podil na kryti ztraty by u jednokitena

nerntl prekrasit sedminasobek zakladniho vklatfu.

Nebankovni subjekty
Tyto instituce maji velkou paletu nabizenych slu2éelmi ¢astym produktem

jsou Uwry nebo leasing. Nebankovni dmevé spolénosti vSak nepodléhaji dozoru

%9 Bankovni statistika[online]. Praha :CNB, 2015 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z WWW:
<https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankouait/sankovni_statistika/bank_stat _komentar.html>.
0 Popis finarniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.

“1 Co jsou druzstevni zaloZfynline]. Praha : Partners media, 2015 [cit. 2015t2]. Dostupné z WWW:
<http://www.penize.cz/80302-co-jsou-druzstevni-zalp>, ISSN 1213-2217.
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Ceské néarodni banky, ale dozoruje je pout&eskd obchodni inspekce.
Zprostedkovatelsk&innost u bankovnich i nebankovnich instituci nefegana??
Investini spolénosti a fondy se specializuji na kolektivni invesioi. To
piinasi vyhoduizeného obchodu odborniky a i nezkuSeny investomiaze na svych
aktivech vydlat. DalSi vyhodou je i lepSitfistupnost k trim a niz8i cena, kter4
umoziuje kupovat ¥tSi objemy aktiv. Neodmyslitelné plus je také vémiepeclivém
vybéru portfolia a diky tomu i minimalizace rizik. Ngwdou jsou administrativni
naklady*
Do této skupiny pat:**
e penzijni spolénosti,
» obchodnici s cennymi papiry,
* investini zprostedkovatelé a vazani zastupci obchodrdlcennymi papiry,
* pojistovny, zajifovny a poji§ovaci zprosedkovatelé,
» platebni instituce, poskytovatelé platebnich slubediého rozsahu, instituce
elektronickych pete, vydavatelé elektronickych pgnmalého rozsahu,
» finar¢ni poradci,

* smeEnarnici.

KAPITALOVY TRH

Kapitalovy trh je definovan jako trh s dlouhodobyfmaninimi instrumenty.
Obchoduji se zde ipvazié dlouhodobé &y nebo finakini dokumenty. Doba
splatnosti &chto instrumerit maze byt velmi rozmanita. Pravidlem byva, Ze mininhaln
délka splatnosti by nefta byt nizSi neZ'tyii roky. U rekterych instrumerit se tato
doba niize vySplhat az na sedm let. Horni hranice vSak s@movena. Vyjimkou
mohou byt podilové listy a akcie, u kterych nenba®platnosti stanovena. Subjekty
vstupujici na tento typ trhu maji velkou rozmanit@&ratové subjekty hledaji finance
pro dlouhodobé plany a cile. InveStoaopak dekavaji, Zze své penize debzur@i a
dosahnou vyraznvyssich zisk. Typy trhi ¢lenime dle #iznych kritérii. Zakladnim
rozdklenim je na trhy primérni a sekundarni. LiSi s€t@m prodej od emise. Na

primarnim trhu jsou obchodovany rioemitované cenné dokumenty, na sekundarnim

2 popis finaniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
3 Popis finaniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
“ Popis finaniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-01-12]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
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ey e

obchodovéno)Clenit se tento trh ize i na zaklagljinych kritérii. Kritériem niize byt
obchodovany instrument (trh dluhopjsakcii, komodit, deviz, ...Xas (promptni nebo
terminovany trh), teritorium (narodni trh, mezirdmotrh, zahragni trhy, eurotrhy, ...)
a podobg.*

Vyhodou kapitdlového trhu je velkd likvidita a st zabraujici vstupu
neplattu. Lidé zde mohou nakupovat velka aktivaddm par vtéin je zas prorénit
na penize. Elektronicky systénxtli a dohled brokera garantuje kupujicimu, ze
protistrana v fipadt prodeje cenného papiru dostoji svym zawazkNa kapitalovém
trhu se vyskytuje velké mnoZstvfilezitosti k dobrym vydkam. Ne vzdy jsou tyto
prilezitosti @irozere utvarené, ale mohou zatrspekulanti, ktd funguji jako dravci.
Jedna se o spekulativni obchodyj, lterych se ufitd skupinka jediné obohacuje na
Ukor ostatnich lidi. Je nutno zminit, Ze tento iépracuje na principu obohacovani
investof na zakladé ekonomickéhoirstu nebo fi rastu rekteré spolénosti. Za kazdy
zisk rekdo musi zaplatit. A uz ¢lovék na kapitalovem funguje jako spekulant nebo je
jen nic netusicim investorem, vzdy se obohati ra ti¥koho jiného®®

Dle nézoru autorky jsou jednou z lukrativnich otilasbchodovani na
kapitdlovém trhu komodity. Na obrazkislo 3 je velmi patrny vyvoj cen zlata od roku
1995 az do roku 2009. Nt ceny zlata za toto obdobi je vice neZ sto prtocem

zn&i, Ze trglivy investor mohl v této oblasti vytht velkou sumu peiz.

“POLOWEK, S., et alPenize, banky, finani trhy. Praha, 2009, s. 209-211.
“ STYBR, D., et alZa¢indme investovat a obchodovat na kapitalovychhrtcaha, 2011, s. 18.
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Obr. & 3: Ceny zlata fixované na londynském trhtf
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POJISTOVACI SEKTOR

Poji&¥ovaci sektor umaije lidem genéstéast nebo Uplnou zodpé&inost za
Skodu z pojig&ince na pojitovnu. Revedenim rizik na poji®vnu umozni poskozenému
narok na finatni kompenzaci. # srovnani sinvestovanim nebo spoim neni
kompenzace limitovana nagpooucastkou jednotlivce. Skoda je rozloZena mezi vice
Gcastniki. V tomto trznim sektoru funguji jakagbiratelé rizik pojiovny, zaji¥ovny
a poji¥ovaci zprosedkovatelé. Pojivaci instituce pdebuji pro svowinnost zvIlastni
opravreni udslovanéCeskou narodni bankou. Subjekty jsou pod statninledem. Dle
zameteni miZzeme rozliSovat poji®vny Zivotni, neZivotni, specializované nebo
univerzalni. Specialni kategorii tkiotakzvané zajivny, které jsou zagiieny na
pojistovani poji§oven a kryjicast jejich pojistnych pkni za Gplatd®

Poji¥ovaci sektor proSel velmi vyraznymi #nmami nejenom Vv oblasti
produktového portfolia, které bylo @gpobeno starnutim obyvatelstva a trendem
penzijniho pipojisténi. Technologie se za posledni desetileti velmaxs zmenily a

bylo nutné proveést zémy nagi¢ vSemi institucemi.

“"POLOWUCEK, S., et alPenize, banky, finani trhy. Praha, 2009, s. 213.
“8 Popis finaniho trhu[online]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2013 [cit. 2015-05-24]. Dostupné z
WWW: <http://www.psfv.cz/cs/popis-financniho-trhtrlgktura>.
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Tab. & 1: Trendy ovliviiujici pojistny trh *°

Ovlivnénd oblast Trend

e silny konkurerni tlak na pokles pojistnych sazeb] a
nasledny pokles marzi pojistitel

Podnikatelské * nestandardni praktiky prodejetack piipadi poSkozujil
prostedi pojistny sektor a jeho pést

* hlubSi segmentace pojistnych produkta vyuZivan
modernich metod pro cenotvorbu existujicich prodlukt

e zpasob prodeje — ire byt ovlivieny legislativnimi
zmenami a vysi provizi vyplacenych zprieikovateim

» pravni struktura — zvySujici se regulatorni narokghou
prispét k dalSi centralizaci a rozéhi pobdkové sit
zahrantnich poji§oven napi¢ evropskym trhem

» daiova a kapitalova optimalizace

» zpasobftizeni pojioven afizeni rizik — aplikace Solvendy
Il mé za nasledek z&¢ny vtizeni poji§oven

* reporting

» compliance

Vliv regulatora

* novy oltansky zakonik — @&kavané zrny v ocerni

zejména odpadnostnich rizik s dopadem na jejigh

Legislativni cenotvorbu a vySi souvisejicich technickych rezetéle
zmeny pakiadu dopatl zejména provozniho charakteru

e (Casto diskutované zdami pojistného sektoru a jeho dopddy

na fungovani pojiven

* investini strategie — vliv na rozhodnuti tykajici se drghu

Politicke vlivy investic a jejich strukturovani
e zpasobiizeni poji§ovny arizeni rizik
Demografické » nabidka produkt, reflektujici starnuti populace anici se
zmeny strukturu rodin

» zpasob prodeje —&@kavana urbanizace spatesti vede kg
zmeéné zpiasobu pistupu k zakaznikm

» produkty — rostouci tlak na jednoduchost a traresuaost
nabizenych produit

* pouZivané systémy a technologie

Zmeny v chovanif
a socialni zrany

e zpasob prodeje — rostouci vyznam sluzeb pembtictvim
smartphon a tablet si vyZadaji technologické zmy i na
strare pojiovny

e pouzivané systémy a technologie fedpokladame, Zzp
rostouci fenomen cloud computingu nemine ani pojisy

Technologické
zmeny

49 pojigovnictvi [online]. Praha : PwC, 2015 [cit. 2015-01-12]. Bgmé z WWW:
<http://www.pwc.com/cz/cs/pojistovnictvi/index.jhbm vliastni zpracovani.
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2.4  Aktualni trendy na finan ¢énich trzich

Globalizace trhu Gzce propojilatginu swtovych trhu a velmi ovlivnila jejich
dynaménost, ktera vyraznvzrostla. Tim dochazi ke slovani trhi i politik stati a
odstraiuji se hranice. Uvdlji se pracovni sily a kapital, tim dochazi k dal$i
vzajemnému provazani ftrh vyroby, vlastnictvi afizeni nadnarodnich spéteosti.
Jadro globalizace se nachazi ve fitreinoblasti, kde se projevuje pomoci pohybu
kapitalu mezi jednotlivymi ekonomikarmi.

Jednim z trenlmoderni ekonomiky jeist zadluZzenosti podnika domacnosti.
Diky tlaku na regulaci bankovniho systému se razviev nazyvany sekuritizace
financnich systém. Jedna se ofpsun finatinich prostedki od gebytkovych sektar k
deficitnim. D&je se tak pedevSim prosédnictvim cennych papira umo#uje to
odlowit se od zavislosti na bankovnichafiech®

Schopnost podnik odlowit se od bankovnich @wi pomoci emise cennych
papiiti znevyhoduje postaveni bank na fingmim trhu. Zprostdkovatelské sluzby se
dostaly do atlumu a na burzovnim trhu widaly klasické makiské firmy
institucionalni investd (investicni spolénosti a fondy). Proces institucionalizace velmi
podpdil vyvoj komunikanich technologii (fedevsSim internetu). Internet uninge
investofim ziskdvat velmi rychle informace o obchodovanyestrumentech. A tim
ziskavaji nezavislost od maks&ych firem. Vyraznym jevem je i demograficka &ma
v obyvatelstvu, diky niz kolabuji socialni systérkigré nezvladaji plnit svou funkci a
umoznily vznik penzijnich fypojisténi nebo penzijnich forid k akumulaci petZnich
prostedki s cilem zabezp# investora v pokrailej$im wsku.>?
financnich sluzeb a sluzeb s tim spojenych. Je zde adtnna modernizace vypetni
techniky a pevedeni velkého mnozstvi fyzickych financi na perélektronické. Velky
rozmach zaZivéa internetové bankovnictvi a bezhatimiglatebni styR®

Diky naristu cennych papirse zvysila rizikovostéthto finargnich instrumerit.

To souvisi i s globalizaci tfh ktera niize zmisobovat znasobovani rizik. DalSim

 NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M. Souwasné trendy na stovych kapitalovych trziclionline].
Praha : Fio banka, 2008 [cit. 2015-01-12]. DostupnéWWW: <http://www.akcie.cz/odborne-
clanky/37403-soucasne-trendy-na-svetovych-kapitedoatrzich>.

*L NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M. Souasné trendy na stovych kapitalovych trziclionline].
Praha : Fio banka, 2008 [cit. 2015-01-12]. DostuméWWW: <http://www.akcie.cz/odborne-
clanky/37403-soucasne-trendy-na-svetovych-kapitadoatrzich>.

2 NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M. Sowasné trendy na stovych kapitalovych trzictonline].
Praha : Fio banka, 2008 [cit. 2015-01-12]. Dostumn&/WW: <http://www.akcie.cz/odborne-
clanky/37403-soucasne-trendy-na-svetovych-kapitadoatrzich>.

3 REJNUS, OFinancni trhy. Praha, 2014, s. 728-733.
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problémem globalizace jeignos finadnich krizi do zatim relativh stabilnich
ekonomik — to zfisobuje prohloubeni vyvojovych cyklv ekonomikach (frdevsSim
jejich propad). Propady na finamich trzich zpisobuji nutnost inovace finanich

sluzeb a instrumefit Inovace vtomto s#mu piinaseji hlavd nové investini

spolg&nosti. Tyto znény piinaseji velmi slozité finami derivaty, které jsowasto

vyuzivany ke spekulacim. VySe popsané aspektyfimaticni instituce ke konsolidaci.
Je zaznamenan velky ¢&i fuzi do stéle &tSich a ¥tSich spolénosti ve snaze or@ziti

na trhu>*

* NYVLTOVA, R., REZNAKOVA, M. Sowasné trendy na stovych kapitalovych trzictonline].
Praha : Fio banka, 2008 [cit. 2015-01-12]. Dostumn&/WW: <http://www.akcie.cz/odborne-
clanky/37403-soucasne-trendy-na-svetovych-kapitadoatrzich>.
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3 Hlavni investiéni produkty na bankovnim trhu v CR

Autorka po dkladném uvazeni vybrala dle svého w#min nékolik druha
Témito produkty jsou: spici (¢et, terminovany vklad, stavebni $eoi, investini
Zivotni pojiseni, penzijni pipojisténi a fondy. Toto vybrané portfolio je dle nazoru
autorky schopno uspokojit vSechny druhy klientSSpdici U¢et s terminovanym
vkladem byly vybrany pro svou tradici a oblibend&todukty jsou konzervatigjgiho
smeéru, ale jejich popularit to neSkodi. Stavebni Smmi je velmi oblibenym a
vynosnym produktem. Investii Zivotni @ipojisténi bylo autorkou vybrano zistodu
rozporuplnych nadzdér Na tento produkt se iwie pohlizet jako praktickou kombinaci
spdeni se zajifovacim prvkem. V opmém gFipac také jako na produkt, ktery neni
vhodny ani na sgeni ani zaji&ni. Penzijni pipojisténi je trendem poslednich let.
Autorka si mysli, Ze bude hrat iil@zitou roli v dichodovém ¥ku pristich generaci,
které budou vstupovat douachodového ¥ku. Velmi rozSfenym produktem, ktery
uspokoji hlave dynamétéjSi investory, jsou fondy. Dynamicky se vyvijejimiodukt
muzZe zajistit investorovi zisky, ale i ztratu.

Spdeni je periodické ukladani financiied ulozenim pefz, zna klient arokové
zhodnoceni a pravidelny interval demi. Riziko je zde minimalni. Funkce takto
uloZenych pete neni zisk, ale zachovéani kupni sily. Bpo zahrnuje velké mnoZstvi
depozitnich produkt bank, druzstevnich zalozen, stavebnichiisgglen a investinich
spole&nosti. Nabidka je velmi diverzifikovana. Mezi $jpd produkty kupikladu pati —
spdici ucty, terminované vklady, vkladni knizky, stavebndigmi a hypoténi zastavni
listy. Samozejme je mnoho dalSich spigich produkti. Terminované vklady maji velké
mnozstvi variant, ve kterych jsou nabizenyriPs#m strukturované terminované vklady
nebo garantované vklady.ékteré instituce nabizeji své produkty pod nesprénny
jmény (spéici ucty s podminkami terminovanych vkiadnebo jinak nespraen
pojmenovany &et). Banky své produkty nabizeji i v sdruzovanyoimfach. Jde zde o
jeden &et kombinujici d¥ funkce>®

Velkou pozornost fitahuji i vyherni vkladni knizky. U této sluzby nkéient
jistotu ara@eni, ale hlavnim lakadlem je vyhratkteré z cen f slosovani. H

pravidelném slosovani dochaziiepzdleni predem znamych cen drziteh vkladnich

5 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 51-52.
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kniZzek této instituce. Za nejlukrati&8i ceny se e povazovat stoprocentni navyseni
vkladu nebo peftita odména ve vySi jednoho milionu korurdeskych. Velmi
vyhodnym produktem bylo stavebni $poi ged volbami do Poslanecké ésmovny
vroce 2010. Po volbach byla provedena velka semen. NejwtSi odpor sklidily
zmeny tykajici se statni podpory. Ta byla sice garauta, ale nebylo nic, co by branilo
zvySeni dad. | pres usili vliady snizit nebo omezit statni podporuterédo produkt i
nadale velmi vyhodné podminky &in@asi zajimavé vynosy. Stavebni &g, jak jiz
nazev napovida, je tgno [fevazr pro realizaci vlastniho bydleni. Hypoié zastavni
listy jsou lukrativnim, ale také ssasré velmi vzacnym produktem bankovniho trhu
v Ceské republice. Jsou s@isti portfolia pouze udkterych instituci a mnohdy jsou
dosazitelné jen pro klienty privatniho bankovnictéska spiitelna poskytuje moznost
poiizeni hypoténich zastavnich ligt vSem svym klierim, ale Ceskoslovenskéa

obchodni banka jedlenim privatni skupiny?®

3.1 Sporici ucty

Definice spdiciho tu je jednoznén¢ uréena. Je to produkt nabizejici vySSi
arokovou sazbu nezébny (Ket, ale nerd by presahovat infléni znehodnoceni kupni
sily peréz. VeSkeré vloZzené finance by seilynpievést bez jakychkoli sankci a
v kratkémease. Wet je Gréen celko¥ jednotnou Urokovou sazbou. V nabidkach se
dostcéasto chyba uvadiji spaici Gty s parametry terminovanych vkiadJkazkovym
Gctem tohoto typu rize byt ING Konto od ING Bank nebo Fio konto od Banky.
Celacastka na &tu je Ur@ena stejnou Urokovou sazbou ézma ji klient kdykoli navysit
nebo snizit. Jedinym omezenim je dvoudentd@vpdni doba. Bkteré z finakdnich
instituci nabizeji spi cet jen za pedpokladu vlastnictvi i ¢Zného @étu. Klient,
rozhodujici se mezi velkym mnoZstvim nabidekZendospt k nazoru, Ze tuto variantu
nechce a rozhodnout se pro jinou spotest. Tato podminka brani v prodeji jinak
dobrych finagnich produkt. Jind situace nastava tehdy, pokud bankmyp (et ke
spaicimu Wtu prida zcela zdarma.fPtéto variank je i nabidka dvou dia velmi
zajimavou’’

Spaici ket sefadi mezi nejpouziva@si a nejznargsi finartni produkty.
Dostupnost je velice dobra (nachazeji se v nabidny bank a finaénich instituci).

Ideou této sluzby je vySSi zweni pez nez na &Zném @tu. Nabidka spiacich (Eta

% JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 51-52.
" JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 53-54.
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finanénich instituci je velmi odliSna &ta negeberné mnozstvi variant. Se snahou bank
0 vy3i zhodnoceni vloZenych pemiichazi i zporna vlastnost - mensi likvidita.

Vyznam spaéiciho &tu je kratkodobé uloZeni volnych finaxich prostedki.
Délka uloZeni by netta presahnout dvanactdsiai. P delSi dloZce neni tento produkt
piilis vhodny. Terminované vklady maji lepsi potendiopro dlouhodobé investice.
Vybér peréz u spdiciho &tu trva par dni. Transakcedre prokthnout prostednictvim
telefonického nebo i internetovéhtéikazu k gevodu. Penize by &y byt prepsany do
dvou pracovnich dn Zfizeni sp#éiciho (&tu neni €zké. Jde o zakladni bankovni
produkt a jeho Ezeni trva piblizn¢ dvacet minut. Je zagebi vlastnit pouze daky
doklad totoZnosti (n&jklad oktansky ptikaz). Nekteré banky vychazeji kliefin vstic
zakladanim &u pomoci telefonického rozhovoru nebo vyiim internetového
formul&e. V druhé polovit roku 2007 pisla na bankovni triteské republiky polska
banka mBank. Tato institucéipesla moznost zaloZenétd pomoci kuryrni sluzby?

Princip sp#iciho (tu je postaven na vkladech volnych fidafch prostedk,
ke kterym je pravidekh pripisovan Grok. Urok je vyptien ze astatku a nasledn
piipsan. Z toho plyne, Zz&m déle jsou penize na&ta, tim WtSi ziska klient i arok. U
tohoto bodu smlouvy by &byt klient velmi opatrny. Banky do smluv davagdhtky,
které se mohou vymstit. MezE nmuzZe patit urcitd minimalni vySe éstatku na &tu
nebo vyuzivani i jinych produkt Fri nesplréni podminek klientovi banka strhne penale
nebo sniZi argeni. VySe Groku nemusi byt garantoviha.

Autorka zjistila, po pizkumu spéicich &ta u vybranych bankovnich instituci,
Ze nezdlezi, zda li je bankovni subjektdegkém trhu jiZ‘adu let nebo séadi mezi
now vzniklé bankovni spotmosti. Investé upiednostiuji bankovni subjekty, které
svym klientim nabizeji veSkera dostupna data keispau &tu. Zasadnim parametrem
pro klienta je pedevSim vynos ze spoiho (&tu. Tvrzeni, Ze nay vzniklé instituce
nabizeji pro klienta vyhodjsi podminky a aréeni finanich prostedki neni zcela
pravdive. | zavedené bankovni instituceceakém trhu nabizeji atraktivni podminky a
arcceni finargnich prostedka klienta. Autorka je nazoru, Ze nejvyh@ghi spdici Ucet
nalezne investor u Raiffeisenbank a to &nfm ara@enim 1,30 %. Naopak nejme&n

vyhodné aréeni nabizi Komeni banka, uréi pouze 0,02 % kne.

%8 Spaici Ucty a terminované vkladpnline]. Praha CNB, 2015 [cit. 2015-04-20]. Dostupné z WWW:
<http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finaimegstice/sporici_ucty _terminovane_vklady.html>.
9 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 52-53.

%0 Spaici ucty a terminované vkladpnline]. Praha CNB, 2015 [cit. 2015-04-20]. Dostupné z WWW:
<http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finaimegstice/sporici_ucty _terminovane_vklady.html>.
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Tab. ¢ 2: Srovnani spdicich G¢ta vybranych bank ke dni 23. kétna
201§1,62,63,64,65,66,67,68,69,70

Banka Nazev produktu Urok p. a.
Air Bank Spdici cet 1,10 %
Ceska spiitelna Spaici ucet Benefit Invest 1,20 %
CSOB CSOB Spici Gcet 0,45 %
Equa bank Sptci Ucet 1,00 %
Fio banka Spigci Gcet Fio konto 0,30 %
ING ING Konto 0,70 %
Komerni banky KB Sptici konto Bonus Aktiv 0,02 %
mBank eMax Plus 0,80 %
Raiffeisenbank eKonto Flexi 1,30 %
ZUNO Spdici icet 0,90 %
Poznamka:

+ U Ceské spiitelny pii ziistatku oty set tisic korun arok 0,2 %.

+ CSOB spuici (et je omezen vypadni Ihitou 35 dni.

* ING Uroei mesiéné.

« Komerni banka Urdi pouze nejnizsistatek v piibéhu roku (Ri pravidelné Ulozce je toto
aroceni velmi nevyhodné.).

» U Raiffeisenbank je zaludna vySe naispet castky — tento arok je pouze na vklady do
stopadesati tisic (poté urok 0,3 %). U vKlathd jeden milion arok pouze 0,01 %.

Vyhodou g vlastnictvi Bzného i spticiho &tu v jedné instituci mize byt
moznost vyuziti funkce auto-sweep. Neiili$ zndmou funkci, aletmasi investorovi

urcité vyhody. Princip této sluzby sgioa v prevodu sedliny z#&ného étu na spéci

®1 Cenik pro Spaci Ucet Benefit Invesfonline]. Praha :Ceska sptitelna, 2015 [cit. 2015-05-23].
Dostupné z WWW:
<http://www.csas.cz/banka/content/inet/internetlesik_sporici_ucet_benefit_invest bc.pdf>, vlastni
zpracovani.

%2 Urokové sazby korunovychitii - okvané [online]. Praha CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z
WWW: <http://www.csob.cz/cz/Csob/Urokove-sazby/8ky@Urokove-sazby-korunove-ucty-
obcane.aspx#kcossu>, vlastni zpracovani.

% Spaici Ucet ING Konto[online]. Praha : ING Bank, 2015 [cit. 2015-05-28jostupné z WWW:
<http://www.ingbank.cz/ing-konto/>, vlastni zpradon.

% KB Spdici konto Bonus Aktijonline]. Praha : Komeéni banka, 2014 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z
WWW:  <http://lwww.kb.cz/cs/lide/obcane/sporeni-agstovani/kazdodenni-sporeni/kb-sporici-konto-
bonus-aktiv.shtml/>, vlastni zpracovani.

% eKonto Flexi [online]. Praha : Raiffeisenbank, 2015 [cit. 20%23]. Dostupné z WWW:
<https://www.rb.cz/osobni/sporeni-a-investovanitggw/'ekonto-flexi>, vlastni zpracovani.

% Pro¢ nas speici Ucet [online]. Praha : Air Bank, 2015 [cit. 2015-05-23Dostupné z WWW:
<https://www.airbank.cz/cs/sporici-ucet/proc-spiricet/>, vlastni zpracovani.

®7 Spaiitejte si kolik usette [online]. Praha : Equa bank, 2015 [cit. 2015-0%-Z30stupné z WWW:
<https://www.equabank.cz/produkty/sporeni/>, vliagpracovani.

% Spaici Gcet Fio konto[online]. Praha : Fio banka, 2015 [cit. 2015-03-2Bostupné z WWW:
<http://www.fio.cz/bankovni-sluzby/sporeni/sporigtet-fio-konto>, vlastni zpracovani.

% Spaici Gcet eMax Plusfonline]. Praha : mBank, 2015 [cit. 2015-05-23]odlupné z WWW:
<http://www.mbank.cz/osobni/sporeni/emax-plus/asthi zpracovani.

0 Spoeni a vklady [online]. Praha : Zuno, 2015 [cit. 2015-05-23]. Bgmé z WWW:
<https://www.zuno.cz/sporeni-vklady/>, vlastni zmaani.
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Ucet. Jednd se o pravidelnyepod klientem zvolenéastky. Investor ziskd zajimgsi
aroceni. Penize uloZzené na&Zmych &tech bez pohybu jsou pro banky velmi levné
prostedky, které mohou investovat a profitovat z rfith.

Pro investici je dlezita vidina zisku. ¥tSinu lidi nejvice zajima jak vysoky je
arok, ale ne méndulezity je zmisob gipisovani. Velkacast spéicich &t se ar@i
meésicne, ale jsou i dty, které jsou ar&eny étvrtletné nebo réné. U malychcastek je
rozdil minimalni. \&tSi vyznam ma tento parametr u velky@stek. Pasmoveé ureni
bylo casté pedevsSim u terminovanych vkkad\¢které finani instituce vSak zaenily
n¢které prvky i do Uréeni spdicich &tia. Princip je postaven na vytieni rékolika
pasem Ur&eni. RozliSuje se vzestupné a sestupné pasmovénird/zestupné aieni
zvyhodiuje vy3i vkladu ¢im je vy3si — tim je i lepsi G¥eni). Napiklad EraCervené
konto PoStovni sgdelny ma d¢ pasma. Prvni pasmo je d@astky 50 000 K
(s uraenim 0,1 %). Do druhého pasma spa&datka nad 50 000 K(s Ura@enim
1,7 %). Sestupné Ureni je protipdlem vzestupného. Finance &ai jsou rozdleny do
n¢kolika casti, které maji rozliSnou hodnotu uroku. ¥pack spdicich &t omezenych
délkou trvani vkladu (vypasdni Ihitou) jsou ovliviény i Groky.Cim mensi je likvidita,
tim vét3i byva arok?

Autorka tuto tabulku zvolila za#mné pro nadzornou ukazku zmy Grokovych
sazeb. Tabulkdislo 3 obsahuje data z roku 2013.¢ghto dat vyplyva, Ze v roce 2013
bylo mozné dosahnout maximalni arokové sazby diciho &tu ples 4 %. Naopak
v roce 2015 autorka upozmije na velky pokles Urokovych sazeb. Maximalni gazb
pohybuji pouze okolo 1 %. Ztohoto vyplyva, Ze i&gio &ty postup® ztraceji
atraktivitu pro budouci klienty bankovnich instituc Ceské republice. Zhodnoceni

volnych finargnich prostedki potencionalnich kliefitje minimalni.

L JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 54-55.
2 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 53-54.
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Tab. &. 3: Urokové sazby u spticich Gti v lednu 2013"

Néazev instituce Produkt Urok p. a. *
Moravsky peizni Ustav Spiici cet 4,10 %
Metropolitni spaitelni druzstvo Spici konto 2,80 %

WPB spdgici (cet bez

I 0
WPB Capital vypovedn Ihiity 2,55 %
ING Bank ING konto pro noveé klienty 2,50 %
Wistenrot hypotni banka Wistenrot sfioi Ucet E 2,50 %

*V roce 2013 bylo pouze 5 sfoich &ti nad hranici inflace. Ta dosahovala 2,30 %.

3.2 Terminovany vklad

Terminované vklady jsou jednim z nejstarSich préiddikancniho trhu. Jsou
uréeny pro dlouhodobé investovani. Hlavni parametrotiohproduktu se tyka
dlouhodobosti Ulozky. U gkterych vkladi mize byt definovana vypa&dni lhita, ale
nemusi. Pokud neni definovana, jedna se o vklad upeowdni |haty. U vSech
produkfi tohoto typu plati¢im delSi doba, kterou jsou penize ponechanydha tim
vétSi vynos. Nezanedbatelnou vyhodou je také zak@ujiéni vkladu. Investor ma
jistotu, Ze se mu penize vrati. Toto pravidlo sevestic @ekavat nerize. Velkou
chybou klienta byva dondnka, Ze terminovany vklad musi byt vyhénh nez sptici
Ucet. Kazdy potencionalni investor by sélnzjistit veSkeré mozné dostupné informace
o vSech produktech na trhuii Rratkodol&jSim ulozZeni financi rize byt terminovany
vklad mér vyhodny neZ spici tcet.”

Tento typ @tu vyZzaduje ¥Si paatesni vklad a neumatije pravidelnou Glozku.
Terminovany vklad je det s minimalnim pohybem pé&n Jednoréazovyijchozi vklad
se pravidela Urogi, ale jiny pohyb zde klient nema. Z ndzvu je pétrbe vklad ma
piisna pravidla pro délku ulozky &igoruseni hrozi vysoké sankce. Délkaispd je
raizna. Od par msicl az do ®kolika let. | zde plati pravidlo likvidity dm déle se
penize bance prdji, tim wtSi vynos niZe klient @dekavat). Nkteré banky nabizeji

volbu mezi fixnim a variabilni sazboutiRixnim droceni je jistota utité miry zisku.

> POHORSKY, JSpaici Gty — srovnanionline]. Praha : Infip.cz, 2013 [cit. 2015-04-10Jostupné z
WWW: <http://infip.cz/clanek/242/sporici-ucty-u-skych-bank>, vlastni zpracovani.
" JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 59.
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Variabilni dra@eni je riskantyjSi, ale lak& klienta moznosti ziskait8i urok (situace
miiZe nastat i opma).””

P¥i zakladani terminovaného vkladu je nezbytné dobatwysi vkladu, dobu
splatnosti, vypo¥dni |hitu a Urokovou sazbu. &8ina klienfi dostane na vy
z rekolika nabidek. Privatni zédkaznici maji moznostodtjSich podminek a sami si
mohou do wité miry nadiktovat smluvni podminky. Zbyvajici éditela musi vybirat
z bankou navrZzenych moznosti. Minimalni vklad bysemi ¢asto uéovan bankou.
Pohybuje se v jednotkach tisic korweskych (nejastji se tato ¢astka pohybuje
v rozmezi odif do pti tisic korunc¢eskych). | v nabidce terminovanych vkigd velka
diverzifikace uréeni. Bankam velmi ddak konkuruji druzstevni zalozny. Mezi lidmi se
sice netSi velké oblilg, ale navratnost vkladu je garantovana stgpko u bank.
Kampeltky maji povinnost pojifovat vklady svych klierit a stejg jako banky
podIéhaji bankovni kontrole ze strafigské narodni banky.

Po uplynuti sjednané doby mohou nastat situace. Ve $tSin¢ piipadi klient
své penize vybere a dale s nimi naklada dle svehaemi. V druhém ifpact, pokud
ma klient sjednan revolvingovy terminovanyetfj mize byt vklad automaticky
prodlouzen. B prodlouzeni #stavaji investorovi stejné podminky. DalSimi typy
terminovanych &t jsou bonusové, strukturované, kombinované, prééioebo
garantované vklady. Uité vlastnosti &hto inovovanych &t jsou totozné. U
n¢kterych jsou velmi zasadni rozdily oprotiZmému terminovanémuwt. Nagiklad
Ize propojit terminovany aglny (et a vyuZzit funkce auto-sweep, ktera je typick&espi
pro spdici Ucty. Tato funkce umailje pevod sedliny BZného @tu na jiny &et. Maze
tedy nastat situace, kdy i terminovanyetl ma pravidelnou uloZzku. Bonusovy
terminovany vklad néasgji zarwuje investorovi vyplatu Groku nebo jehgasti
piedem. Proti zneuziti je tento tygtad chrakn smlouvou. V té je seznam sankci
hrozicich pi nedodrzeni smluvnich podminek. Strukturované iteované vklady
charakterizuji rozéleni vkladu do #kolika ¢asti s éiznym ar@enim. Druhou moznosti
je kombinovana urokova sazbaieBem danou dobu je cely vklad deo fixrg, ale
zbyvajicic¢as variabilnim zf;sobem. | terminované vklady maji velkou Skalu odigti
a je dilezité zvazit vSechny moznosti investice a ujasijtco od @tu investor

ocekava’’

> Spaici tcty a terminované vkladpnline]. Praha CNB, 2015 [cit. 2015-04-20]. Dostupné z WWW:
<http://www.cnbprovsechny.cnb.cz/cs/osobni_finaime&stice/sporici_ucty _terminovane_vklady.html>.
% JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 59-60.
" JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 60-61.
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Dle n4zoru autorky jsou terminovan&yimére vyhodné oproti spacim Gétam.
Uroceni je velmi zavislé na délce ulozky &msto byva pediasny vyksr trestan
sankcemi. Ztohoto lze vyvodit z&mbank neuzavirat smlouvy o terminovanych
vkladech. Ve srovnani se gpmmi Uty maji vyrazg znevyhodgné podminky.
Terminované vklady jsou v obdobi recesektidré banky tento produkt ¥gdily ze
svého portfolia Ceska spiitelna a Air Bank). U ostatnich subjéke velmi nizky arok,
ktery peedti i uroceni spdiciho (tu. NejvyhodrjSi podminky pro terminovany vklad
nabizi spolénost ZUNO. B smlouw o vkladu v délce 2 roky ziska klient trok 1,26 %
ro¢né. Naopak nejhorsi podminky ziska klienC&OB. Ta pipisuje u terminovaného
vkladu v délce 2 let pouze 0,2 %. Toto &&ni je mozné bez problénziskat u ¥tSiny

spdicich (eta.

Tab. ¢ 4: Srovnéni terminovanych @ta vybranych bank ke dni 23. kwtna
20158,79,80,81,82,83,84,85

Banka Néazev produktu Urok p. a
AirBank | e e
Ceska spitelna | e e
CSOB Terminovany vklad Plus 0,2 %*
Equa bank Terminovany vklad 1,0 %*
Fio banka Terminovany vklad 1,05 %*
ING ING Terminovany vklad 0,5 %*
Komerni banky Terminovanysét KB Dle délky ulozky
mBank Terminovany vklad mVklad 0,35 % **
Raiffeisenbank Terminovany vklad Dle smlouvy
ZUNO Terminovany vklad 1,26 %*

"8 Urokové sazby korunovychitii - obrané [online]. Praha CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z
WWW: <http://lwww.csob.cz/cz/Csob/Urokove-sazby/8ky@Urokove-sazby-korunove-ucty-
obcane.aspx#kcossu>, vlastni zpracovani.

" ING Terminovany vkladonline]. Praha : ING Bank, 2015 [cit. 2015-05-0Fjostupné z WWW:
<http://www.ingbank.cz/ing-terminovane-vklady/>astni zpracovani.

8 Terminovany ¢et vedeny v K[online]. Praha : Komeni banka, 2015 [cit. 2015-05-07]. Dostupné z
WWW:  <http://lwww.kb.cz/cs/lide/obcane/sporeni-ag@stovani/kazdodenni-sporeni/terminovany-ucet-
vedeny-v-kc.shtml>, vlastni zpracovani.

81 Terminovany vkladonline]. Praha : Raiffeisenbank, 2015 [cit. 200%523]. Dostupné z WWW:
<https://www.rb.cz/osobni/sporeni-a-investovanifggw/terminovane-vklady>, vlastni zpracovani.
8Garantujeme vysoké Groky a vyndewline]. Praha : Equa bank, 2015 [cit. 2015-0%-Z3ostupné z
WWW: <https://www.equabank.cz/produkty/sporeni/terovane-vklady/>, vlastni zpracovani.

8 Terminovany vklad s obnovgeonline]. Praha : Fio banka, 2015 [cit. 2015-03-230stupné z WWW:
<http://www.fio.cz/bankovni-sluzby/sporeni/terminevklad-s-obnovou>, vlastni zpracovani.

8 Terminovany vklad mVklafbnline]. Praha : mBank, 2015 [cit. 2015-05-23Josfupné z WWW:
<http://www.mbank.cz/osobni/sporeni/mvklad/>, vidstpracovani.

8 Jaké jsou vklady v ZUNOponline]. Praha : Zuno, 2015 [cit. 2015-05-23]. dhgpné z WWW:
<https://www.zuno.cz/sporeni-vklady/terminovany-adl>, vlastni zpracovani.
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* Pfi terminovaném vkladu na 2 roky.

** P¥i terminovaném vkladu na 1 rok.

3.3 Stavebni spd@eni

Historie stavebniho speni saha daleko do minulosti. Prvni zminka o staieb
spaeni pochazi z Bmecka konkrét# z vesnice Wustenrot nedalekasta Stuttgart.
Mistni sedlaci i moznost poidit si dim, na ktery kazdy sam naspfiblizné za 5
let. OvSem po dohadpéti sedlaki a sjednoceni jejich pén mohl mit jeden z nichtain
jiz za jeden rok. Velikou vyhodou bylo, Ze zadny zedlak na tomto systému
financovani domu netratil. Sedlaci, vSe sepsatipdepsali kolektivni smlouvu. Kazdy
rok se schazeli a davali penize dohromady. Potvédis kdo si tento rok bude moci
postavit dim. Toto se opakovalo po celycktpet. JelikoZ se tento apob financovani
oswdcil, rozSiil se i mezi dalSi otany. Postupti se tento zfssob financovani bydleni
staval bankovnim produktem. Po sedmdesati letechstaeebni sp@ni masov
rozsfilo. Pravidla ukladani peaz jsou nyni vCeské republice upravena zakon&isio
96/1993 , O stavebnim speni a statni podge stavebniho speni”. Klient ukladacast
svych volnych pe¥enich prostedki a stat tyto progedky klientovy uréi formou
statnich pispsvki.®

Zadatelem o stavebni semi musi byt otanem Ceské republiky s trvalym
pobytem. Stavebni speni neni podmino plnoletosti Zadatele. Ukladani pen
probihd dle bankovnich pravidel. Klientské vkladsoy nejasgji uroceny 3 %
az 4,5 %. Stat tuto formu dlouhodobéhoispd podporuje statnimirispEvky v pripads
spinéni podminek. Zadatel ma moznost konesném naspieni cilovésastky a splani
vSech podminek, zazadat o poskytnutélavého U¥ru. VSe je podloZzeno pisemnou
smlouvou s poskytovatelem stavebnihoiep&®”

Stavebni sp@ni je pravidelné acdélové ukladani finamich prostedki. K
tomuto spéicimu &tu maze byt vazan i G&r pii splnéni bankou ufenych kritérii.
NejvétsSi vyhodou a lakadlem k tomuto typu investicetird gispevek. Tento produkt
muze vyuzivat jak fyzicka, tak i pravnicka osoba, @eu zde odliSné podminky.
Fyzicka osoba ma moznost ziskat statni podporupwenicka osoba tuto moznost
nema. Statni podporu Ize ziskat iipact, Ze je fyzicka osoba klientem instituce déle
nez 6 let nebo zae po 2 leteckierpat U¥r ze stavebniho speni. Statni podpora je ve

vySi 10 % z naspgené sumy daného roku, ale maxindldo vySe 2 000 K

8 DOUCHA, R.Stavebni sp@ni — vyhody a rizikaPraha, 1995, s. 13-15.
8" DOUCHA, R.Stavebni sp@ni — vyhody a rizikaPraha, 1995, s. 15.
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V piipadt vice aktivnich stavebnich semi secastka &ita (kazdy niZze dostat statni
piispivek maximalg 2 000, K za kalendéni rok celkem). Vyhodou ovSem je,
Ze pokud investoripsahne za rokastku 20 000 K ulozky, zbylacast se pevadi do
nasledujiciho roku. Dalsi rok tedyire nasptit méns.

Nevyhodou tohoto Zisobu uloZzeni peiz mize pro gkoho byt povinna lata 6
let, kdy s pe#tzi nemize investor disponovat. Pokud by se tak stalo,atapivestor
spole&nosti sankce, které jsou uvedeny ve sméoavnavic pijde o statni podporu
(nebude mu vyplacena). Po uplynuti povinnétyhlze vyuzit finakni prostedky
libovolnym zpisobem®

Stavebni sp@ni povazuje autorka za velmi zajimavy produkt Ilsrdm
zhodnocenim. Toto zhodnoceni plyrnegevsim ze statni podpory. Jedinou nevyhodou
muze byt vnimana minimalni hranice Sesti letigpd, ale trplivost investora je daie
ohodnocena. Tento produkt neni rizikovy a je vhodpgo konzervativni segment lidi.
Ceskomoravska stavebni gjgelna nabizi u svého stavebniho o volbou 2 tari.
Jsou rozdilné v urokovych sazbach. Klient si musklatné rozmyslet, za jakym
Gcelem si produkt sjednava. Pokud chce pouzeitspe vhodny tarif Multi. Ma
vyhodrgjSi uraieni, ale Grok z isru dosahuje 4,30 %. U tarifu Garant dosahuje urok
sazba je u vSech variaci stejna. Produkty jsourzifeovany predevsim wkem klienta.
Vyhodnost je zaloZena pouze na rozdilné vysi piplaRaiffeisen stavebni sfitelna
nabizi dva odliSné produkty. Nabizi moznost vyhbadngpdeni bez potencialdgerpat
avér, ale s moznostirpvodu na tarif s mensi Urokovowmu a U¥rem ze stavebniho
spaeni. Urokovéa sazba z &w je ve vysi 2,99 %. Nejvyhodj$i nabizeny Grok ziska
Klient u spolénosti Wistenrot stavebni gitelna. Ri splnéni podminek pro ziskani
bonusového uroku dosahuje zhodnoceni 1,503t rd oto Ur@eni se mze zdat male,
ale spolu se statnimiipptvkem ziskéa investor velmi lukrativni zhodnoceni vy
financi. Nejvyhodgjsi garantované Geni nabiziCeskomoravska stavebni sjtelna.
Pti volbé¢ tarifu Multi investor ziskd garantovany urok 1,30 Naopak nejhorSi urok
ziska klient u spolaosti Raiffeisen stavebni sfiielny. Fi ¢erpani U¥ru ze stavebniho

spaeni klesa uréeni vkladu az na 0,5 % doe.

8 SYROVY, P., TYL, T.Osobni financePraha, 2011, s. 181-182.
8 SYROVY, P., TYL, T.Osobni financePraha, 2011, s. 181-182.
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Tab. €. 5: Srovnani urcfeni u stavebniho spieni ke dni 25. kétna 2015
90,91,92,93,94,95,96,97,98,99,100,101

Jméno instituce Nazev produktu Urok z vkladu p. a.
Stayebnl spigtelnaCeské Stavebni spi@ni 1.0 %
spaitelny
Ceskomoravska stavebni | Stavebni spi@ni Multi 13%
spditelna Stavebni spi@ni Garant 1,0 %
Moudré speeni 1,0 %
. , Spaeni Mopisek 1,0 %
Modra pyramida Spaeni Mopy Junior 1,0 %
Spdadeni tetiho wku 1,0%
Raiffeisen stavebni Spdici tarif 1,0%
spditelna Uvérovy tarif 0,5 %
ProSpdeni 1,0 %
Wiistenrot ProUwr 0,5 %
Kamarad 1,0%
Kamarad+ 1,0 %

% Ceny a sazbjonline]. Praha : Stavebni siitelnaCeské spiitelny, 2015 [cit. 2015-05-25]. Dostupné z
WWW: <http://www.burinka.cz/cs/ceny-a-sazby/>, wfdspracovani.

%1 Stavebni speni [online]. Praha :CMSS, 2015 [cit. 2015-05-25]. Dostupné z WWW:
<https://www.cmss.cz/stavebni-sporeni>, vlastnazprani.

%2 Moudré speeni [online]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200%25]. Dostupné z WWW:
<https://www.modrapyramida.cz/produkty/sporeni-aeistovani/nove-smlouvy/moudre-sporeni>, vilastni
zpracovani.

% Spaeni Mopiseklonline]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200%25]. Dostupné z WWW:
<https://www.modrapyramida.cz/produkty/sporeni-aeistovani/sporeni-pro-deti/sporeni-mopisek>,
vlastni zpracovani.

% Spoeni Mopy Juniofonline]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200%-25]. Dostupné z WWW:
<https://www.modrapyramida.cz/produkty/sporeni-aeistovani/sporeni-pro-deti/sporeni-mopy-junior>,
vlastni zpracovani.

% gSpoeni tetiho vku [online]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200%-25]. Dostupné z WWW:
<https://www.modrapyramida.cz/produkty/sporeni-aeistovani/nove-smlouvy/sporeni-tretino-veku>,
vlastni zpracovani.

% prehled drokovych sazefonline]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200%25]. Dostupné z
WWW: <https://www.modrapyramida.cz/sazebniky/urokesazby>, vlastni zpracovani.

" Kdyz spait, takto nejvyhodgji [online]. Praha : Raiffeisen stavebni &pgina, 2015 [cit. 2015-05-25].
Dostupné z WWW: <http://www.rsts.cz/sporici-tarifidastni zpracovani.

% Co nejvyhodési financovani[online]. Praha : Raiffeisen stavebni Bpgna, 2015 [cit. 2015-05-25].
Dostupné z WWW: <http://www.rsts.cz/uverovy-tarifi#astni zpracovani.

% ProSpageni [online]. Praha : Waistenrot, 2015 [cit. 2015-09-25Dostupné z WWW:
<https://www.wuestenrot.cz/stavebni-sporeni/prospdr, vlastni zpracovani.

10 proUwer [online]. Praha : Waistenrot, 2015 [cit. 2015-09-25Dostupné z WWW:
<https://www.wuestenrot.cz/stavebni-sporeni/prolwerlastni zpracovani.

101 Wiistenrot Kamarad+ a Wiistenrot Kamarfehline]. Praha : Wiistenrot, 2015 [cit. 2015-03-25
Dostupné z WWW: <https://www.wuestenrot.cz/stavedporeni/wustenrot-kamarad/>,  vlastni
Zpracovani.
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3.4 Investiéni Zivotni spareni

Investiéni Zivotni pojiséni byvacasto milrg ozn&ovano za nejlepsi univerzalni
spdeni. Toto tvrzeni je Izivé a neférovi zpiestkovatelé mohou z lidi, Kiese o tuto
problematiku nikdy nezajimali, vymamit nemalé fidah prostedky. Spoeni
v pojistnych produktech nikdy nebylo a nebude vyi®d to nejen diky slozité
administraci a duplicitnim poplaikn. Tento produkt je gen pro kryti rizik. To
znamena k jednorazové vypigii vzniku pojistné udalostiCasto se Zivotniho poji&ti
vyuziva pro hlavniho Zivitele rodiny, aby pgatali (hlavé déti) meli plnohodnotny
Zivot. Investéni Zivotni pojiséni je rozéleno do dvou slozek. Rezervotvornou @po
a pojistnou sloZzku. Jedna se tedy o¢ dsluzby vjednom produktu. DalSimi
dvouslozkovymi produkty tohoto typu jsou: kapitéoxivotni pojiséni a dichodové
pojisténi. Ani jeden zdchto produki neni vhodny pro sgeni. Clovék by si mel
rozhodnout, co chce. Sfibnebo investovat a t¥it zisk?°?

NejvétSi nevyhodou investinino Zivotniho spi@ni jsou obrovské poplatky.
Nejvice poplatk poji&ovny strhavaji na zatku spéeni. Jejich vySe jeuena, ale
z pravidla prvni dva roky klient nesfipale pouze plati poplatky. AZ po dvou letech
lidé zainaji spdit. Po delSim sp@ni nize klienta pekvapit vySe naspgenécastky. | u
exkluzivnich tym tohoto produktu jsou na patku velmi vysoké poplatky a ani po
uréité dok& neplati klient na poplatcich madéstky. Tento produkt neni vhodny pro
spaeni! Je dobré zminit i likviditu. Tvorba rezervydr minimalré od # do ctyr let.
Tato castka neni vysoka, ale jiz je klient v plusovychldhatach. Pokud chce investor
rezervu pouZzit, musi o penize zazadat u pjiSy. Rozhodovani pojidvny mize trvat
i mésic. Po tu dobu investor nevi, zdibec penize dostane. Ve smlouvdelkto byva
uvedena hranice minimalni sedliny, ktera musi poéay na @tu zistat. V gipad, Ze
neniclovék spokojen, mze pojistku zrusit a zazadat o odbytné. Odbytnéagpdena
sastka po odgeni iznorodych poplatk za zrueni smlouvif>

Kapitalové Zzivotni pojigni ma oproti klasickému investiimu Zzivotnimu
pojistni vyhodu v garanci minimalniho mozného vynosu.ndi#né ¥novat velkou

pozornost uzavirané smlauvPredevsSim tecasti, ktera je zattena procentualnimu

192 SVORBA, V., et al.Pojistni neni spgeni! [online]. Praha : AFRCR, 2014 [cit. 2015-04-20].
Dostupné z WWW: <http://afpcr.cz/wp-content/upld@84.4/02/pojisteni-neni-sporeni.pdf>.
193 SVORBA, V., et al.Pojistni neni spgeni! [online]. Praha : AFRCR, 2014 [cit. 2015-04-20].
Dostupné z WWW: <http://afpcr.cz/wp-content/upld@84.4/02/pojisteni-neni-sporeni.pdf>.
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rozcleni. Velni dilezitou informaci je¢eho se tyké invesini slozka. Kazda instituce
investuje do odliného portfolia a je jiz na klievit co mu vyhovujé®*

Klient pti investici do pojistného produktu podstupuje ktedriziko. Vklady u
pojistoven nejsou pojighy, jako je zakonnou povinnosti u bank, zaloZzenoneb
stavebnich sptelen. Penize akumulované v pojistce jsou majetkeojis’ovny.
Ta pouze u jmeéna klienta eviduje vySi vkladu. Nppdct krachu pojiSovny investor o
sveé penize ifijde. Stat podporuje zivotni poj&ti. Vlastnik tohoto produktu ma narok
na odpdet od zakladu danz pijmu castku, kterou pojtovre zaplatil, do vysSe az
12 000 K. Na dani poplatnikip maximalnim odpétu useti 1 800 K rong. %

Zivotni pojiseni v kombinaci se sgenim neni roz&&nym produktem. Z toho
davodu je nabizeno jen ve velmi omezenych modifikaaic gti spole&nosti. D
spole&nosti (KB Pojifovna a Modra pyramida) nabizeji totozny produkrag&nim
1,00 % ra@né. NejvyhodrjSi podminky investiniho Zivotniho poji&ni dosahne
investor u Pojifovny Ceské spiitelny. Zivotni pojiséni FLEXI garantuje vynos 1,90
% rocné. Pokud dojde k obnoveni produktu ProGold Investpol&nosti Wistenrot
doporiuje autorka zasiit se na tento produkt. Slibuje investor minimalni r@ni
vynos 2,60 %. Naopak nejmémyhodné podminky ziska klient@SOB Poji§ovny a
spol&nosti  Wastenrot, ktera nabizi produkt ProRodinu.e Zdeni vynosnost

garantovana a lidé mohou i ztratit sveé finance.

19 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 120.
195 SVORBA, V., et al.Pojistni neni spgeni! [online]. Praha : AFRCR, 2014 [cit. 2015-04-20].
Dostupné z WWW: <http://afpcr.cz/wp-content/upld@84.4/02/pojisteni-neni-sporeni.pdf>.
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Tab. €. 6: Investiéni Zivotni pojiSténi na pobatkach bank ke dni 7.¢&ervna 2015
106,107,108,109,110,111

Jméno instituce Néazev produktu dRdvynos

CSOB Pojigovna Zivotni pojigni FORTE Neni garantovano
PojidovnaCeské spiitelny | FLEXI Zivotni pojiséni Minimalré 1,9%

KB Poji&ovna Vital Invest Minimala 1 %
Modra pyramida Vital Invest Minimaénl %
Wistenrot Wistenrot ProRodinu Neni garantovang
Wistenrot Wistenrot ProGold Invest Minim&alh 6 %

3.5 Penzijni pripojisténi

Penzijni pipojisteni se statnim fispivkem je velmi oblibenym typem sfemi.
Investor ziskava zhodnoceni &nlika zdroji: od statu a od podilového fondu. Tento
produkt by nél slouZzit pro lepSi zabezpeni ve sté. V pripac, Ze se klient stal
Gcastnikem jiz na zZgtku svého produktivnihodiu, mize s financemi p#itat jiz drive.
Penzijni gipojisténi vyZaduje pravidelné ulozky. Veéwgine pripadi se vyZzaduje
mesicni ukladani utité ¢astky, ale je mozné zasilatigpsvek i na delStasova obdobi
(¢tvrtleti, pololeti nebo rok). Vklad nad 30& e ohodnocen statnintippivkem. Podil
na zisku fondu ziskava kazdyastnik. Stat podporuje penzijniigojisténi i negimo.
Umoziuje investorovi odést si ¢ast svého vkladu od zakladu pro vypb dar

Z prijma.

196 Zivotni pojiseni FORTE[online]. Praha :CSOB Poji§ovna, 2015 [cit. 2015-06-07]. Dostupné z
WWW:  <http://www.csobpoj.cz/pojisteni/zivotni-uraze-pojisteni/zivotni-pojisteni-forte-5.1>, vlastni
Zpracovani.
97 FLEXI Zivotni poji&ni [online]. Praha : Poji®vna Ceské spiitelny, 2015 [cit. 2015-06-07].
Dostupné z WWW: <http://www.pojistovnacs.cz/flexiatni-pojisteni/>, vlastni zpracovani.
198 |nvestini pojiseni Vital Invest - Investicgonline]. Praha : Komeni poji¥ovna, 2015 [cit. 2015-05-
07]. Dostupné z WWW: <http://www.kb-pojistovna.cgifgojisteni/zivotni-pojisteni/investicni-pojisteni-
vital-invest/investice.shtml>, vlastni zpracovani.
199 vital Invest [online]. Praha : Modra pyramida, 2015 [cit. 200&07]. Dostupné z WWW:
<https://www.modrapyramida.cz/produkty/sporeni-aeistovani/investovani/vital-invest>, vlastni
zpracovani.
10 wiistenrot ProRodinyonline]. Praha : Wiistenrot, 2015 [cit. 2015-0§-0Dostupné z WWW:
<https://www.wuestenrot.cz/pojisteni/zivotni-uraeea-nemocenske/investicni/>, vlastni zpracovani.
1 wiistenrot ProGold Invegbnline]. Praha : Wiistenrot, 2015 [cit. 2015-0§-(ostupné z WWW:
<https://www.wuestenrot.cz/pojisteni/zivotni-uraesa-nemocenske/investicni/wustenrot-progold-
invest/>, vlastni zpracovani.
112 Co je penzijni fipojisteni? [online]. Praha : APECR, 2009 [cit. 2015-04-20]. Dostupné z WWW:
<http://www.apfcr.cz/cs/co-je-penzijni-pojisteni/>.
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Penzijni pipojisteni je jednim ze it produkfi bankovniho trhu, ktery je
podporovan statem. V tomtoripact jde o podporu fimou (gispsvky k meésicnim
vkladim) a nepimou (odpdet od zakladu dan z @ijmu). Penzijni fondy maji
zakonnou povinnost generovat zisk @aosmdesat procentipsat na Gty klienti. Rt
procent zisku fevadi fond do rezervniho fondu. O zbyvajicich depebcentech
rozhoduji sami akciorfd Ve prosgch astniki miuze byt fipsano az gtadevadesat
procent zisku. Statnifispivek je garantovan vSenxastnikKim, ktei spdi alespa
300 K& meésicn¢é. Podpora stoupa az détpset korun dlozky msicné. Pri vySSiéastce
spaeni stat fispiva stale stejnodastkou, ale umaiije (&astnikovi odé&ist si od
zakladu da# ¢astku aZ do vyse dvandcti tisic korutma™?

Penzijni fond ma statem regulované portfolio. Zalgianovuje, do kterych
instrumend miZze fond investovat, ale i procentudlni slozeni fpbat Kritéria pro
investovani jsou velmi strikéhpiikdzana a zajifiji Gcastnikim jistotu ugitého zisku.
Pergézni prostedky fondu mohou byt vioZzeny pouze da&imnych dluhopis, vkladnich
knizek nebo certifikovanych produiktTato naizeni vedou k velmi stabilnimu vyvoji
spole&nosti. Pokud zaznamena fond vyrazny propad a vyggnetratu, musi dastnici
manko uhradit a udhe se vygeneruje zisk. Najigi propad byl zaznamenan v letech
2008 - 2009 v souvislosti s cel@sovou hospod&kou krizi. Akcie ve vlastnictvi forid
prudce ztratily svou cenu & muceném odprodeji akciového portfolia byla umoen
ztrata'*

Ve vyplatni fazi penzijniho speni ma dastnik volbu, jak bude s p&n
naloZzeno. MiZe zvolit moznost pravidelnéhdichodu po utity ¢as, jednordzovy vy
nebo odbytné. Existuje ¢kolik druhi penzi: starobni, vyluhova invalidni a
pozistalostni. V pipact, Ze je @astnik starSi Sedesati let a Bpalespa Sedesat
meésial, ma narok na starobni penzi vramci penzijnilipgpsténi. Tato penze je
vyplacena dozivoth Vysluhova penze umaéije klientovi vylEr ¢asti peiz jest pred
narokem na starobni penzi. Aby investor mohl vyuzito moZnost, musi byt
Gcastnikem fondu alesp@atnact let. Je tena pro mladSidastniky. Invalidni penze je
vazana na invalidnit@hod. Je pznana pouzeétn astnikim, kteti nedosahli na
starobni penzi, ale byl jim statem uznan piny ifdrél dichod. Na poféstalostni penzi
vznika narok fi smrti (astnika. Podminkou je, ze&astnik ged svou smrti sgid
alespa tii roky. Tato penze je vyplacena osobam uvedenyctsméuw. Pokud

Gcastnik nema zajem ani o jednu z vySe uvedenychipeiize zvolit jednorazového

113 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 67-69.
114 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 70-71.
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vyrovnani. Na poistalostni penzi se tato moznost nevztahuje. Tal&\atbytné je
posledni moznosti vyplaty p&nz penzijniho fondu. Odbytné nélezi kazdému, dwilsp
ve fondu alespbdvanact misiai nebo mu vznikl narok na penziipadré se rozhodl o
vystoupeni z penzijniho fondu. O odbytné mohou ¢adsoby uvedené ve smlatv
v pripadt umrti investora. V fipac, Ze smlouva neobsahuje Zadnou opé&aen osobu,
je smlouva sotAsti poxstalosti. Sotasti ddického fizeni jsou veSkeré finani
prostedky vioZzené zeihelym (tastnikem. Statniispivky sowasti ¢dickéhotizeni
nejsou. Bispsvky jsou navraceny zpdo statniho rozpou.**®

Penzijni gipojisténi je produkt, ktery vyZaduje pravidelné&signi nebo roni
ukladani. Investor diky tomuto produktu ziskava nust odpotu od zékladu danz
piijmu, odeist si miZze nasptenoucastku pevysujici 12 000 K ale maximala do
vySe 12 000 K (maximalni odétatelné c¢astky se tedy dosahnefi pnaspdeni
24 000 K za rok). Dale ziskava klient statnfigpivky, které jsou zavislé na vysi
mesicni UloZzky, gispsvky mohou byt ve vySi od 0 Kdo 230 K za nesic (za rok se
miZe ziskat statniifspsvek aZ 2 760 K).*°

Autorka se domniva, Zéesi jsou lidé konzervativni fipvstupu do dopikového
penzijniho spteni budou klienti znevyhodni hlavre v ptipads kratké doby spi@ni.
V piipact vstupu do penzijnihofjpojisténi (do 30. 11. 2012) je garantovana minimalni
vySe zisku. Tento argument Z&fnil velké uzavirani smluviied znénou na dopikové

penzijni gipojisteni s transformovanymi fondy.

115 JANDA, J.Spait nebo investovat®Praha, 2011, s. 72-74.
118 penzijni gipojisteni [online]. Praha : ABSOLUT-IN, 2015 [cit. 2015-03]1Mostupné z WWW:
<http://www.penzijnipripojisteni.cz/penzijni-pripsieni/informace/>.
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Tab. & 7: Srovnani penzijniho ipojisténi s dopkikovym penzijnim spaenim’

Parametr Penzijni pripojisténi Doplitkové penzijni spdreni
Slednavani Do 30/11/2012 Od 1/1/2013
smiuv
PrlsE)evek Ano Ano
zangstnavatele
Volba |_nvest&n| Ne Ao
strategie
Garance ) ANo Ne
zhodnoceni
Vyluhova penze
(moznostkerpat
50 % prostedka Ano Ne
po 15 letech)
Vybér
prostiredki:
Odbytné (bez SP Po 1 roce Po 2 letech
Jednor{é\z,ové 50 |et nebo 60 let Vznikem nérokg na starobni
vyrovnani penzi
Penze 50 let nebo 60 let Vznikem nérokL_J na starobni
penzi
Preddichod Ne Ano
Hospod&eni penzijni|
spole&nosti je oddleno od
hospodé&eni fondu. N&klady|
které vygeneruje, si musi sama
uhradit ze svych vynds
Z hrubého zhodnoceni vkiad | Vynosy spolénosti tvai Uplata
jsou penzijnim fondm za spravu fondl Uplata z4
uhrazeny vSechny naklady |ahodnoceni prosedki a
Naklady na statu daa. poplatky. Uplata za spravu tid
spravu Z ¢istého zisku si penzijni fond 0,4 % u povinneho
prostedki nechava 15 % a 85 % ra#dv | konzervativniho fondu az 0,8 %
podolE vynosu @astnikim. pramérného  r@&ni  hodnoty

Ucastnici dale plati poplatky z
piedtasné ukodeni 800 K

dondového vlastniho kapitély.
Uplata za zhodnoceni je 10 %%
z rozdilu ptimérné rani
hodnoty penzijni jednotky. O,
% bilantni sumy
transformovaného fondu a 15

[*2]

%

ze zisku

Od ledna 2013 jiz nemohou lidé vstupovat do peftajnpipojisteni s

transformovanymi fondy, ale mohou vyuzit penzijiippjisténi s &astnickymi fondy.

Rozdil je v tom, Ze u transformovanych fanuél klient jistotu nezaporného vysledku.

17 SKVARA, M. Penzijni reforma:Clanek pro 5 miliod ctendi [online]. Praha : Investhi web, 2012

[cit.

2015-03-10].

Dostupné

z WWW:

<http://www.investicniweb.cz/univerzita/finance/2012/3/penzijni-reforma-clanek-pro-5-milionu-
ctenaru/>, vlastni zpracovani.
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V (castnickych fondech jde dosahovatsdiho zhodnoceni vlioZzenych financi a je zde
volba strategie investovani, ale také moznost gkad(investeni riziko si nese kazdy
Gcastnik samj¥*®

Autorka pomoci tabulkyislo 7 upozatuje na zminy mezi sazebniky statni
podpory penzijniho ifipojisténi. Stary sazebnik byl &ry i pro malé vklady. Vysoké
UloZky naopak §liS nepodporoval. Idealni Ulozka se pohybovala img@0 az

s

1 500 K. Vyssicastky jiz zvyhodovany nebyly. No¥ vytvoreny sazebnik dle autorky
zvyhodiuje vyssi pijmové vrstvy. Nejvyhodgsi je @i UloZce od tisice do dvou tisic
korun ¢eskych. NejtSi znena je provedenaip UloZzce nepevySujici ti sta korun
¢eskych. Vtomto fipact klient nedostavd moZznost itavého odpdtu ani statni

podporu.

Tab. &. 8: Penzijni pripojisténi v &islech do konce roku 2012 a od roku 201%

Sazby do 31. 12. 2012 Zény od 1. 1. 2013
Platba Statni | Danovy | Platba Statni | Daiovy
G¢astnika | prispévek | odpoet | Uéastnika | prispévek | odpocet
100 K¢ 50 K¢ 0 K¢ 100 K& 0 K¢ 0 K¢
200 K& 90 K¢ 0 K¢ 200 K& 0 K¢ 0 K¢
300 K& 120 K& 0 K¢ 300 K& 90 K& 0 K¢
400 K& 140 K& 0 K¢ 400 K& 110 K& 0 K¢
500 K¢ 150 K¢ 0 K¢ 500 K& 130 K& 0 K¢
600 K& 150 K& 100 K& | 600 K& 150 K& 0 K¢
700 K& 150 K¢ | 200 K& | 700 K& 170 K& 0 K¢
800 K& 150 K& | 300 K | 800 K 190 K& 0 K¢
900 K& 150 K& | 400 K& | 900 K& 210 K& 0 K¢
1000 K& 150 K& | 500 K& | 1000 K | 230 K¢ 0 K¢
1100 K& 150 K& | 600 K& | 1100 K 230 K& | 100 K&
1200 K& 150 K | 700 K& | 1200 K 230 K& | 200 K&
1300 K& 150 K& | 800 K& | 1300 K 230 K& | 300 K&
1400 K& 150 K& | 900 K& | 1400 K 230 K& | 400 K&
1500 Ké 150 K& | 1000 K& | 1500 K& 230 K& | 500 K&
1600 K& 150 K& | 1000 K& | 1600 K& 230 K& | 600 K&
1700 K& 150 K& ] 1000 K& | 1700 K& 230 K& | 700 K&
1800 K& 150 K& | 1000 K& | 1800 K& 230 K& | 800 K&
1900 K& 150 K& ] 1000 K& | 1900 K& 230 K& | 900 K&
2000 K& 150 K& | 1000 K& | 2000 K& 230 K& ] 1000 K&

Maximalni statni fspivek po roce 2013 sice vzrostl, ale zarbvee

znevyhodnili @astnici s nizSimi gsicnimi ¢adstkami. Do 200 K mésicné nema klient

“8SYROVY, P., TYL, T.Osobni financePraha, 2011, s. 183-184.
119 penzijni gipojisteni [online]. Praha : ABSOLUT-IN, 2015 [cit. 2015-0®J1 Dostupné z WWW:
<http://www.penzijnipripojisteni.cz/penzijni-pripisieni/informace/>, vlastni zpracovani.
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nérok na statniffspivek a do 1 000 Knema nérok na odpet od zakladu dan Drive
secastka, kdy uz se nedostal vy3Si statigpvek, ale navySoval se benefit ve farm
daioveého odpétu, lomila @i mésicni uloZzce 500 K. Nyni se tento zlom vySplhal k
mésiéni GloZce o 100 % vys&°

Vyvoj penzijnich fond neni pro investice ffznivy. Rist je minimalni,cast
fonda vykazuje i zaporn&isla. Propady nejsou vyrazné. Tento vyvojzm byt
akcii riskovat a ztratit nég¢éiivé investory. V nabidce je osm sp@iesti nabizejicich
tento produkt:

* Allianz penzijni spolénost,

« (CSOB penzijni spolmost,

« Penzijni spolenostCeské posty,

» Komerni banka Penzijni spairost,
+ Ceska sptitelna penzijni spolmost,
* Axa penzijni spolénost,

 DPS CONSEQ penzijni spaieost,
* ING penzijni spolénost.

Penzijni pipojisténi je velmi roz&enym produktem. Ehstnikem penzijniho
pripojisteni je 4 488 217 klierit Velkd obliba je zaificinéna statnim zvyhodimim
(prispEvky a odpdéty od zakladu pro vypmet dar z prijmt). Nejvyhodrjsi fond
v kratkém obdobi je Allianz PS a Axa PS. Tyto forzdyrok dosahl zhodnoceni 1,50 %.
Nejhor$im penzijnim fondem kratkého obdobi(JSOB PS, ktery v uplynulém roce
ztratil 0,20 %. V dlouhém horizontu se stal nejyymigsi Allianz PS se zhodnocenim
4,50 %. NejhorSiho zhodnoceni v dlouhém horizoragatli fondy CONSEQ DPS,
CSOB PS a NN PS. Vsechny tyto fondy zaznamenalyasokl1,30 %.

120 penzijni gipojisteni. [online]. Praha : ABSOLUT-IN, 2015 [cit. 2015-08]1 Dostupné z WWW:
<http://www.penzijnipripojisteni.cz/penzijni-pripsieni/informace/>.
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Tab. & 9: Vyvoj penzijnich fondii v obdobi odéervna 2009 datervna 2015

Iméno fondu R@t Eastniki Redalné zhodnoceni Reélné zhodnocen
zarok za b let

Allianz PS 455 711 1,50 % 4,50 %
Axa PS 376 936 1,50 % 1,70 %
CONSEQ DPS 92 737 0,50 % -1,30 %
CSPS 895 496 0,60 % 3,20 %
CSOB PS 625 956 - 0,20 % -1,30 %
KB PS 498 093 1,10 % 3,00 %
NN PS (ING PS) 361 965 0,10 % -1,30 %
PSCP 1181 323 1,00 % 2,20 %

3.6 Podilove fondy

Podilové fondy jsou nastrojem kolektivniho investol které seidi zakonem
¢islo 189/2004 Shirky o kolektivnim investovani. d&de tedy o akumulaci finamich
prostedki a jejich nasledné investici, dle zé&m daného fondu. Jsou ttemy
investiEnimi spol@nostmi se souhlasem Komise pro cenné paginnost investinich
a podilovych fond upravuje zakortislo 248/1992 Shirky o investiich spolénostech
a investénich fondech ve zmi pozdjSich novel. Tento zakon fiauje spolénostem
nezamtovat dilezité informace, které by mohly ovlivnit rozhodhpbtencionalnichgi
stavajicich investdr jsou zde stanoveny pravidla pro tvorbu portfatia Eelem
eliminace ztratovosti. Vifpads nesrovnalostfesi stiznost’eska narodni banka?

Spol&nosti vloZené finaini prostedky obhospodaiji viastnim jménem, ale na
Ucet klienta. Neni zde zaji&to pravidelné urgeni v utité vysi, ale vSe se odviji od
investeni situace. Vyhodou oproti investovani jako jedivo# je, Ze fondy spravuji

specialisté a je zde tuditquipoklad vyhodjsich investic-®®

3.6.1 Fondy pergzniho trhu

Tyto fondy jsou zrcadlem vyvinu odtwvi cennych papir. Impulz ke vzniku
tohoto instrumentu je datovan néjpm sedmdesatych a osmdesatych let dvacatého

stoleti. V té dob byla poptavka po kratkodobych finarich nastrojich s vysokym

121 penzijni pipojisteni, dichodové speeni a dichodova reformdonline]. Praha : Kurzy.cz, 2015 [cit.
2015-06-10]. Dostupné z WWW: <http://www.kurzy.caAzijni-pripojisteni/>, vlastni zpracovani.
122) egislativa podilovych ford[online]. Brno : Finance Media, 2014 [cit. 2015-08]. Dostupné z

WWW: <http://investice.finance.cz/podilove-fondy/fsmu-to-podilove-fondy/legislativa-podilovych-
fondu/>.
123 | egislativa podilovych fond[online]. Brno : Finance Media, 2014 [cit. 2015-08]. Dostupné z
WWW: <http://investice.finance.cz/podilove-fondy/fsmu-to-podilove-fondy/legislativa-podilovych-
fondu/>.
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ziskem. Diky tehdejSim vysokym uUrokovym sazbam ymetk ukladanychcastek, ale
malému uréeni drobnych uUloZek nebylo vyhodné ukladat sveé zeeni makléskych
firem. Diky tomu vznikly fondy petZniho trhu. Jejich snahou je vysoky vynos za
kratkou dobu. Slotenim velkého mnozstvi malyatastek vznikl velky objem financi,
ktery jiz mohl dosahovat vysokého Gemi?*

Fondy pegzniho trhu jsou lakavé diky svému nizkému riziknudstuje se zde
do nastraj perézniho trhu (napklad statni pokladgni poukazky, bankovni
terminované vklady, dluhopisy se splatnosti do ¢g&adnroku). Vyvoj je velmi stabilni
bez \&tSi oscilace. Investovani do tohoto fondu je v§dEespro konzervativni investory

(vynosy, steji jako riziko, jsou velice maléyf>

3.6.2 Dluhové fondy

Dluhopisové fondy obsahuji alespdwe tretiny portfolia dluhopisového typu se
splatnosti fevysujici jeden rok a maxima@meset procent akcii. Poslanim je dosahnout
stabilniho dlouhotrvajicihofgmu s malym rizikem a sluSnym vynosem. Vynosy jsou
zavislé na pohybu drokovych sazeb a typu dluhomsukterého fond investuje fiP
investici do statnich dluhogismaji fondy malou oscilaci, ale vynosy jsou malé. P
investici do High Yield Bonus fize oscilace fjpominat burzovni obchod s akciemi.
Tento typ fondu rize zaznamendvat vysoké vynosy nebo také vysok#y.zirétSina
fondi je urkena pro vyvazeneé investoryéekavajici zhodnoceni svych volnych
peréznich prosedki.'?

V souvislosti s nestabilni ekonomickou situaci tdtreento typ fondu podst
bezp&ného Ulozi&t financi. Z tohoto dvodu by n&l investor zvazit vSechna rizika a
ujasnit si, co dekava a co je ochoten pro zisk podstoupit. Fondny pro investice
do ¢tyt nebo gti let. Lidé, kt&i chji vyvazit riziko €chto fondi, mohou investovat
sowasre i do akcii nebo akciovych foiid Byva pravidlem, pokud klesaji ceny

dluhopisi — ceny akcif rostotf’

124\WEIS, D. M.Kniha o cennych papirecRraha, 1995, s. 165.

125 3YROVY, P., NOVOTNY, M.Osobni a rodinné financ®raha, 2003, s. 62-63.
126 3YROVY, P., NOVOTNY, M.Osobni a rodinné financ®raha, 2003, s. 62-64.
127 KOCIANOVA, H. Financni gramotnost v kostc®lomouc, 2012, s. 58-59.
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3.6.3 Zajisténé fondy

Je zde garance do vySe od devadesati do sta preokkmtu (ochrana fed
ztratou), coz je velmiifznivé pro konzervativni investory, kiese boji ztraty svych
pergznich prostedki, viozenych do tohoto typu investice.dilé produkty tohoto typu
dokonce investory lakaji na garanci vraceni vicesta procent vkladtf®

Vynosnost je $edredoba s minimalni dobou drzeni okolfi tet, ale diky
garancim mohou invedidcdykoli odejit se sto procentmavracenou vloZzenatastkou.
Fondy mohou uzavirat sva obdobi, za ktéigiguji zisk, v fiznych intervalech?®

3.6.4 ZastireSovaci fondy (fondy fondi)

Hlavni pointou je rozlozZeni portfolia do akcii nelpodilovych listi jinych
ovétenych podilovych fontl Toto rozloZzeni umaiuje velice efektivni eliminaci rizik a
volby vice investinich strategii. Velkou nevyhodou je vSak dupligiaplatki (jak
zasteSovacimu fondu, tak i foldh, které jsou obsaZzeny v portfoliu). Idealni doba
drzeni podilovych cennych pafpije ti az pit let. Jsou vhodné pro konzervativni
investory, kt& nemaji pehled na bankovnim trhu — diverzifikace rizik j& gibstarana
ze strany spravcfondu*°

VétSina €chto fondi se zamsiuje na akciovy trh (zde @te fond dosahovat
vysSich zisk). F¥i volb¢é neinvestovat do cennych papiiimo, ale nefimo pres dva
fondy je velky potencional pro vyvazeny vyvoj zisktelmi dilezitou oblasti, ktera by
meéla zajimat vSechny potencionalni investory tohatodpktu, jsou poplatky a dan
Dans, stejré jako poplatky, jsou duplicitrf

3.6.5 SmiSené fondy

Pro vyvazené investory je vhodny smiSeny fond. de moZnost slusného
zhodnoceni finatnich prostedki, ale také tomu odpovidajici mira rizikovosti.

RozlozZeni portfolia je rozmanité,ibe obsahovat nastroje @&niho trhu, dluhopisy i

128 Druhy podilovych fonil[online]. Praha : Partners media, 2015 [cit. 20850]. Dostupné z WWW:
<http://www.penize.cz/15927-druhy-podilovych-fondu>

129 Druhy podilovych fonil[online]. Praha : Partners media, 2015 [cit. 20850]. Dostupné z WWW:
<http://www.penize.cz/15927-druhy-podilovych-fondu>

10 SYROVY, P., NOVOTNY, M.Osobni a rodinné financ®raha, 2003, s. 63-64.

131 KOCIANOVA, H. Finanéni gramotnost v kostc®lomouc, 2012, s. 62-63.
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akcie. Investini riziko a nutnost drzby po tity ¢as je dana rozlozenim portfolia
(diverzifikace jednotlivych produltméiZze byt velmi odlisna)*?

Vynosnost a riziko smiSeného fondu se pohybuje mleaibvymi a obliganimi
fondy. Velkou vyhodou je dynawmost. Spravci fondl flexibiln¢ reaguji na &i na
finanénich trzich a pedchazeji tak ztratovostiditého typu instrumentu. Konzervativni
investdi vidi v této vyhod i nevyhodu. Zmny v portfoliu nemuseji byt provedeny ve
spravnyc¢as a mnozstvi. To fe g@inést i ztratu. Podilnici nemohou ovlivnit vyvoj

sloZeni portfolia. Minimalni doba pro drzbu téteéstice se pohybuje okolt tet***

3.6.6 Akciové fondy

Akciové fondy jsou vhodné pro vytiéni stedredobych az dlouhodobych
rezerv. DlouhodoSi horizont u tohoto instrumentu udavéegpoklad vySSich zisk
Podil ve fondu mize (tastnik prodat okam#it ale vynosnost bude velmi zanedbatelna.
Kazdy potencionalni investor si musi velmicipeé rozmyslet vSechna rizika. Akcie
jsou velmi vnimavé vzhledem ke globalniménd- maji velmi vysokou volatilitu.
Diverzifikace typi tohoto produktu je velmi rozsaht¥.

Akciové fondy jsou velmi flexibilni. Hodi se k dyméckym investoiim, ktei se
neboji rizika a dekavaji vysoké vynosy. Drzba podilu v akciovychdech z pravidla
vyZaduje vicecasu, nez ostatni typy fotidV portfoliu maji dominantni postaveni
akcie, mensim dilem byvaji zastoupeny podilové lssindexové certifikaty. #@snou

skladbu portfolia voli manafiena zéklad politiky fondu**

3.6.7 Analyza produktového portfolia fondi vybranych bank

Z nabidky kazdé banky jsou vybrany od kazdého maiélzo druhu dva fondy.
Jeden fond zastupuje maximalni dosazitelny ziskuaydmaximalni ztratu. &st fondu
zahrnuje vyvojové obdobi jednoho roku.

Dle nazoru autorky jsou investii produkty typu spidci, ¢i terminovany get
naprosto nevhodnymi pro dlouhodobé ukladattEimo mnozstvi pesz. Pokud chce

klient opravdu zisk, &l by se poohlédnout pockterém z investinich fondi. Je jiz

132 JANDA, J.Zajisteni na sté&. Praha, 2012, s. 124.

13 3YROVY, P., NOVOTNY, M.Osobni a rodinné financ®raha, 2003, s. 62-64.
134 KOCIANOVA, H. Financni gramotnost v kostc®lomouc, 2012, s. 59-60.

135 SYROVY, P., NOVOTNY, M.Osobni a rodinné financ®raha, 2003, s. 62-65.
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individualni, jak dlouho je ochoten penize investoa jak velké riziko je ochoten

podstoupit.

Tab. & 10: Porovnani parametii jednotlivych typd fonda™*®

Minimalni Dlouhodoby
Typ fondu Riziko investiéni | Volatilita uhodoby
: moZny vynos
horizont
tFrgEd peaznino |\ nimalni 6 nésici | stabilni nizky
Dluhopisové fondy| malé azistni | 2 roky miré kolisava | nizky az sdni
SmiSené fondy stredm/ az 3 roky kolisava strednl, az
vysoké vysoky
Zajistné fondy minimalni 2az5let| stabilni nizky atedni
Fondy fond stredm/ az 2az5let Stre,dna . strednl, az
vysoké kolisava vysoky
Akciové fondy vysoke 5letadéle silkolisava | vysoky

CSOB ma velmi rozsahlou nabidku fangtajici 204 polozek:
» zajis€né fondy: 54 fond,
» fondy perzniho trhu: 3 fondy,
» dluhopisové fondy: 40 fond
» akciové fondy: 79 fonil
» smiSené fondy: 28 forid
Spol&nostCSOB ma nejrozmanifsi nabidku fond. Nejwtsi rist zaznamenal
Horizon Access Fund China, ktery &mdi do skupiny akciovych foiid za rok¢inil
146,067 %. Naopak nejisi propad vykazal Global PartneSOB Duo Bonus 2,
zajiseny fond, - 47,573 % za rok. To poukazuje na nevieggynost fond. Akciové
fondy maji z pravidla nejtSi volatilitu, ale p vyrazném propadu dkterého

investiniho instrumenit miZze zaznamenat vyrazné kolisani jakykoliv fond.

136 JANDA, J.Spait nebo investovatPraha, 2011, s. 106, vlastni zpracovani.
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Tab. ¢. 11: Vybrané

Vynosen.}37,138,139,140,141

fondy

CsSoB

s maximalnim/minimalnim

Jméno fondu Typ fondu Rt fondu za rok
ﬂo{imum FundCSOB Globalniho tstu Zajistny fond 13.409 %
Global Partner€ SOB Duo Bonus 2 Zajishy fond -47,573 %
KBC Multi Interest Cash CAD Fond pé&miho trhu 0,375 %
KBC Multi Interest Cash USD Fond p&miho trhu -0,167 %
KBC Bonds Convertibles Dluhopisovy fond 20,489 %
KBC Multi InterestCSOB Kratkodoby Dluhopisovy fond -0,633 %
Horizon Access Fund China Akciovy fond 146,067 %
Horizon Access Fund Brazil Akciovy fond -9,811 %
KBC Master Fund High SmiSeny fond 24,807 %
KBC Master fundCSOB Multi Invest Smiseny fond 2,317 %

ING nema rozmanitou nabidku faind Portfolio je sestaveno jen ze 4
zavedenych a 2 novych foldNové fondy zatim nemaji historii, ktera by udavaisky
nebo ztratu. Z tohotoidodu nejsou nové fondy v tabulce uvedené.

Tab. & 12: Vybrané fondy ING**

Jméno fondu Typ fondu Rt fondu za rok

Fidelity Fond, svtovych dluhopig Dluhopisovy fond 0.97 %

s vysokym vynosem

Fidelity Fond s¥tovych dividend Akciovy fond 14,62 %

NN Fond s¥tovych akcii / NN (L) Global Akciovy fond 30.89 %

Equity

EN Fond evropskych akcii / NN (L) Akciovy fond 20,05 %
uropean Equity

137 Zajisné fondy [online]. Praha :CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<http://www.csob.cz/cz/Fondy/Zajistene-fondy/Strgdefault.aspx>, vlastni zpracovani.

%8 Fondy pe#zniho trhu [online]. Praha :CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<http://www.csob.cz/cz/Fondy/Fondy-penezniho-triaBky/default.aspx>, vlastni zpracovani.

%9 Dluhopisové fondy[online]. Praha :CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<http://www.csob.cz/cz/Fondy/Dluhopisove-fondy/$kg/default.aspx>, vlastni zpracovani.

190 Akciové fondy [online]. Praha : CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<http://www.csob.cz/cz/Fondy/Akciove-fondy/Stranttgfault.aspx>, vlastni zpracovani.

141 Smisené fondy[online]. Praha :CSOB, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<http://www.csob.cz/cz/Fondy/Smisene-fondy/Stradkfault.aspx>, vlastni zpracovani.

142 Nabidka podilovych foridv ING Investicichjonline]. Praha : ING Bank, 2015 [cit. 2015-05-07]
Dostupné z WWW: <http://www.ingbank.cz/ing-investicabidka-fondu/>, vlastni zpracovani.
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Komerni banka nabizi zajimavé portfolio podilovych fandXi investici je
mozné ziskat velmi slusné zhodnoceni. Invédty si neéli davat pozor na historii
fondu. Nez gkam z&nou investovat, je ptegba dkladre¢ prostudovat vSechny
dostupné podklady.

KB disponuje nabidkou 70 foad

» fondy perzniho trhu: 3 fondy,
» dluhopisové fondy: 19 forid
* smiSené fondy: 11 forigl

» akciové fondy: 37 fonil

Tab. & 13: Vybrané fondy KB s maximalnim/minimalnim vyncsent*3144.145146

Nazev fondu Typ fondu st fondu za rok
Amundi Funds Cash USD Fond g&niho trhu 0,21 %
KB Perezni trh Fond petgniho trhu -0,15 %

Amundi Funds Bond US Opportunisti L 0
Core Plus (EUR) (bluhoplsovy fond 26,31 %
Amundi Funds Bond Global Emergin L 0
Local Currency (GZK) Bluhopisovy fond -13,06 %
IKS Balancovany — dynamicky Smiseny fond 5,13 %
First Eagle Amundi International Fun . 0
(EUR) Cémlseny fond 1,12 %
Amundi Funds Equity Greater Chin o 0
EUR) Pkciovy fond 53,89 %
Amundi Funds Equity Global Gold Mines,, . . ) 0
(USD) Akciovy fond 21,60 %

Ceska sptitelna nema, v porovnani sijinymi nabizenymi prdguk
konkurergnich bank, lukrativni nabidku podilovych fand NejwtSi zastoupeni maji
dluhopisové, smiSené a akciové fondy. Velké#st portfolia fond je v zdpornych

cislech. Nejvyrazsi ztraty vykazuji akciove fondy.

3 Fondy — kratkodobé investidenline]. Praha : Komeni banka, 2015 [cit. 2015-05-07]. Dostupné z
WWW: <http://www.iks-kb.cz/web/fondy_kratkodobe_@stice.html>, vlastni zpracovani.

144 Dluhopisové fondyonline]. Praha : Komeni banka, 2015 [cit. 2015-05-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.iks-kb.cz/web/fondy_dluhopisove.htmi#astni zpracovani.

195 Smigené fondyonline]. Praha : Komeni banka, 2015 [cit. 2015-05-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.iks-kb.cz/web/fondy_smisene.html>, ttdszpracovani.

146 Akciové fondy[online]. Praha : Komeéni banka, 2015 [cit. 2015-05-07]. Dostupné z WWW:
<http://www.iks-kb.cz/web/fondy_akciove.html>, viaszpracovani.
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Ceské sptitelna nabizi ve svém portfoliu 52 faind
» fondy perzniho trhu: 1 fond,
e nemovitostni fondy: 1 fond,
» dluhopisové fondy: 17 forid
» smiSené fondy: 16 foridvétSina bez pohybu),

» akciové fondy: 17 fonil

Tab. & 14: Vybrané fondy Ceské spwitelny s maximalnim/minimalnim

Vynosen.}47,148,149,150,151

Nazev fondu Typ fondu st fondu za rok
ISCS likvidni fond Fond pezniho trhu 0,00 9
CS nemovitostni fond Nemovitostni fond 0,00 %
ESPA Portfolio Bond Europe VT Dluhopisovy fond 292
ESPA Bond Europe-High Yeld VT Dluhopisovy fond 2%
You Incest balancet VT SmiSeny fond 0,14 %
ISCS Akciovy Mix FF Smiseny fond 0,00 %
ESPA Stock Japan VT Akciovy fond 5,50(%
ESPA Stock Istanbul VT Akciovy fond -152,33 b

GE ma celkem 7 podilovych fofdV porovnani s jinymi institucemi, které
nabizeji podilové fondy, je sedm produkbhoto typu malo, ale vykonnost je dle

nazoru autorky velmi dobra. Ani jeden z produkevykazuje ztratu.

147 Fondy pedzniho trhu[online]. Praha Ceska spiitelna, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/PkbdbBondy/Typy fonduC5uAF/Fondy_penAeu9BuC5
UBENuUC3uADho_trhu/VuC5uAlechny produkty/index.pltmilastni zpracovani.

148 Nemovitostni fondyonline]. Praha Ceska sptitelna, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/PktydbBondy/Typy_fonduC5uAF/NemovitostnuC3uAD
_fondy/VuC5uAlechny_produkty/index.phtml>, viastpracovani.

149 Dluhopisové fondyonline]. Praha Ceska sptitelna, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/PktydbBondy/Typy_fonduC5uAF/DluhopisovuC3uA9_f
ondy/VuC5uAlechny_produkty/index.phtml>, vlastniagpovani.

150 Smigené fondyonline]. Praha :Ceska spiitelna, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/PkdbBondy/Typy fonduC5uAF/SmuC3uADuUC5uAle
nuC3uA9_fondy/VuC5uAlechny produkty/index.phtmligstni zpracovani.

151 Akciové fondy[online]. Praha :Ceska sptitelna, 2015 [cit. 2015-05-23]. Dostupné z WWW:
<https://cz.products.erstegroup.com/Retail/cs/Pktdbaondy/Typy fonduC5uAF/AkciovuC3uA9_fond
y/NVuC5uAlechny_produkty/index.phtml>, vlastni zpryeéni.

56



Tab. ¢ 15: Vybrané fondy GE Money Bank s maximalnim/minmalnim

vynosent>1°3

Nazev fondu Typ fondu &t fondu za rok
GE Money Emeriging Equity Fund Akciovy fond 18,02|%
GE Money Konzervativni Fond Fond peniho trhu 1,80 ¢

Equa bank, ZUNO, Air Bank, mBank nemaji v portfoiadné fondy. ¥Sina
novych bankovnich instituci se saiesti na ziskavani kliet pomoci zakladnich
produkti (bézny (Eet). Dle nazoru autorky budou i tyto instituce ine&t své portfolio
a pidavat nové produkty. Je tedy mozné, Ze podilonéydorzy gibudou do portfolia i
dalSich bank. Fio banka ma moznost zaloZeni e-bmakenoznosti obchodovaniimo
na burze. Sluzba e-brokera je ojettin Nabizi ji pouze jedna banka ¢eském trhu.

Na bankovnim trhu Ceské republice nalezne potencionalni klient velké
mnozstvi a typ fondi. Jejich velkd rozmanitost tvirgdevsim v rozdilnych portfoliich,
které vykazuji i iznou vynosnost a riziko. Jako nejvyngsin fond autorka ozriaje
Horizon Access Fund China od spsiesti CSOB, akciovych fond za rok vzrostl o
146,067 %. Naopak nejisi propad zaznamenal ESPA Stock Istanbul VTCesgké
spaitelny, pokletinil -152,33 %. Autorka nedopotuje investici do tohoto fondu.

3.7 Zhodnoceni vybranych bank a bankovnich produki

Zhodnotime-li vSechny analyzované produkty, tak ingxricimi Gty jsou
nejvyhodrjsi produkty spolénosti Raiffeisenbank s &aim zhodnocenim 1,3 %eska
spditelna ar@i swij spdici icet 1,2 % roné a Air Bank gipisuje 1,1 % za rok ke
svému spiicimu produktu. Urdeni v dols ekonomické krize v Evrapvelmi prudce
kleslo. V roce 2013 mohlé&iny klient ziskat arok ii@s 4 %. Tato sazba je nyni u
spaicich Eta nedosazitelna. Banky maji dostatg kapital a klienty nelakaji
k vyhodnym Ulozkdm. Terminované vklady upadajktdré banky je vkadili ze svého
portfolia. To mohl zaficinit trend smluv bez vypadni Ihity. V krizi nechéli lidé
ukladdat své petini prostedky na dlouhou dobu do banky. Nejvyhg@im

terminovany vklad ma ZUNO bankaii BloZce na dva roky ziska klient arok 1,26 %.

132 pgdilové fondy Zakladni rodiffanline]. Praha : GE Money Bank, 2015 [cit. 201%-ZB]. Dostupné z
WWW: <https://www.gemoney.cz/lide/investovani/padié-fondy-zakladni-rodina>, vlastni zpracovani.
133 podilové fondy Roz&né rodinajonline]. Praha : GE Money Bank, 2015 [cit. 2015-#8]. Dostupné
z  WWW: <https://www.gemoney.cz/lide/investovani/gdode-fondy-rozsirena-rodina>,  vlastni
Zpracovani.
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BohuZel ani tato sazba neni dostatemotivujici. Je nizsi, nez u nejlépe hodnoceného
spdiciho ttu, u kterého se klient nezavazuje k délce tlozky.

Ani stavebni spi@ni nema dobré Ufeni. NejvyhodgjSi garantovany urok
nabizi Ceskomoravska stavebni $jpelna. Jeji Grok u tarifu Multi 1,3 %ipkona
v nékterych gipadech pouze Wistenrot. Tato spolest nabizi garantovany urok
produktu ProSp@ni 1 %, ale pokud klient spini smluvni podminkigdizi bonusovy
arok 0,5 %. ProSgeni nmiZze dosahnout zhodnoceni az 1,5 % za rok. Nejvyz&a&mn
zisk @inasi statni podpora (az 2 000 K¢ne).

Produkt investiniho Zivotniho poji&ni nabizi velké mnoZstvi moZnosti
investice. Pro konzervativniho investora, ktemelava jisty zisk je nejvyhodisi
spole&nost Wiistenrot produkt ProGold Invest garantujeogpost 2,6 %. Bohuzel je
vstup do tohoto Zivotniho pojiti kombinovaného se sfgmim omezen pidem
Gcastniki a je k 7.¢ervnu 2015 nedostupny. Druhou nejvyhg8h nabidku mohou
investdi najit u Ceské spiitelny. FLEXI Zivotni pojiséni garantuje minimalni tmi
zhodnoceni ve vySi 1,9 %. Velmi zavisi na dynarosti jednotlivce. B volbé investice
do vynosijSiho fundu niZze byt zhodnoceni mnohem vysSi. &thto invesitnich
strategii klienti nemivaji garandistu. Riziko niize g@inést zisk i ztratu.

Produkt penzijniho ffpojiSttni byval garantovan. iP piechodu na
transformované fondy bez statni garance narostidkosiost tohoto produktu.
Vykonnost klesa mnohdy az pod irfld hranici. Jedinou zasadni vyhodou nového
systému penzijnihofjpojisténi je navySeni statnichrippsvka pii vysokych ngsi¢nich
UloZzkach. Dle nazoru autorky je vSak riziktilig vysoké. Neni vyhodné Zipodniho
garantovaného penzijnihdijpojisténi prechazet na transformované fondy.

Nejrozmanitjsi nabidku podilovych forid nabizeji zavedené bank¢.SOB
nabizi ges 200 fond. Raznorodé zastoupeni umozni ¥ybi pro nejnarongjSiho
Klienta. Ri vybéru fondu spolénosti ING nebo GE Money neni moznost velkého
vybéru, ale fondy &chto spolénosti jsou perspektivni a v§lécné. Ani jeden z fonil
nevykazuje za posledni rok ztratu. Opakem jsou yo@dské sptitelny (fondy se
pohybuji v zapornych nebo jen mirkladnychéislech).

NejvyhodrgjSim zpsobem jak zurgt volné finaréni prostedky, je viozZitcast
pertz do fondi. Dosahuji nejgtSich vynog, ale bohuzel také nejtsim propad.
Volatilita tohoto produktu je velmi vysoka, protemi dobré vkladat veSkeré Uspory do
jakéhokoli z fond. Pro tSi jistotu navratnosti pém doporéuje autorka vybrat vice
fondi a investovat rafji do vice produki. Je tSi pravépodobnost navratu pén

protoze pokud zaznamena propad jeden zifpndmusi to znamenat propad i dalSiho
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fondu,

ktery

investuje do jiného inst

rumentu.

NejogrejSi fondy naleznou

potencionalni investou spolénostiCSOB, Kometni banka a ING.

Tab. & 16: TOP 10 nejlepsich fond ke dni 23. kwtna 2015°*

Jméno instituce Nazev fondu Typ fondu st fondu za rok
CSOB (H:‘r’”rf;” Access  Fund A ciovy fond 146,07 %
Komegni Amundi  Funds Equity ., 0
banka Greater China (EUR) Akciovy fond 53.89 %
NN Fond s¥tovych akcii / ., 0
ING NN (L) Global Equity Akciovy fond 30,89 %
Komerni Amundi Funds Bond U$
b Opportunistic Core PlusDIluhopisovy fond 26,31 %
anka
(EUR)
CSOB KBC Master Fund High Smiseny fond 24,81 %
CSOB KBC Bonds Convertibles| Dluhopisovy fond 20,49 %
NN Fond evropskych akcji. .. . 0
ING / NN (L) European Equity Smiseny fond 20,05 %
GE Money Emeriging o, 0
GE Money Equity Fund Akciovy fond 18,02 %
ING Fidelity ‘Fond s#tovych| 5y ciovy fond 14,62 %
dividend
CSOB Optimum — Fund CSOB| 5 wxinv fond 13,41 %

Globalniho fistu +11

1% Vlastni zpracovani.
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4 Vyzkum investi¢nich preferenci

V ramci bakaléské prace byl naplanovan marketingovy vyzkum &eamy na
investini preference. Vyzkum byl naplanovan na sedmitydhprvnim nésici bylo na
zaklad jiz existujiciho vyzkumu vypracovano dvacet otgzékeré byly v prvni
polovire druhého misice zvéejnény na internetovém portalu www.survio.com.
Dotaznik byl uveden do ¢bu dne 2. tezna 2015. Cilovy p®t respondeiit byl
stanoven arrné k pozadovanému stu vygmi z toho dvodu, Ze je tento limit
stanoven v zakladni free verzi serveru Survio. td el byl spln 16. fezna 2015.
NejvétSi procento vypléni bylo provedeno v prvnim tydnu po degeni dotazniku na
internetu a dale naraz&viO. lezna a 15. iwzna. Nejmé®h responderit vyplnilo
dotaznik 8. Bezna a 11.i#ezna (jejich pdet byl roven nule). Dotaznik &¢gny pro tento

vyzkum je umisin v prilozeéislo I, dali informace viz téZ kapitola™F.

Projekt vyzkumu

 Vyzkum se zam¥uje na fyzické osoby ipvazre v produktivnim ¥ku.
NejvyznamijSi podil respondefitse planuje v rozmezi od jednadvaceti do
Sedesati let.

* Pctet oslovenych respondénbude roven maximu ve free verzi zvoleného
portalu Survio.com - stu respondent

* Respondenti budou kontaktovani pomoci socialné $dicebook.com nebo
pomoci e-mailu.

» Dotaznik je zarffen na volné domaci finance a investovani. Druhymebo
dotazniku je vyzkum preferovanych bankovnich pra@lukietim bodem je

dotazovani se na zabezpai ve sté (financovani pdeb ve st#).

Casovy plan vyzkumu
e Prvni tyden — Prace s externimi zdroji, stanoveypgokez, tvorba zakladnich
myslenek vyzkumu.
e Druhy a teti tyden — Tvorba dotaznikovych otazek v soulaglstanovenymi

hypotézami a myslenkami vyzkumu.

155

Domaci  finance [online]. 2015 [cit. 2015-06-11]. Dostupné z = WWW:
<http://www.survio.com/survey/d/VON417S9A2R1SON1U>.
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« Ctvrty tyden — Provedeniiedvyzkumu na deseti nahodnych respondentech. U
oslovenych nebyly zjiovany preference, ale pouze srozumitelnost a jasnos
dotazniku. Po provedeni pilotniho dotazovani bylavedena korekce, aby se
zamezilo poz&Sim nesrovnalostem.

» Paty a Sesty tyden — Dotazovani respondewblenou technikou.

e Sedmy tyden — Zpracovani dat.

Casovy plan dotazniku byl sgm v planovanych terminech.id®lvyzkum
poskytl dostaténé mnozstvi indicii na opravu dotazniku. V paténsestéem tydnu

probihal sbr dat. VSichni respondenti vyplnili dotaznik bezipd

4.1 Struktura dotazniku

Dotaznik¢ita dvacet fevazig uzavenych otazek. Tyto odpegi byly zvoleny z
duvodu efektivijSiho vyhodnocovani dotazniku a rychlosti weplani, aby velky
pocet otazek respondenty neodradil. Etipuzawenych otazek mohl respondent vepsat
vlastni odpowd’, pokud by zadna z uvedenych nebyla pravdivaiilidtaznikovych
¢asti bylo mozno vybrat vice odpsli. Jedna otazka obsahovala u kazdé ddpodi
n¢kolik variant, ze kterych si respondent vybirall&eg¢ se hodici odpéd’. VSechny
otazky dotazniku byly povinné.

Prvni aZ¢tvrta otdzka respondenty tazlila podle pohlavi, &ku, momentélniho
pracovniho porru a dosazeného vddni. Pata a Sesta otazka se tykidjmu
respondenta, respektive jehdéijmu, a pokud ma daké volné finadni prostedky k
ulozZeni,¢i nikoliv. Sedma a osma otazka cili na rozhodow@nd financich, protoze se
muze stat, Zze sice maji volné finance, ale neinveddgvata otazka zjisije, z jakého
duvodu lidé spti. Desata a jedenacta otadzka je &mma na znalosti a vyuZivani
financnich produki.

Dvanactd, iinacta a c¢trnactd otazka je zatfena na financovani peb
responderit ve stdi. Zda si mysli, Ze budou dost&te zajiS€ni s nasptenymi
prostedky. Jak hodlaji hradit své peby v dichodu. Jaka zaji&i maji nebo planuji
poridit pro lepSi zivotni standard wwchodovéem ¥ku.

Patnacta otazka zjigje, do jaké sfery lidé nejrag investuji (bankovni,
burzovni, a podoh. Sestnacta a? dvacéata otdzkastimje presné upednostiované
parametry investice. Kolik by respondent&ttgpdit a jakym zgisobem nisicné nebo

jednorazo¥. Jaké od investicgeka zhodnoceni.
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4.1.1 Hypotézy dotaznikového vyzkumu

Hlavnim cilem dotaznikového $eni je zjistit, jaky maji lidé vztah k investicim
a jaké maiji preference. Pokud Hpa za jakym Gelem, popipadt jaky je jejich cil
(napiklad zajiSéni sebe samaripnenadalych vydajickii na stdi). Tento vyzkum méa
také za cil osstlit, jaky je nejoblibenjsi investtni produkt. Jestli lidé opravdu sipo
nebo maji uloZzené své finance, od kterytbkavaji vynos.

Hypotézy byly stanovovany na zak&aexkluzivniho vyzkumu pro Ministerstvo
financi aCeskou narodni banku, ktery byl proveden spudsti STEM/MARK a. s. v
kvétnu aztijnu roku 2010.

Hypotézy stanovené k dotaznikovému Sini:*>°

* H1: Alespoi 60 % responderit si uklad&ast pelz jako finarni rezervu.
 H2: Nejméné 40 % responderit se domniva, Ze bude dostaie ve stdi
zabezpeéeno.

» HS3: Vice nez 60 %responderit uprednostiuje u investic minimalni riziko.

4.2 Vysledky vyzkumu

Po Uuspgsném sbru dat, které probihalo v prvni polo¥ibiezna 2015 za pomoci
portdlu Survio.com, nasledovalo dieé zhodnoceni dat. Lidé byli oslovovani
prostednictvim socialni st Facebook. Do osobni posty jim byl zaslan odkaz na
dotaznikovy vyzkum. Pro 0&pné vyplrRni dotazniku musel kazdy respondent
odpowdét na vSechny otazky. V fibehu celého dotaznikového Eati autorka po€uje
investiéni konzervativnost ze strany responderDomnivd se, Ze ta je zZ&finéna
dosud nestabilnim zazemim dotazanych. To mohlapjdobeno hospodskou krizi.
Strach o zarstnani je velkou motivaci neinvestovat do dlouhgabbnebo rizikovych

bankovnich produkit

Otazka ¢islo 1: Jaky je VasS nési¢ni prijem?

Graf¢islo 5 je dilezity pro gedstavu, kolik maji dotazovani lid&sini prijem,
protoze spousta lidi neinvestuje jen z toliwatiu, Ze jim na investovani nic nezbyva.
Z grafu je patrné, Ze ¢&t8ina dotazovanych ma podpmérny péijem ve srovnani

s pimérnym pidjmem vCeské republice.

136 yvyzkumy k finadni gramotnostijonline]. Praha : Ministerstvo finan€iR, 2012 [cit. 2015-05-24].
Dostupné z WWW: <http://www.mfcr.cz/cs/o-ministenstodborne-studie-a-vyzkumy/2012/vyzkumy-k-
financni-gramotnosti-9406>.
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Graf & 5: Mésini p¥fjem respondenti (v K&)'
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Otazka ¢islo 2: Jaka je mésiéni vySe volnych financi, které investujete/ukladate

V dotazanych domacnostectili volnych finagnich prostedki nezbyva. Je to
zagicinéno nizkym platovym ohodnocenim. Tento graf ma vgbmidobné rozlozeni
odpowdi responderit jako u grafucislo 5. Autorka v této souvislosti poukazuje na
témef periodické zvySovani na obou stranadh.réstu platu o deset tisic kordeskych
vzrostou vzdy investice d@ittisice korun.

Graf €& 6: MnoZstvi investovanychti uloZzenych financi za n¥sic (v K&)*®

9%

6%

0
37% ODo 1.000

[ 1.001 - 3.000
[3.001 - 6.000
[06.001- 9.000
B Vice nez 9.000

19%

29%

Otazka ¢islo 3: Uklada VaSe domacnostéast prijma stranou jako finanéni
rezervu?

Tvorba rezerv v domacnostech souvisitigny a volnymi financemi, které
analyzuji pedeslé dva grafy. Prvni poukazal, Ze s&ina oslovenych lidi pohybuje v
nizsich gijmovych kategoriich. Nasledrbylo zjiS€no, Ze naklady na Zivobyti ¢asti

responderit pokryvaji sotva Zivotni naklady aifis volnych financi nezbyva. 56 %

157 Vlastni zpracovani.
158 vlastni zpracovani.
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domécnostiést financi uklada, ale neinvestuje a 18 % respaideema Zadné volné
finance k dalSimu uloZzeni nebo investovani. Autork&to souvislosti zjistila
konzervativni sklony v dotazovaném segmentu lidisoasnosti pevliada trend
konzumniho stylu Zivota. iBdevSim miladi lidé neumi &éta tim vznika velk&ast

zadluzenych domacnosti.

Graf &. 7: Uklada Vase domacnostast piijmi stranou jako finanéni rezervu?>°

18%

O Ano, ale neinvestuji

B Ano, a investuiji

ONe, neukladam

56%

Otéazka ¢islo 4: Z jakého divodu spaite/investujete?

V souvislosti s pedchozimi grafy neni ani grafislo 8 pro autorku &im
negredvidatelnym. 43 % lidi S@thlavné na nedekavané vydaje. Mezi odp&Vmi pri
volbé jiného divodu bylo uvedeno ndiklad: koug nemovitosti, vzdlani nebo
kombinace dvou a vice uvedenych moznosti. V téézoat bylo mozné zaSkrtnout
pouze jednu z moZznosti, algi prolbé ,Mam jiny davod“ byla moznost otéené
odpowdi. Tato otazka zkouma4, jakym stylem domacnosti.S&elka cast neinvestuje
praw z divodu malého obnosu volnych financi a strachu, & pri investici @ijdou.

Pt rozSieni finaréni gramotnosti by se tato bariéra mohla odstranit.

19 vlastni zpracovani.
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Graf ¢&. 8: Z jakého divodu spate/investujete?®°
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17%
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43%

12% B Méam jiny d Gvod

19%

Otazka ¢islo 5:Jaké finartni produkty znate?
Otazka ¢islo 6: Jaké finartni produkty méate sjednany?

Znazorgnim povdomosti moZznych investiich produki u lidi autorka
poukazuje na nedostéteu finarfni gramotnosti oslovenych. Potencionalni invisto
maji pongrné Spatné informace o produktech. Jejich vyuZziti jaimalni. Respondenti
odpovdéli, Ze maji sjednany diny (tet. A to v 98 %. | zde se autorce potvrdila
konzervativnost respondeéntBézny (et je zakladni bankovni produkt, ktery nechybi
v Zzadné domacnosti. To Z&pnuje trend elektronickych pén. Firmy preferuji platby
mezd na bankovnicly. Jen ve vyjimeénych @ipadech si zagstnanci nechavaji platit
v hotovosti. Neni bezgaé mit na jednom mistelky obnos pefz. Podnikatelé se tak
jisti proti pfipadnému viloupani. Minimalizuji mozné ztraty. Penizbankach a jejich
elektronické pevody jsou bezpmou cestou, jak vlastnitétsi finartni obnos. Spiaci
Gcet je tradéni formou speeni. Z toho dvodu je po¥domi o tomto produktu velmi

rozsahlé.

180 vV/lastni zpracovani.
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Graf ¢&. 9: Finanéni produkty ***
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dZnamtento produkt @ Tento produkt mam sjednany

Otazka ¢islo 7: Myslite si, ze budete ve skadostata&né finanéné zajisténi (dachod
+ pFipadné nasp#ené finance)?

Respondenti se obavaji, jak budou financovat svééepp ve sté. 36 %
dotazanych se domniva, Ze nebudou dastateajiSeni. Na tento graf navazuji i
nasledujici dva grafy, které poodhali, jak viaghesi planuji dostavat svym zavark i
v pokrazilém véku. S novelami tichodového systému propukla véaimech nejistota. Se
zavedenim tkchodového ppojisteni a nasledného ipvodu tohoto produktu na
soukromy sektor, ktery neni statem garantovan, jidmdé jistotu navratu nasgpenych

perez.

Graf &. 10: Myslite si, Ze budete ve skadostatetné finanéné zajisténi?*%

181 vlastni zpracovani.
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Otazka ¢islo 8: Jak budete financovat své p#eby ve st&i?

Duchodoveé zajigii je pro velkowast lidi velkym @isSkem. 42 % dotazanych je
piipraveno, Ze i v pokkidlém véku bude pracovat a 23 % spoléha na vypomoc svych
déti. Autorka upozatuje na znovu oziveny trend zafisf pomoci potomstva. Téth
kazdy ctvrty dotdzany se stimto trendem ztotoznil. Zvy@dv Zivotnich néaklai

zasahuje lidi ve vSecheékovych kategoriich. ZvySovani starobnicicdodi nepokryje

Vv oam

Graf &. 11: Jak budete financovat své p@eby ve st&i{?®®
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Otazka ¢islo 9: Ktera z nasledujicich finanich zajiS€ni na st&i jiz v sowasnosti

mate, a ktera si planujete p#idit?

182 /lastni zpracovani.
183 vlastni zpracovani.

67



Dulezitym podrtem investovani a speni je vidina std pod Zivotnim
standardem. Planované nebo jiz vlastnfinarni zajis€ni jsoucasto uéeny na kryti
nakladi ve stéi nebo na kryti #Sich investic jako je modernizace domacnosti,
¢i vyména automobilu. Neépsgji investai spai formou Uschovy pefz a to & uz
fyzickych, ¢i elektronicky uloZzenych v bance na produktech z&yr Uraenim.
DalSimi velmi¢astymi typy zaji&ini jsou penzijni ppojisténi a vlastnictvi nemovitosti.

Ve vyjimecnych gipadech se lidé odvazi k jiné investici.

Graf &. 12: Jaké zajiséni na st&f jiz v soutasnosti mate nebo planujete pgdit?%*
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Otazka ¢islo 10: Jaké parametry u investic upednostiujete?

Velka ¢ast dotazovanych &a velmi malo volnych finagnich prostedki pro
investovani. 30 % lidi nedpdnosiiuje zadny parametr investice. 34 % procent
dotdzanych odpadélo, Ze se boji rizika, coZz napovida cité finartni nestabilié a

moznosti ztraty naspenych penz.

184 vlastni zpracovani.
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Graf &. 13: Jaké parametry u investic upednostiujete?'®
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Otazka ¢islo 11: Jak dlouhé investice preferujete?

Témet polovina respondefituznava, Ze pro vynos investice jeipbhnycas, ale
i tak jsou velmi zdrzenlivi a své volné financeadkruvohuji na delSi dobu, jaképlet.
29 % lidi pozaduje mit svou investici neustale plothledem a naspenych pewtz se
nevzda na delSi dobu, neZ je jeden rok. Ta&iznalkou finargni nejistotu respondeint

4

Ta je zapicinéna z velk&asti nizkymi pijmy a vysokymi Zivotnimi naklady.

Graf ¢&. 14: Jak dlouhé investice preferujete®®

11%

29%

ODo 1 roku
W1-5let

0O5- 10 let
OVice nez 10 let

47%

Otazka ¢islo 12: Jaka je pro Véas optimalni vySe jednorazov® vkladu?
Domécnosti nemaji velkou volnou hotovost. 58 % datgch preferuje

pravidelné ukladani po mensi¢astkach. Po 14 % dotdzanych obdrzely oddoyDo

185 vlastni zpracovani.
188 vlastni zpracovani.
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10 000 K* a ,,10 000 K& — 50 000 K“. U jednordzovych investic se jako optimalni
minimum ¢asto povazuje vklad okolo 100 00C:Kale tato odposd’ je zastoupena
pouze v5 %. Vice nez 150 00O Ksou ochotni investovat jen 2 % respondent
Autorka se domniva, Ze tento vysledek jeigapen podpamérnymi platy u segmentu
dotazovanych. Vlivem nizkéhdipnu nejsou lidé schopni nagiet¢tsi castky, které by
mohli investovat.

Graf &. 15: Jaké je pro Vas optimalni vy$e jednorazovéhekladu? (v K&)'’
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Otéazka ¢islo 13: Jaka je pro Vas optimalni vySe pravidelnéh (mésiéniho) vkladu?
Lidé penize na investice nemaji nebo jich majiceetnalo. \étSi finartni objem

ma ihned k dispozici jen mal&st dotazanych. 42 % dotazanych je schopno ukladat

stranou nisicné pouze necelou tisicikorunu a dalSich 44 % respaidecsicné uspai
do peti tisic korun. S timto zjighim je velice &Zké aekavat od klient vétSi vklady
nebo odvazgjsi investice, z tohotvodu, Ze se 0 své penize extrémnji.

Graf ¢. 16: Jaka je pro Vas optimalni vySe pravidelnéhongésiéniho) vkladu? (v

Ké)168

17 vlastni zpracovani.
188 v/lastni zpracovani.
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Otazka ¢islo 14: Jakéa je pro Vas minimalni dostat&na vySe ra&niho Groéeni pro
uskuteénéni Vasi investice?

Idedlni @ekavany vynos pro investovani si velkdSina dotazanych idealizuje a
souasre odmita podstoupit riziko, nutné k jeho dosaZzengjchkgjSi odpowdi byl
vynos od 2 % do 7 % aiho Ur@eni. Na této vysi se shodlo celych 43 % dotazanych.
Ctytiadvacet procent respondénivedlo, Ze jim postd ro¢ni Grok do 2 % (této vyse
dnes nedosahuji ani nejlepsi 8pbucty). Péitadvacet procent lidi vyhovuje dwoi Urok
vyvratily). Dle autorky tento graf pra@#ci grafucislo 9 a 13. Lidé sicecekavaji zisk,
ale jejich upednosiiovany zisk pokryva pouze vysi inflace. Gka$lo 9 poukazuje na
velmi konzervativni skladbu investiiho portfolia, které nesplje pedstavy o

idealnim Uroku dotazovanych.

Graf ¢ 17: Jakd je pro Vas minimalni dostaténa vySe raniho Groéeni pro

uskuteénéni investice?®°

19 vlastni zpracovani.
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Otazka ¢islo 15: Jaky je Vas ¥k?

Veékové rozpolozeni dotazovanych je nedilnou slozkooukpzujici na
produktivni ¥k responderit Nejvice zastupc ma skupina ve &ku od 21 do 40 let.
Tato skupina je pro dotazovani nejperspekijsin Naopak skupina lidi nad 60 let nema
Zadného zastupce z tohtvddu, Ze tito lidé jiz v dchodu jsou nebo maji kKmu velice

blizko a nejsou pro dotazovani perspektivni.

Graf &. 18: Vékova kategorie respondeni®
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Otazka ¢islo 16: Jste ...?

0 vlastni zpracovani.
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Dotazovani se ziastnil téngt shodny poet zastupt obou pohlavi. Zeny jsou

zde zastoupeny 46 vyginymi dotazniky a muzi 54 vypénimi. Tento Udaj slouZzi jako

identifikace respondenta.

Graf & 19: Pohlavi respondeni*’
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Zhodnoceni stanovenych hypotéz

Dotaznikové Séeni pomohlo odhalit preference vybraného vzorkpoadent

v oblasti investovani a timasté&n¢ i dichodové zaji&ni. Vyzkum bude pouzit i v

nasledujici kapitole pro &eni optimalniho investniho portfolia. V neposledniac

pomohl potvrditgi vyvratit hypotézy, které byly stanoveny na&atku této kapitoly.

Hypotézacislo jedna:Alespai 60 % respondenti si uklada ¢ast per¥z jako
finan¢ni rezervu. Tato hypotézase potvrdila, 82 % dotazanych odpédelo
kladns. Pouze 18 % lidi uvedlo, Ze si Zadné penize striadm finargni rezervu
neuklada. Investici z volnych finanich prostedki udla vSak jen 26 % z
dotazanych.

Hypotézacislo dw: Nejméné 40 % respondenti se domnivd, Ze bude
dostatainé ve sta&i zabezpéeno. | hypotézacislo dw byla potvrzena, 45 %
dotazanych si mysli, Z budou veistdostatén¢ zajiSeni. Z toho si je, bohuzel,
zajis€nim jisto jen 13 % lidi z celkového ¢ respondert

Hypotézacislo #i: Vice nez 60 % responderit upiednostiuje u investic
minimalni riziko. Toto tvrzeni nebylo potvrzeno, Seteni ukazalo, Ze z
vybraného segmentu dotazovanych pouze 34 Bédmopstuje minimalni riziko

u svych investic.

1 vlastni zpracovani.
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4.4 Optimalni investi¢ni portfolio dle typu investora

Kazdy, kdo chce investovat, byéhpeclivé zvazit, kolik finargnich prostedki
muze postradat a na jak dlouhou dobu. DalSim krokgrm&éo byt zamysleni se, jak
velky vynos od svych peém atekava a také co by se stalo, kdyby o své peniZelp
protoze vysoky zisk nese s sebou i vysoké rizikatyt Pokud si tyto zakladniéwi
investor uvdomi, je gipraven uskuténit svou pewdZni transakci ve spravném
finanénim i rizikovém rozloZeni.

Vybér typt investora je odvozen od kapitoly 2.2.2 Typy ineest Univerzalni
investor je stanoven na zakéadysledki dotaznikového Sg&ni. Rifazovani produki
k jednotlivym investaim je zaloZzeno na kapitole 3 Hlavni invésfi produkty na
bankovnim trhuCR. Oblast investovani je velmi dynamicka, proto tieba bréat
nasledujici dopokieni jen jako orientmi a zjifovat neustale sednici stav finatgniho

trhu. Tato kapitola neni navodem na zany zisk.

Univerzalni investor dle vysledk dotaznikového Sateni

Z dotaznikového Sgni vyplynulo, Ze lidé chkiji pravidelné ukladani mensich
castek, jistotu, ale také dobry vynos.iggnosiiuji investice v rozmezi od jednoho do
péti let a vynosnost 2 % - 7 % d0é. Objem volnych mssicnich financi se neégstji
pohybuje od 0 do 3 000K

Podle tohoto zadani je téimnemozné &ak vyhodré sestavit investni
portfolio. Objem volnych finaénich prostedki je velice maly, zvlagtpokud uvazime,
Ze si lidé chiji cast pesz ponechat na svych¢lnych &tech, aby je i porad k
dispozici.

Konzervativni investor
Do této skupiny pat dle dotaznikového Seni velkacast ceské populace.
Velmi malé nebo Zadné volné finam prostedky umoauji lidem vyuZziti jen malého
mnoZstvi bankovnich produkt
Navrzené portfolio:
* bézny et (WtSina usptenych pedz zistava na operativnichétech ke kryti
neplanovanych vydaj,
» stavebni sp@ni (Velkacast dotazanych spadajicich do této skupiny deem
piilis mnoho volnych progedki, proto je pravépodobné, Ze z navrhovaného

portfolia maji lidé pouze ndiklad jeden nebo dva zde nabizené produkty. Tento
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investini instrument je powng narany na vysi ulozky a dobu, kdy jsou penize
¢loveéku nedostupné.),

penzijni gipojisténi (po novelizaci mé&hvhodné pro malé ulozky),

spaici eet, terminovany vklad (moznost sjednani Bang dlouhou dobu a

S moznosti optimalizace UlozZky).

Vyvazeny investor

Tento typ investora ma jiz vice volnych fikaich prostedkii, a proto ma &si

zaker v moznych finatdnich produktech. To ovliwje i jeho preference ve vynosnosti

svych pez — aekava vyssi vynos. e si dovolit icast€énou ztratu vlozeného

obnosu financi.

Navrzené portfolio:

béZzny (et (operativnicast pelz, ktera nepnasi zisk, ale umditje kryti
neplanovanych vydaj,

stavebni sp@ni (Finasi velky vynos s minimalnim rizikem, ale je zowla
likvidita),

penzijni gipojisteni (pii vysSich dlozkach je zde moznost statnilisgvku a
moznost odpé&tu ¢asti vioZzenych pefz od zakladu pro vypet dar z prijmu
fyzickych osob),

podilové fondy (tomuto typu investora se nejvicadihéondy typu: fondy

pertzniho trhu, zaji¥né fondy a smiSené fondy).

Dynamicky investor

Dynamicky investor fedstavuje majetfiSiho ol&ana, ktery ma dostatek

volnych finargnich prostedki pro investovani, neboji se rizika a poZzaduje makam

VyNosnost.

Navrzené portfolio:

bézny &et (Operativni ¢ast portfolia. U tohoto instrumentu neplynou
investorovi Zadné zisky. Tat@ast je uéena pro kryty okamzitych vydaja je
pouze co nejmensi.),

stavebni spi@ni (tento produkt je nyni nejvynagdim produktem, ktery nese
minimalni riziko ztraty vloZzenych pén),

penzijni gipojisténi (z divodu statniho fispivku je i tento produkt posmné

lukrativni investici),
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» podilové fondy (Tomuto typu investora se nejvicelindiuhopisové a akciové

fondy. Do této oblasti by #ha byt vloZena negtsi ¢ast z investovanych pén).

Banky nabizeji velké mnozstvi prodiktkteré umo#uji tvorbu portfolia na
miru pro investora. MEe ovlivnit likviditu, rizikovost i gedpokladané zhodnoceni
vybraného portfolia. Vhodnym vgbem tak eliminuje riziko ztraty nasfenych pe#sz a
mé& moznost ovlivnit objem disponibilnich genvolbou fizné dlouhych investic.
Autorka se domniva, Ze banky z&me snizily Groky u malo rizikovych produkt
(spaici ucet), aby piméli klienty vkladat penize na podilové fondy (GloZz&aktSim
rizikem). DalSi picinou tohoto propadu mohla byt ekonomicka krize. iBarnak
nabéadaly klienty k neustalému koltu perz — v okghu jich bylo vice.

Portfolia, utvdena pro modelové klienty, zaji§i jeden produkt pro vysoce
likvidni formu perz (béZzny et). Stavebni sgeni je v portfoliich jako zastupce
dlouhodoljSi investice. Statni ffspevky jsou podmidny 6 lety spoeni. V gipad
vybéru pergz klientem dive, musi statnifpspivky navrétit. Penzijni fipojisténi je také
podpdeno nezanedbatelnym statnimrispivkem. Transformované fondy jsou
rizikovéjSi formou investice. Podilové fondy pak tvmejrizikowjSi slozku portfolii,

ale zhodnoceni pém mize byt velmi vysoké. Tato slozkaipasi nejvyssi zisky.
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Zavér

V nékolika poslednich letech postihla Evropu hosyiekla krize. Rst ekonomik
evropskych stét byl nahle pozastaven. Tato situace ma za naslensieni
nezandstnanosti. Lidé fichazeli o své pracovni pozice. Z toho vyplyva rstdtek
volnych finargénich prostedki rodin. Potencionalni klienti v produktivningku se boji
investovat své finami prostedky do rizikovych produkt bankovnich instituci.
Zakaznici vyhledavaji veSkera dostupna datad puskutenénim investic a zhodnocuji
rizikovost vybraného produktu. Banky také muselgg@vat na nastalou situaci na
financnim trhu. Menily podminky smluv, sniZzovaly Géeni depozitnich produdkt

Nasledkem bylo sktovani bankovnich instituci. Zfna nastala i v t&rovém sektoru.

Autorka (i psani této prace zmapovala oblast bankovnichybtod které se
tykaji spdeni a investic, na&eském bankovnim trhu. &&ina bankovnich instituci
v Ceské republice nabizi knému @tu také sptici Geet. Vyhodou u spdciho (ttu je
vysok@ likvidita a vySSi ug@ni oproti BZnému étu. Dle autorky by rél potencionalni
investor zvazit zaloZzeniétu u Raiffeisenbank. Banka ma nejvyhe@in drateni 1,30 %
rocné.

Své misto nateském bankovnim trhu maji také terminované vklamsnto
produkt nabizi nyni jen malo bank &sském trhu. Dle autorky neni ze strany invastor
poptavka po tomto produktu. Vklad klienta j&8inou vazan vypaidni Ihitou a jeho
zhodnoceni dosahuje weni spaicich (&ta. Potencionalni klient by &h dle autorky
zvazit vklad u spokosti Zuno, kde dosahuje zhodnoceni 1,26iP4kdadu na 2 roky.

Velice lukrativnim bankovnim produktemGeské republice je stavebni $poi.
Velkym ldkadlem u tohoto produktu je statni podparemoZznost zvyhodimého G¥éru
na bydleni. B naspdeni 20 000 K za rok ziska klient statni podporu v maximalniivys
2 000 K. Stavebni speni nabizi \Ceské republice & spole&nosti. Nejvyhodsi
stavebni sp@ni s garantovanym drokem, dle autorky, nabiskomoravska stavebni
spditelna @i volbé tarifu Multi, vklad klienta dréni 1,30 %. V pipact splréni
podminek u spotmosti Wuistenrot Ufni tato stavebni spidelna vklad klienta
bonusovym urokem 0,50 %. Zakaznik tak dosahne lkavgeurok 1,50 %.

Dle nazoru autorky je nejménvyhodnym zg@sobem spieni vklad do
investiéniho Zivotniho poji&ni. Vyhodou tohoto produktu je statni podpora veno

moznosti odpétu ¢astky az do vySe 12 000¢kod zakladu pro vypet dag z prijmu.
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Velkou nevyhodou tohoto produktu jsou vysoké vstupdiklady. Potencionalni klient
musi zvazit, zdali chce poj&ti nebo investici. VyhodifjSi volbou je, dle nazoru
autorky, tyto produkty odliSit a nevyuZzivat tohdombinovaného produktu. Pokud se
klient rozhodne vlozit své fin&ni prostedky do investiniho Zivotniho pojigini,
doporuuje autorka zvolit spotmost Poji§ovnu Ceské spiitelny. FLEXI Zivotni
pojisni garantuje réni vynos minimald 1,90 %. VyhodySi podminky ma pouze
spole&nost Wistenrot u produktu Pro Gold Invest a toasemim 2,60 %. Produkt je na
webovych strankach spdleosti veden jako vyprodany, tudiz potencionalnieri
nemize zvolit tuto investici.

Penzijni pipojisténi bylo v roce 2012 #igvedeno ze statem zafi8ych fondi na
takzvané transformované fondy. Byla &na i vySe statnichifspevka z pivodniho
statniho pispivku v maximalni vysi 150 K mésicné na 230 K za ngsic. Stat tento
produkt zvyhoduje i moznosti odptu od zakladu danz prijmu. Tento odpdet mize
dosahnout az 12 000 ¢Krocné. Autorka doportuje potencionalnimu Klientovi
transformovany fond od spdleosti Allianz. Za uplynuly rok byl tento fond zhaatren
1,50 %. Pedpoklad zhodnoceni videhu pati let ¢ini 4,50 %.

Méné znamym produktem naeském bankovnim trhu jsou podilové fondy.
Produkt se aléadi mezi rizikové investice. Proto neni vyhledalkhenty. OvSem jeho
vynos sefadi mezi nejvyssi. Dle ziskanych dat se autorkanied) Ze nejvynosijsi
fond naceském bankovnim trhu je Horizon Access Fund Chdaauplynuly rokcerven
2014 —gerven 2015 byl jehotist 146,07 %. Tento fond je nabizen spotesti CSOB.
Zhodnotime-li vSechny zkoumané produkty, Ize kaostt, Ze plati fma Ungéra mezi
rizikem a moznym vynosem, coZ autorka zohlednilasvém navrhu optimalniho
investiniho portfolia dle typu investora v kapitole 4.4.

Pfi zpracovani dat z provedeného dotaznikovéhbzkumu, ktery vhod#
doplnil téma bakal&ké prace, dosfa autorka k nazoru, Ze finam situace weskych
rodindch neni uspokojiva. Z vysladie patrné, Ze hospoitka krize postihlaievazr
nizsi a stedni gijmovou ¥idu a rodinam nezbyvaji volné finam prostedky, které by
mohly investovat. Z dotazniku téz vyplyva, Z&Sina respondefitse boji o zajighi
svého sté. Dle nazoru autorky, se tito invesit@e boji rizikovych investic a davaji
piednost konzervativnimu #pobu sp#eni, ¢imz se opt dostdvame ke skuteosti, Zze
banky u méa rizikovych investinich produkii v posledni dob vyrazré snizily
arokoveé sazby, aby klientaiméli investovat do rizikogjSich produkd, coz nize mit

pozitivni vliv na hospodéké vysledky bank.
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Prilohy

Priloha €. I: Formulaf dotaznikového Sateni

1. Jaké je VaSe pohlavi?
« Zena
e Muz

2. Jaky je VAS #k?

e 0-20

e 21-40

e 41-60

* 61avice
3. Jste ...

» Student

e Zamgstnany
* Nezangstnany

+ Duchodce

4. Jaké je VaSe nejvysSi dosazené \é@ni?
o Zakladni
* Vyugéni list
e Stredni s maturitou
* VysSi odborné

* VysokosSkolské



Jaky je V&S nésiéni prijem?
Do 10 000

10 000 — 20 000

20 000 — 30 000

30 000 — 40 000

40 000 a vice

Jaka je mesiéni vySe volnych financi, které investujete/ukladéate
« Do 1000

« 1000-3000

« 3000-6000

« 6000 -9 000

* Vice jak 9 000

Planujete a rozhodujete o svychlii rodinnych vydajich?
Ano

SpiSe ano

SpisSe ne

Ne

Uklada VaSe doméacnostast prijmu stranou jako finanéni rezervu?
Ano, ale neinvestuji ji
Ano, ukladam a investuji

Ne, neukladam

Z jakého divodu spdite/investujete?
Zajistni sebe sama (néekavané vydaje)
Na stéi

Pro dti

Nespdim

Mam jiny divod - uvefte



10.  Jaké finar¥ni produkty znate?
*  BéZny et
» Stavebni sp@ni
* Penzijni gipojisteni
* Investini Zivotni pojiséni
e Spaici ket
* Akcie
e Dluhopisy
* Podilove fondy
» Pojiseéni pro @gipad ztraty pijmu
« Zadny
o Jiny - uvel'te

11.  Jaké finartni produkty mate sjednany?
*  BéZny ket
» Stavebni sp@ni
* Penzijni gipojisteni
* Investini Zivotni pojiséni
e Spaici ket
* Akcie
e Dluhopisy
* Podilove fondy
» Pojiseéni pro gipad ztraty pijmu
« Zadny
e Jiny - uvelte

12. Myslite si, Ze budete ve ska dostat&né zajiSténi (dachod + pfipadné
nasparené finance)?

* Ano

e SpiSe ano

* Nevim

e SpiSe ne

* Ne



13.  Jak budete financovat své p#eby ve st&i?
e Z duchodu
* Penzijni gipojisteni
e Z uspor (hotovost)
« Zivotni pojiséni
» Stavebni sp@ni
» Privydélkem k dichodu
* Penzijni fond
* Prodej/pronajem nemovitosti
e Zajisti mne dti

* Jinak - uvdte

,,,,,

14. Ktera z nésledujicich finanich zajisSténi na stéi jiZ v sowasnosti mate a
ktera z nich si planujete pdidit? (Jiz mam, Planuji, Nemam a neplanuiji)

e Hotovost

* Penize ulozené v bance

» Penzijni pgipojisteni

* Nemovitost

* Investice do akcii, fonda dluhopig

* Investice do cennych kév

* Investice do uréleckych cl

* N¢co jiného

15. Doéeho nefasté]i investujete?
» Bankovni produkty
* Komodity (zlato, dtibro, bavina, obili,...)
* Akcie
* Neinvestuji

¢ Jinam - uvdte



16.

17.

18.

19.

20.

Jaké parametry u investic upednostiujete?

Vynos (Ri vybéru spdeni ¢i investice je pro mne nejtezit¢jSi co nejvyssi
Vynos)

Likvidita (Pfi vybéru spdenici investice je pro mne nejtezitejSi, abych nil/a
vloZzené penize kdykoliv k dispozici)

Riziko (P vybéru spdeni ¢i investice davam iigdnost tomu, které je nejmen
rizikové)

Zadny

Na jakou dlouhé investice preferujete?

Do roku
1 -5 roky
5 —10 roky

DelSi nez 10 let

Jaka je pro Vas optimalni vySe jednorazovéhddadu?
10 000 — 50 000
50 000 — 100 000
100 000 — 150 000
Vice nez 150 000

Preferuji pravidelné ukladani

Jaka je pro Vas optimalni vySe pravidelné (&si¢ni) Ulozky penéz?
Do 1 000

1 000 -5 000

5000 — 10 000

Vice nez 10 000

Jaka je po Vas minimalni dostaténa vyse ra&niho aroéeni pro uskutatnéni

Vasi investice?

Do 2 %
2-7%
7-12%
12-20%

Vice nez 20 %



